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 كلمــــــة شكـــــــــر
. صدق الله العظيم .''لئن شكرتم لأزيدنّكم و '' :قـال عـزّ وجلّ بعد بسم الله الرحمان الرحيم

و من سلك طريقا يلتمس فيه '' : و عن أبي ىريرة رضي الله عنه، أن رسول الله صلّى الله عليو و سلّم قال
 .صدق الدصطفى الكريم. ''علما سهّل الله له به طريقا إلى الجنّة

العلي  أنت أشكرك اللّهماللهم لك الحمد كما ينبغي لجلال وجهك و عظيم سلطانك، 
 علينا كرضا  وكمشيئت  وكمنحنيا لجلال عظمتلك  شاكـرا ،العظيم باسـط الرزق على الخلق أجمعين
 إذ كفاني عزاّ أن تكون .الشكـر لله كثيرا مباركا فيو  فالحمد و،الذي تجلى في إتمام ىذا العمل الدتواضع

 .لي ربّا، و كفاني فخرا أن أكون لك عبدا، أنت لي كما أحب فوفقني إلى ما تحب يا الله

 .فالحمد و الشكر لله أبدا

 ىم ،الآخر الفضل الأول و أتقـدم بخالص الشكر بعيون تدمع إجلالا لذوي الأصل العريق و
الأجمل أن   لذا ما أجمل أن يهدي الدرء أغلى ما يملك و،بقائي  أصل وجودي و الكريمينوالــداي

 .تهدي الغالي للأغلى دوما

... ثم شكـرا ... أبي و أمي... شكرا ... 

ي و الدشرف على العرفـان لأستاذ الاحتـرام و خالص التقديـر و  الشكـر وبجزيلكمـا أتقـدم 
مـا قدمو من الغالي كل  على معاشـوا الدكتور دانـي الكبير الأستاذإنجاز و إتمام ىذه الأطروحة، 

توجيهات    من معلومات و،لا يقاس بثمن الذي لا يقيّم و

.  ألف شكر أستاذي الفاضلفشكــرا



 

 

 إهـــــــــــــــــــــداء
 

هذا اسمهما اسمي في من يشارك  إلى ،من في الكون أهدي ثمرة جهدي إلى أغلى مـا و
بالوالديـن  قضـى ربـك ألا تعبـدوا إلا إيـاه و و'':  من قال الله تعالى فيهمادليلخير  والعمل، 
 . زوقارت مختارية  و إلى أمّي العزيزة لحول قادة أبي الكريم إلـى .صدق الله العظيم. ''إحسانـا

 .شكرا ألف شكر... هـــــــم والدي 

 التي ساندتني و صبرت عن انشغالي، و دعمتني في عملي،  زوجتي الغاليةأهدي نجاحي إلى 
 .و أبت إلا أن تشاركني كل طموحاتي، فهي لها يد في كل خير أنا فيه

 .مع شكري و حبّّ و دعائي ... زوجتيهي 

، هنّ شمعتان أنارتى دربي ملاك و أميرة أهدي عملي إلى أميراتي من صلبّ طفلتّي الغاليتين 
 .وطريقي، هنّ مصدر قوّتي و أملي و مستقبلي

 .بل كلّ قلبّ... لكما ليس حبّّ فقط  ... اابتيتيّ 

 .إخوتي خالد، مخطار، عائشة، عبد الحكيمأهدي نجاحي لأتقاسمه مع جميع 
..  شكرألففشكرا  ... عائلتـيهم 

 .إلى جميع أصدقائي و زملائي في العمل و أساتذتي الأفاضل و كل الأهل
 

.  للجميـــــــــــــــــــــــــــعفشكرا جزيلا
 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 هيكل الأطروحة
مـا هي طبيعة العلاقة الموجودة بين النقـود و التضخـم في الاقتصاد الجزائري من منظور 

المدرسة النقدية الحديثة
 ؟

 

 القسم الأول

 الثانيالقسم 

 النقود و السياسة النقدية في ظل النظريات النقدية

 مفاهيم أساسية حول النقـود

ار العـام للسياسة النقدية و واقعها في الدول ـالإط
 ةالمتقدمة و النامي

 التــأصيل و التفسير النظري لظاهرة التضخـم

تحليل الوضع الاقتصادي العام للجزائر في ظل تحوّل 
 التوجّه الاقتصادي

تفسير طبيعة العلاقة بين النقود و التضخم في الاقتصاد 
 2013-1970الجزائري للفترة 

يستعرض هذا الجانب العلاقة بين النقود و التضخم وفق النظريات النقدية، حيث اختلف 
الفكر الاقتصادي حول الدور الذي يمكن أن تلعبه النقود في الاقتصاد، إذ يرى البعض أن 

ها على قيمتها فقط  ، بينما يؤكد آخرون على أن للنقد (الأسعار)النقود حيادية يؤثر تغيّر
أثر على مستوى النشاط الاقتصادي و هي ليست حيادية، إذ تعتبر السياسة النقدية هي 

الوسيلة الأنسب لعلاج مشكل التضخم من خلال قدرتها على التحكم في المعروض 
 .النقدي

في هذا الجانب تفصيل عن تطور الوضع الاقتصادي العام في الجزائر نتيجة تغييّ التوجه 
الاقتصادي المعتمد آنذاك، و بالتالي حاولنا إظهار ما حققته السياسة النقدية في الجزائر 
من أهداف نهائية، ثم اختبرنا قياسيا العلاقة بين النقود و الأسعار وفق منطلقات النظرية 

،  وذلك اعتمادا على اختبار وجود علاقة "مدرسة شيكاغو"النقدية الكمية الحديثة 
، بعد 2013 إلى غاية 1970تكامل متزامن بين المتغيّين وفق سلسلة زمنية تمتد من سنة 

 . ذلك اعتمدنا على اختبار السببية لغراار لتفسيّ اااا  ثيّ تغيّر كل متغيّر 
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 *فهــــــــــرس الأطروحـــــــــة * 
 -- البسملة

 -- كلمة شكر
 -- إهــــــــــــــداء

 -- هيكل الأطروحة
 01 الدقدمة العامة
  ة النقـود و السياسة النقدية في ظل النظريات النقدي:الفصل الأول

 08 تمهيد
 10 - الكمية للنقود–النقـود و السياسة النقدية في ظل النظرية النقدية التقليدية : الدبحث الأول
 11 أوضاع قيام النظرية النقدية التقليدية، أسسها و افتراضاتها: المطلب الأول

 15 التفسير و التـأصيل الرياضي للنظرية الكمية للنقود: المطلب الثاني

 26 تحليل و دراسة حياد النقود في النظرية الكمية التقليدية: المطلب الثالث

 35 تقييـم النظرية الكمية التقليدية: المطلب الرابع

 40 النقـود و السياسة النقدية في ظل التحليل الكينزي: الدبحث الثاني

 41 الأوضاع التاريخية و الاقتصادية لديلاد نظرية جديدة: المطلب الأول

 44 - نظرية تفضيل السيولة–دراسة النقود في التحليل الكينزي : المطلب الثاني

 53 التـأصيل الرياضي للطرح الكينزي و نمـوذج التوازن الاقتصـادي: المطلب الثالث
 66 تقييـم النظرية الكينزية: المطلب الرابع

 68 النقـود و السياسة النقدية في ظل النظرية النقدية الكمية الدعاصرة: الدبحث الثالث

 69 معـالم نشـأة النظرية الدعاصرة لكمية النقود : المطلب الأول

 72 الإطـار العام لنظرية كمية النقود الدعاصرة: المطلب الثاني

 81 السياسة النقدية و نمـوذج التوازن الاقتصـادي وفق تحليل فريدمان : المطلب الثالث

 87  السياسة النقدية و نمـوذج التوازن الاقتصـادي وفق تحليل فريدمان: المطلب الرابع
 91 خلاصة

  مفاهيم أساسية حول النقـود: الفصل الثاني
 93 تمهيد

 94 مـاهية النقــود : الدبحث الأول
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 94 كيـف و لمـاذا: نشـأة النقـود: المطلب الأول
 98 تعريـف النقـود و خصائصـها: المطلب الثاني

 102 أشكـال النقـود و تطورها التاريخي: المطلب الثالث
 110 وظائـف النقـود و مكانتها وفـق الأنظمة الاقتصادية: المطلب الرابع

 118 مفهـوم الكتلـة النقدية و مقابلاتها: الدبحث الثاني
 118 مفهـوم الكتلة النقدية: المطلب الأول
 120 مكونـات الكتلة النقدية: المطلب الثاني

 123 مقابلات الكتلة النقديـة: المطلب الثالث
 129   قيمـة النقـود و مستويات الأسعار: الدبحث الثالث

 129 مفهـوم قيمـة النقـود: المطلب الأول
 131  محددات قيمة النقـود: المطلب الثاني

 133 تحليل تأثير تقلبات أسعار السلع على قيمة النقود :المطلب الثالث
 135   خلاصة

     ةار العـام للسياسة النقدية و واقعها في الدول الدتقدمة و الناميـالإط: الفصل الثالث
 137 :تمهيد

 138 مـاهية السياسة النقدية: الدبحث الأول
 138  مفهـوم السياسة النقدية:المطلب الأول
 150  أدوات السياسة النقدية:المطلب الثاني

 163  قنوات انتقال أثر السياسة النقدية إلى الاقتصاد:المطلب الثالث
 171 الجدل السياسي و الاقتصادي حول استقلالية السلطة النقدية: الدبحث الثاني
 172  مفهوم استقلالية البنك المركزي:المطلب الأول
 173 أهــم معاييــر استقلاليــة السلطة النقدية   :المطلب الثاني

 175  الاستقلالية بين التـأييد و المعارضة:المطلب الثالث
 176 واقع السياسة النقدية في الدول الدتقدمة و النامية: الدبحث الثالث

 176  مـاهية فعـالية السياسة النقدية:المطلب الأول
 179 عوامل ضعف السياسة النقدية في الدول النامية :المطلب الثاني

 180  شروط نجـاح و فعالية السياسة النقدية:المطلب الثالث
 182 خلاصة
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   التــأصيل و التفسير النظري لظاهرة التضخـم:الفصل الرابع
 184 تمهيد

 186 مـاهية التضخـم و قياسـه: الدبحث الأول
 187 مفهـوم التضخـم: المطلب الأول

 194 أشكال التضخـم: المطلب الثاني
 199 قياس التضخـم: المطلب الثالث
 206 الطـرح الفكري لظاهرة التضخم: الدبحث الثاني
 206 التضخم في ظل المدارس النقدية: المطلب الأول

 210 النظريات المفسرة لظاهرة التضخـم: المطلب الثاني
 212  آثـار التضخم و سياسات علاجـه: الدبحث الثالث

 212 الآثـار الاقتصادية و الاجتماعية للتضخـم: المطلب الأول
 215 السياسات المقترحة لعلاج التضخم: المطلب الثاني

 228 خلاصة
  تحليل الوضع الاقتصادي العام للجزائر في ظل تحوّل التوجّه الاقتصادي: الفصل الخامس

 230 تمهيد
 231  تحليل خصائص الاقتصاد الجزائري في ظل الاقتصاد الدركزي الدوجّـــه:الدبحث الأول
 231 ( 1966- 1962 الفترة ) مرحلة بناء الاقتصاد الوطني بعد الاستقلال :المطلب الأول
 235    (1987- 1967 الفترة ) مرحلة الاقتصاد الإداري المخطط :المطلب الثاني

 239  أهـم خصائص النظام الاقتصادي الموجّـه:المطلب الثالث
 246 واقع الاقتصاد الجزائري في ظل الإصلاحات و الانتقال لدرحلة اقتصاد السوق: الدبحث الثاني
 247 مفهـومها، أنواعها و متطلباتها  :  الإصلاحات الاقتصادية:المطلب الأول
 253  الاتفاق مع الجهات الدولية لاعتماد برامج الإصلاح الاقتصادي في الجزائر:المطلب الثاني

 257  أثـر السياسات الاقتصادية المنتهجة على الاقتصاد الوطني:المطلب الثالث
 274 تطور النظام الدصرفي الجزائري و إصلاحاتـه  : الدبحث الثالث

 275  تطور هيكل النظام المصرفي الجزائري:المطلب الأول
 286 1990 إصلاحات النظام البنكي الجزائري قبل صدور قانون النقد و القرض سنة :المطلب الثاني

 296 10-90 إصلاحات المنظومة البنكية الجزائرية بعد صدور قانون النقد و القرض :المطلب الثالث
 305 خلاصة
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  2013-1970تفسير طبيعة العلاقة بين النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري للفترة : الفصل السادس
 307 تمهيد

 309  تقييــــــم مسار السياسة النقدية في الجزائر :الدبحث الأول
 309 1990عـرض معالـم السياسة النقدية قبـل سنة  :المطلب الأول
 317 1990سيرورة السياسة النقدية بعد سنة  :المطلب الثاني

 331 2012- 1990تطور أدوات السياسة النقدية في الجزائر للفترة  :المطلب الثالث
 335 عرض تحليلي لتطور مؤشر التضخم في الجزائر: الدبحث الثاني
 335    تقييم السياسات السعرية في الجزائر :المطلب الأول
 339  تطور مؤشر التضخم في الجزائر :المطلب الثاني

الدراسة القياسية للعلاقة بين النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري وفق نموذج : الدبحث الثالث
 2013- 1970الددرسة النقدية الحديثة للفترة 

243 

 243  النموذج النظري المعتمد في دراسة العلاقة بين النقــــود و التضخم :المطلب الأول
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 :المقدمـــــة العامــــــــــــة

الاجتماعية في  تمثل السياسة الاقتصادية الأداة التي تستند عليها الحكومات في تحقيق الأىداف الاقتصادية و
قد يصل الأمر  أي بلد كان، من خلال قدرة تلك السياسة العامة على التأثير في لرريات النشاط الاقتصادي، و

ذلك تبعا لددى فعالية الوسائل الدكونة   و،الاقتصادية على العموم إلى درجة التحكم النسبي في الأوضاع النقدية و
ىنا يتعلق الأمر بالدرجة الأولى بالسياسة النقدية التي تعتبر الأداة الأكثر لصاعة في ضبط  و. لتلك السياسات

من ثم  مواجهة لستلف الضغوط الخارجية، و الأوضاع النقدية الداخلية، معالجة الإختلالات الاقتصادية الظرفية و
التي لذا تأثيرات  التغيرات الحاصلة على الدستوى الخارجي، و بناء سياسة حمائية للاقتصاد الوطني من الذزات و

تغير مستوى سعر  يتعلق الأمر ىنا باختلال ميزان الددفوعات و غير مباشرة على الاقتصاد الوطني، و مباشرة و
كذلك التضخم نتيجة استيراد السلع بأسعارىا الدرتفعة مقارنة بأسعار السلع المحلية الدنخفضة نسبيا، إلى  الصرف و

. غير ذلك من الآثار السلبية التي تلحق بالدؤشرات الاقتصادية الكلية

وضع سياسة نقدية فعّالة بمختلف أدواتها، الدباشرة بإن السلطات النقدية في أي بلد كان ىي الدخوّلة قـانونا 
كذلك وفقا لدرجة تطور الأسواق  غير الدباشرة، على حسب التوجو الاقتصادي السائد في ىذا البلد و منها و
.   الدضاربة لدى لستلف الأعوان الاقتصاديين الدتواجدين لزليا النقدية تبعا لتوسع ثقافة الاستثمار و الدالية و

لذلك لصد أن البنك الدركزي يأخذ على عاتقو وضع إستًاتيجية نقدية تهدف إلى ترشيد سياسة الاستثمار، 
الدؤسسات الدالية، تفعيل السياسة الإقراضية بإجراءات رقابة مصرفية صارمة،  زيادة الدنافسة بين البنوك التجارية و

تطبيق إجراءات تحفّز على إيداع الأموال الفائضة لدى الأفراد على مستوى الجهاز الدصرفي بدل اكتنازىا أو تداولذا 
توسع التعامل في الاقتصاد الدوازي على حساب  رسمية، ىذه الظاىرة بدورىا تساعد على لظو والفي القطاعات غير 

. ىذا ما يعرف بالتسرب النقدي خارج النظام الدصرفي دعم التعامل في الأنشطة الرسمية، و

يسعى البنك الدركزي دوما إلى تحقيق الأىداف العامة أو النهائية للسياسة الاقتصادية، كأحد الأولويات التي 
تشتًطها الحكومة على أعلى سلطة نقدية في البلاد، ىذه الأىداف التي تمثل وضعية التوازن الاقتصادي بشطريو 

فيتمثل التوازن الداخلي في السهر على لزاربة التضخم من خلال ضمان استقرار الدستويات . الخارجي الداخلي و
العامة للأسعار لزليا، تحقيق معدلات مرتفعة في النمو الاقتصادي من خلال زيادة مستوى الناتج الداخلي الخام 

زيادة مستوى العمالة من خلال  بالدقارنة بالسنوات الفارطة أي زيادة مستوى الإنتاج الوطني، لزاربة البطالة و
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أما التوازن الاقتصادي الخارجي فيتحقق من خلال ضمان توازن ميزان الددفوعات بقسميو . تفعيل سياسة التشغيل
الرأسمالي، بالإضافة إلى المحافظة على استقرار قيمة العملة خارجيا بما يعرف بثبات  الديزان الدالي و الديزان التجاري و

. معدل الصرف عند حدوده الطبيعية

إن الإشكال الرئيسي الذي يعتًض سياسات البنك الدركزي في تحقيق ىذه الأىداف السابقة الذكر ىو 
التضارب الدوجود بين لستلف الأىداف، فمحاولة تحقيق استقرار الدستويات العامة للأسعار من شأنها  التعارض و

اختلال توازن ميزان الددفوعات، إلى  إحداث الاختلال في وضعية التوازن الخارجي نتيجة اضطراب سعر الصرف و
لحل ىذه الإشكالية لصد أن السلطات النقدية تأخذ على عاتقها  غير ذلك من الوضعيات الدمكنة الحدوث، و

يساىم في تحقيق  اختيار ىدف رئيسي من بين البقية، ىذا الأخير إن تحقق يساىم في رفع القدرة الشرائية للأفراد و
 يعد الذدف محاربة التضخمالاجتماعية، في ىذا الصدد اتفق معظم الاقتصاديين على أن  الرفاىية الاقتصادية و

. الدتقدمة على حد السواء الرئيسي أمام السلطات النقدية في الدول النامية و

الانتقالية لضو اقتصاد السوق، تسعى منذ الاستقلال إلى بناء اقتصاد وطني  تعتبر الجزائر من بين الدول النامية و
الاجتماعية، لذلك تم تبني في بداية الأمر التوجو الاشتًاكي وفقا  قائم بذاتو يهدف إلى تحقيق التنمية الاقتصادية و

خصائص الاقتصاد  لسياسة التخطيط الدركزي كمبرر لذلك أن ىذا التوجو يتقارب مع سمات المجتمع الجزائري و
آنذاك كونو يعتمد بالدرجة الأولى على ريع الأرض، إلا أن ىذا التوجو أسفر عنو اختلالات اقتصادية كبيرة نتيجة 

تجلى ذلك  حتى الاجتماعية، و الاقتصادية و الأوضاع النقدية وسوء تفاقمت عنو   و،ىشاشة الذياكل الاقتصادية
ثقل خدمة الدين، ارتفاع عجز  مستويات البطالة، ارتفاع حجم الدديونية الخارجية و في ارتفاع معدلات التضخم و

.  إلخ... الديزانية العامة للدولة، الطفاض قيمة العملة الوطنية، الطفاض معدلات النمو الاقتصادي 

، وجدت السلطات الجزائرية نفسها أمام حتمية الإصلاحات الاقتصادية من أجل تبني التوجو في ىذا الإطار
إعادة ىيكلتها الصناعية من  الاقتصادي الجديد، فعمدت الدولة إلى الإعلان عن استقلالية الدؤسسات العمومية و

الدشاركة الأجنبية كنمط جديد للتسيير، تراجع دور الدولة في الحياة الاقتصادية تاركة  خلال تبني نظام الخوصصة و
الطلب، بالإضافة إلى اعتماد برامج التعديل الذيكلي الدفروض  المجال أمام سيادة قانون السوق وفقا لقوى العرض و

النظام  قصد تطبيق الإصلاحات الاقتصادية التي شملت النظام الدصرفي و ذلك من قبل الدؤسسات الدالية الدولية، و
. صوصالنقدي على وجو الخ
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المحافظة على التوازنات النقدية سعت  الدتمثلة في تحقيق الاستقرار الاقتصادي و من أجل تحقيق تلك الغاية و
رسم مستقبل  السلطات العامة في الجزائر إلى إعادة تقييـم شامل لدور السياسات الاقتصادية الدعتمدة في بناء و

 خصوصا السياسة النقديةذلك عن طريق تفعيل وسائل تلك السياسة الاقتصادية العامة،  للاقتصاد الوطني، و
التي اتجهت من الاعتماد على الأدوات الدباشرة إلى تطبيق الأدوات غير الدباشرة في تسيير حجم الكتلة النقدية 

لزاولة تفعيل سبل التعامل في السوق النقدي من خلال تطبيق سياسة السوق الدفتوحة كونها أحد  الدتداولة لزليا، و
. لا زالت إلى يومنا ىذا التحديات التي اعتًضت بنك الجزائر و

 90/10القرض  تقريبا من تاريخ تطبيق قانون النقد و منذ بدء إجراءات تغيير التوجو الاقتصادي في الجزائر و
الطلب على النقود بشكل يسمح  وقع على عاتق السياسة النقدية في الاقتصاد الوطني مسؤولية ضبط العرض و

بإرساء التوازن النقدي، من خلال تسيير معدل الفائدة في السوق النقدي بما يتماشى مع لظو الناتج الداخلي 
ذلك قصد تقليص حجم الفجوات التضخمية التي تنشأ من جراء اتساع الفارق بين القطاع النقدي  الخام، و

ىذا ما يعني   نتيجة عدم مسايرة معدل النمو الاقتصادي لحجم الكتلة النقدية الدتداولة لزليا، و،والقطاع الحقيقي
. أن بنك الجزائر كان ملزما على خفض مستويات التضخم في معظم الفتًات التي تلت تطبيق قانون النقد والقرض

 : الدراســـــــــــةإشكالية . 1

في الجزائر  سنحاول خلال ىذه الدراسة التي نتناول فيها أحد أكثر الدواضيع الاقتصادية ألعية في العالم ككل و
لذلك ارتأينا التضخم،  الديدانية للعلاقة الدوجودة بين النقود و يتعلق الأمر بالدراسة النظرية و بصفة خاصة، و

 :طرح التساؤل العام كالآتي

المدرسة النقدية مـا هي طبيعة العلاقة الموجودة بين النقـود و التضخـم في الاقتصاد الجزائري من منظور 
 ؟ الحديثة

: الأسئلة الفرعيــة . 2

 ما ىي الظروف و العوامل التي سالعت في ظهور النظرية النقدية الكمية الحديثة ؟* 1س
 ما ىي المحددات التي تتوقف عليها قيمة النقود ؟ * 2س
 فيما تتمثل عوامل تفعيل و لصاعة السياسة النقدية في أي اقتصاد كان ؟* 3س
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 ما ىي لستلف لزددات التضخم وفق الطرح النظري ؟ و ما ىي السياسات الكفيلة بعلاجو ؟* 4س
 كيف لؽكن تقييم مسار السياسة النقدية في الجزائر مقارنة بأىدافها الدسطرة ؟* 5س
 ىل التضخم ظاىرة نقدية أم مشكل ذو منشأ ىيكلي يستدعي إعادة تغيير الدنظومة ككل لعلاجو ؟* 6س

: ات الدراســـــــة ـــــــفرضي. 3

:   ارتأينا طرح الفرضيات التالية،قصد إثراء الدوضــوع من كافة جوانبو النظرية منها و التطبيقية

التضخم ظاىرة نقدية بحتة، فالزيادة في كمية النقود الدتداولة في الاقتصاد تقابلها الزيادة في :- الفرضية الأولى
.  و لا يقابلو إنتاج حقيقيمستويات التضخم، أي أن الإصدار النقدي في الجزائر ىو ذو صبغة تضخمية

 العلاقة السببية بين كمية النقود و التضخم في الجزائر ىي ذات اتجاه واحد، إذ يؤثر تغيّر :-الفرضية الثانية
 .كمية النقود على معدل التضخم

: المنهــــــــــــــج المتبــع في الدراســــــــــة . 4

: سنحاول خلال ىذه الأطروحة إتباع الدناىج التالية

التضخم وفق النظريات النقدية   يرتكز على السرد التارلؼي لتطور الرؤية اتجاه النقود و:المنهج الوصفي* 
. ، و عرض الظروف التي قامت فيها تلك الأفكار و التحاليل، ثم سرد الجانب الدفاىيمي و الدصطلحاتيالدختلفة

الاقتصادية للاقتصاد الوطني منذ  تشخيص الحالة النقدية و  يظهر في عرض تحليل و:المنهج التحليلي* 
العلاقة   ثم نعمد إلى تحليل الارتباط و،كذلك دراسة خصائص النقود في اقتصادنا الاستقلال إلى يومنا ىذا، و
. الاقتصاد الجزائري وفقا لدبادئ الفكر الكمّي الدعاصرالتغير في مستويات التضخم في  بين التغير في كمية النقود و

يتجلى في الدراسة القياسية للعلاقة التي تربط النقود بالتضخم في الاقتصاد الجزائري من : المنهج القياسي* 
 لتحديد أثر كذا اتجاه السببية بينهما ذلك باستخدام طريقة التكامل الدشتًك، و منظور الددرسة النقدية الحديثة، و

.  كل متغير على الآخر
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: أهـــمية الموضـــــــــــــــوع . 5

 من بين الدواضيع التي أخذت اىتمام العديد من الدفكرين  " العلاقة بين النقود و التضخم"إن موضوع 
والدهتمين بمجال الاقتصاد الدالي، حيث ظهرت النظريات النقدية على مرّ الزمان و تطورت من مرحلة لأخرى 

لسبب واحد و وحيد، و ىو معرفة مدى حيادية النقود في الاقتصاد، معناه ىل لتغيّر كمية النقود في الاقتصاد 
ىذا ما لػاول العديد من الباحثين حاليا دراستو على أرض الواقع نظرا لكون . تأثير على بقية الدتغيرات الكلية

النقود ىي أداة من شأنها أن تحدث لستلف الأزمات بسبب انتقال الاختلال من الجانب النقدي إلى القطاع 
 .الحقيقي و العكس صحيح

: أهـــــــــــــداف الدراســــــــــة . 5

تصبو ىذه الأطروحة إلى فتح نافذة أو زاوية للتدقيق أكثر في موضوع التضخم في الجزائر، و تشخيص 
مسببات ىذه الظاىرة حسب خصوصيات الاقتصاد الجزائري، و منو لزاولة معرفة مدى إمكانية الاعتماد على 

السياسة النقدية الرشيدة للقضاء على مشكل التضخم، في حالة ما تم التأكد بأن سبب ارتفاع الدستويات العامة 
للأسعار راجع بالدرجة الأولى لزيادة الدعروض النقدي الذي لا يتماشى معو نفس الزيادة في الناتج الداخلي الخام،  

 .ومنو تحدث الفجوة التضخمية

 :الدراسات السابقـــة. 6

 :كما يليلتضخم  اةرهظا لتوتنا لتي اتسارالد امن للعديد ةرشالؽكن الإ

 باختبار العلاقة السببية Mohsin S.Khan و Arturo Brillembourgقام مل من  1979في سنة * 
، و ىذا باستعمال الدنهجية الدطورة من طرف 1975 إلى 1870أ في الفتًة من .م.بين النقود و الأسعار في الو

Sims( 1972) . بالنسبة للقيم الداضية و الحاضرة والدستقبلية ( أو الأسعار)الاختبار ينص على تعديل النقود
، فإذا كانت النقود تسبب الأسعار، فمعاملات كل القيم الدستقبلية للنقود لغب أن تكون (أو النقود)للأسعار 

 .ىذه النتائج تتماشى مع أفكار الددرسة النقدية الحديثة. مساوية للصفر في التعديل

 بدراسة حول الدغرب و تونس و ليبيا، و استعمل في دراستو الطريقة الدقتًحة Darratقام  1986في سنة * 
لاختبار اتجاه العلاقة السببية بين النقود و الأسعار في ىذه البلدان في الفتًة من  Sargant( 1976)من طرف 
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فبيّنت النتائج أن ىناك اتجاه وحيد للعلاقة السببية ىو من النقود إلى الأسعار في البلدان . 1980 إلى 1960
 .الثلاثة، لشا يدعم فكرة الددرسة النقدوية التي مفادىا أن التضخم ظاىرة نقدية

 لاختبار اتجاه العلاقة السببية بين النقود و الأسعار في Granger اختبار Jonesاستعمل  1989في سنة * 
و قياسين كذلك للأسعار  (M1, M2) و استعمل لذلك قياسين للنقود 1986-1950أ في الفتًة بين .م.الو
فكانت نتائج الاختبار أن العلاقة السببية صحيحة في  (WPI، أسعار الجملة CPIمؤشر أسعار الاستهلاك )

 .  كلا الاتجاىين بين النقود و الأسعار

 فحصت ىذه الدراسة العلاقة الدزدوجة بين Khan and Schimmelpfennigدراسة  2006في سنة * 
لظوذج النقديين و الذيكليين لشرح ظاىرة التضخم في باكستان و ذلك باستخدام دعم أسعار القمح لتوضيح بعض 

و ىو ما تؤكد . توصلت الدراسة إلى أن الدتغيرات النقدية ذات تأثير كبير على التضخم. القيود على جانب العرض
 .عليو الددرسة النقدية الكمية الدعاصرة

قام يونس بدراسة بحثت علاقة الائتمان الدوجو للقطاع الخاص مع النمو الاقتصادي  2007في سنة * 
وجدت ىذه الدراسة أن زيادة الائتمان الدصرفي . 2006-1990والتضخم في دولة بنغلادش خلال الفتًة 

للقطاع الخاص لا يؤثر في النمو الاقتصادي لبنغلادش، بينما يؤثر زيادة النمو الاقتصادي في معدل الائتمان 
كما بيّنت نتائج الدراسة أن العلاقة بين الائتمان الدصرفي للقطاع الخاص و التضخم تتسم بعلاقة سببية . الدصرفي

 .ذات اتجاه واحد، معناه أن الائتمان الدصرفي للقطاع الخاص يتسبب في زيادة معدّل التضخم في بنغلادش

: ـــــــــــــــــــة دراسمحتـــــــــــوى ال. 7

 :حاولنا خلال ىذه الأطروحة أن نتناول العناصر التالية

تطرقنا فيو إلى النقود و السياسة النقدية في ظل النظريات النقدية، مفاىيم أساسية حول النقود،  :القسم الأول
 .ماىية السياسة النقدية و واقعها في الدول الدتقدمة و النامية، التأصيل و التفسير النظري لظاىرة التضخم

تناولنا فيو عرض الإطار العام للاقتصاد الجزائري في ظل تغيير التوجو الاقتصادي، ثم تقييم مسار  :القسم الثاني
السياسة النقدية و أدواتها خلال الفتًة لزل الدراسة، كما تعرضنا لتحليل العوامل التي أدت لتطور معدل التضخم 

 .في الجزائر، و في الأخير الدراسة القياسية للعلاقة بين النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري
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 :تمهيد الفصل الأول

لقد أخػذ موضوع السياسة النقدية اىتماما كبتَا منذ أزمنة خلت من قبل العديد من الدفكرين و الباحثتُ 
الاقتصاديتُ، على اختلاؼ آرائهم و توجهاتهم حوؿ تفستَ آلية انتقاؿ أثر التغتَ في كمية النقد الدتاح إلى بقية 

في ىذا الصدد ظهرت عدة نظريات فسّرت كل منها العلاقة الدوجودة بتُ كمية النقود . الدتغتَات الاقتصادية الكلية
بػإظهار أثػر التغتَ في كمية النقود على -  بصفة أساسية–إذ تنشغل النظرية النقدية . و باقي الدتغتَات الأخرى

لستلف الظواىر الاقتصادية، و بالذات على مستوى الأسعار و مستوى الدخل و التشغيل، لذلك لؽكننػا أف 
 : نتساءؿ

  مـا هو الدقصـود بالنظرية النقدية ؟

نستطيع الإجابة على ىذا السؤاؿ بشكل عاـ، بأف النظرية النقدية ىي لزاولة شرح الدور الذي لؽكن أف تلعبو 
النقود في برديد مستوى النشاط الاقتصادي السائد في لرتمع مػا، و بالتحديد تبحث النظرية النقدية في أثر 

إلخ، حيث لؼضع دور النقود في النشاط ...العرض و الطلب النقدي على مستويات الأسعار و الفائدة و الإنتاج
فمع أف معظم . الاقتصادي لجدؿ واسع بتُ الاقتصاديتُ الدعاصرين، سواء من الناحية النظرية أو العملية

الاقتصاديتُ يتفقوف فيما بينهم على أف التغتَات في عرض النقود و الطلب عليها تلعب دورا مهما في تقرير 
 .مستوى النشاط الاقتصادي السائد، إلا أنهم لؼتلفوف حوؿ الآلية التي تنتقل فيها آثػار ىذه التغتَات إلى الاقتصاد

إذ لغب علينا التعرؼ إلى أىم النظريات النقدية، و التي مرّت بثلاث مراحل أساسية، و ىي بحسب تسلسلها 
التارلؼي أو الزمتٍ، النظرية النقدية الكمية التقليدية و النظرية الكينزية و من ثم النظرية النقدية الكمية الدعاصرة التي 

حاولت الجمع بتُ الابذاىتُ، إلا أنو من الدفيد دراسة ىذه النظريات لا بحسب تدرجها وتسلسلها التارلؼي 
 .والزمتٍ، و إلظا بحسب تبعيتها للمدارس النقدية السابقة الذكر أعلاه

، أنتجت تلك (نظرية كمية النقود)بالنظرية النقدية التقليدية أو الكلاسيكية في الدرحلة الأولى، و التي تعرؼ 
النظرية جانبا من الدراسة الاقتصادية و انفصلت عن النظرية الاقتصادية ككل، حيث انشغلت فقط بدراسة 
وبرليل العوامل التي تؤثر في قيمة النقود، أي في الدستوى العاـ للأسعار، و لم تطبق في دراستها نفس أدوات 

الدعادلات "التحليل الدستخدمة في النظرية الاقتصادية، بل استعانت بأدوات برليلية معينة يطلق عليها اسم 
 .، و لم تهتم بدا بسارسو النقود من تأثتَ على لستلف جوانب النشاط الاقتصادي"الكمية
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في مرحلة عجزت فيها سابقتها عن إلغاد "  لكينز"  النظرية النقدية الحديثةأما الدرحلة الثانية عرفت ظهور 
الحلوؿ الدناسبة لدا أصاب النظم الرأسمالية آنذاؾ من كساد اقتصادي، بل عجزت حتى عن إعطاء تفستَ لذذه 
الظاىرة الأختَة، فكانت ىذه النظرية بدثابة ثورة على التحليل النقدي الكلاسيكي بصفة خاصة و التحليل 

إلا أف النظرية الكينزية لم بزل ىي الأخرى من العيوب و الانتقادات رغم النتائج التي . الاقتصادي بصفة عامة
 .حققتها في القضاء على الكساد

في مرحلة ثالثة، بدأت العودة لنظرية كمية النقود من جديد، مع كثتَ من التعديلات التي أدخلها بعض 
 و ذلك نظرا لعجز الفكر الكينزي ،Les Monétaristesبالنقدينٌ الكتاب و الدفكرين الدعاصرين، عرفوا 

بأدواتو التحليلية و مقتًحاتو العملية عن مواجهة ظاىرة جديدة، بدأت تظهر في السبعينيات متمثلة في تعاصر 
في -البطالة و التضخم، و بروؿ التضخم إلى ظاىرة شبو مزمنة يصعب القضاء عليها، و يطلق على ىذه النظريػة 

 .النظرية الدعاصرة لكمية النقود- صورتها الجديدة

قصد تقدنً شرح مفصل للنظريات النقدية الدفسرة لدور النقػود في الاقتصاد، نعمد إلى طرح بصلة من الأسئلة 
 :لصيب عنها في مضموف الفصل كما يلي

 ما ىي لستلف الدعالم و الأوضاع التارلؼية و الاقتصادية التي قامت عليها كل نظرية ؟ 

 فيما تكمن افتًاضات و مبادئ كل طرح ؟ 

 ما مدى فعالية السياسة النقدية في كل فكر أو برليل ؟ 

 ىل النقود حيادية أو لا استنادا على كل نظرية، و بالتالي برديد النظريات الثنائية و النظريات اللاثنائية ؟ 
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 - الكمية للنقود–النقـود و السياسة النقدية في ظل النظرية النقدية التقليدية : الدبحث الأول

يقصد بالنظرية النقدية التقليدية تلك النظرية التي نشأت و تطورت بفضل جهود الاقتصاديتُ في كل من 
النظرية الكمية "الددرستتُ الكلاسيكية و النيوكلاسيكية، و التي تبلورت فيما بعد و أصبحت تعرؼ بإسم 

 ."للنقود

لقد اعتبر الفكر التقليدي أف التوازف يتحقق دائمػا و بصورة تلقائية عند مستوى التشغيل الكػامل، و أف النقػود 
ما ىي إلا وشاح لؼفي برتو الجوانب الحقيقية للنشاط الاقتصادي دوف أف يكوف لو -  بصفتها وسيطا في التبادؿ–

أدنى تأثتَ عليها، لشا يفيد حياد النقود، بدعتٌ اقتصار دورىا على تسهيل العمليات الاقتصادية دوف التدخل فيها 
و من ىنا انصب اىتماـ التقليديتُ على العلاقة التي تربط بتُ كمية النقود من ناحية، و بتُ . أو التأثتَ عليها

 .مستوى الأسعار من ناحية أخرى، أي بدعتٌ آخر بتُ كمية النقود و قيمتها

لصد أف النظرية الكمية التقليدية وليدة نظاـ النقود الدعدنية، حيث كانت الفكرة أف  1فمن الناحية التارلؼية 
كاف ىذا . العملة الدعدنية سلعة كباقي السلع، و أف الصلة بتُ العملة و سوؽ الدعدف مضمونة بقياـ حرية الصك

 و ساعد على هيوم و بودان، لوك و كانتيون،ىو الرأي الغالب في القرف الثامن عشر، و الظاىر من كتابات 
رواج ىذا الرأي ما شاىده الدعاصروف عندئذ من تدفق الدعادف النفيسة على القارة الأوروبية و ارتفاع الأسعار فيها 

     2.على لضو لم تشهده من قبل

                                                 
1

من الجدير بالذكر بأف ىناؾ مسالعات جادة وعميقة في الفكر الاقتصادي والنقدي العربي وفي مقدمة ىذه الدسالعات جاءت على يد الفيلسوؼ  
علما بأف ىذه .  في دراستو الدشهورة والدعروفة بدقدمة ابن خلدوف التي تضمنت برليل لطبيعة النقود وألعيتها في الاقتصادابن خلدونوالدفكر العربي 

لقد أكد على  (ـ1406-1333)الدراسة كانت سابقة للدراسات النقدية الغربية بفتًة ليست بقصتَة إذ عاش ابن خلدوف في القرف الرابع الديلادي 
إثبات قيمة معدني الذىب والفضة وفي كونهما يتخذاف أداة للمبادلة وأداة للادخار وبتُ طبيعة العملة بتُ كمية النقود وتوزيعها وحالة العمراف ورواج 

الذىب والفضة لعا الذختَة والتقنية لأىل "وأف " قيمة لكل متموّؿ"الدعاملات وعن النقود كأداة للمبادلة وأداة للادخار يذكر ابن خلدوف أف النقود 
انظر ذلك في "...العالم في الغالب وإف اقتتٌ سوالعا في بعض الأحياف فإلظا ىو يقصد برصيلهما بدا يقع في غتَلعا من حوالة الأسواؽ التي لعا عنها بدعزؿ

كذلك تطرؽ ابن خلدوف إلى سرعة تداوؿ النقود إذ أوضح بأف النقود يوفرىا أو . 362الرزؽ والكسب ص: الفصل الخامس/ مقدمة ابن خلدوف...
فالعمراف لغلب النقود إلى البلاد الغنية وكذلك يؤدي الرخاء إلى سرعة تداوؿ النقود وكثرة التعامل فينتج عن ذلك ارتفاع رقم النقود . ينقصها العمراف

كما استكمل آراء ابن خلدوف في . 79ص-رسالة دكتوراه مقدمة"-الفكر الاقتصادي عند ابن خلدوف-"محمد علي نشأت... انظر ذلك في...الدتداولة
الدعتمد من الدرجع السابق للأستاذ الدكتور ناظم ...الذي بتُ بأف الإسراؼ في إصدار النقود يؤدي إلى ضعف قوتها الشرائية" الدقريزي"النقود تلميذه 

 .    241ص- محمد نوري الشمّري

 .168ص- 1992طبعة - بتَوت- الدار الجامعية للنشر "- أساسيات الاقتصاد النقدي و الدصرفي- " عادؿ أبضد حشيش 2
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 أوضاع قيام النظرية النقدية التقليدية، أسسها و افتراضاتها: الدطلب الأول

 أوضاع قيام النظرية النقدية التقليدية: الفرع الأول

لقد أدى الشك في ضرورة تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية في المجتمع و الحد من الحرية الاقتصادية بفرض 
كمقياس للنمو  (التكدس النقدي)القيود الكمية أو الجمركية، و الشك في حقيقة تكديس الذىب و الفضة 

  1.الاقتصادي و لظو الثروات القومية و الاجتماعية، و ىي من الدبادئ التي قامت عليها مدرسة التجاريتُ

لعلّ من أبرز من أوضحوا العلاقة بتُ كمية النقد و قيمتو أي مستوى الأسعار، خلاؿ ىذه الحقبة ىم الدفكر 
، ثم (1596-1530)جون بودان ، و الاقتصادي الفرنسي (1441-1364 )تقي الدين الدقريزيوالدؤرخ 

، الذي وضع الصياغة الأولية لذذه النظرية، و الدتمثلة في أف كمية النقد لغب أف (1704-1632)جون لوك 
تتعادؿ مع كمية السلع و الخدمات مضروبة في متوسط الأسعار، بحيث أنو إذا ارتفعت كمية النقد، مع بقاء كمية 

   2.السلع ثابتة، أدى ذلك إلى ارتفاع في مستوى الأسعار

لقد أدى الشك في مبادئ مدرسة التجاريتُ إلى ظهور مدرسة فكرية اقتصادية جديدة مقرىا فرنسا ىي مدرسة 
الطبيعيتُ، فقد كاف روادىا يروف أف أصل الثروة الاقتصادية مصدره الطبيعة أي الأرض و ما برتويو من معادف 

وثروات، و أكدوا أف كل فرد ىو حر في برقيق أكبر قدر من الدنفعة الشخصية بأقل جهد لشكن و لتحقيق ذلك 
لغب تركو حرا لؽارس النشاط الاقتصادي الذي يراه دوف أي تدخل أو قيود من جانب الدولة، و من ثم ظهرت 

 .ـ19مدرسة الحرية الاقتصادية التي بسيّز بها النمو و التطور الاقتصادي للنظاـ الرأسمالي خلاؿ القرف 

إلا أف الاقتصاديتُ الأوروبيتُ لم يوافقوا على الجود الفكري لددرسة الطبيعيتُ، و الذي يصرّ على أف الأرض 
ىي مصدر الثروة، حيث أثرّت عليهم فلسفة الحرية الاقتصادية و مضمونها العلمي، و من ثم بنوا نظرياتهم أفكارىم 

                                                 
1

مكتبة الدعارؼ - دراسة حالة لظاهرة الاندماج الدصرفي"- اقتصاديات النقود و البنوك و أسواق الدال الدولية- " عبد الحميد صديق عبد البر 
  .141ص- 2000-1999طبعة - الإسكندرية- الحديثة للنشر

2
- 2006طبعة أولى - عماف- دار الدناىج للنشر و التوزيع"- النقد و السياسة النقدية في إطار الفكرينٌ الإسلامي و الغربي- " رحيم حستُ 

  .58ص
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واستنتاجاتهم وفقا لدبادئ الحرية الاقتصادية التي اتّسمت بها مرحلة الثورة الصناعية، و قد انتشرت مبادئ الحرية 
    1.أ.ـ.الاقتصادية التي اتّسمت بها الددرسة الكلاسيكية في كلا من الصلتًا و بعض دوؿ أوربا و امتدت إلى الو

إف الفكر الاقتصادي للمدرسة الكلاسيكية ىو لرموعة الآراء و النظريات و الاستنتاجات التي حاولت تفستَ 
وبرليل النشاط الاقتصادي في النظاـ الرأسمالي، وقد نادت ىذه الآراء بالاقتصاد الحر، حرية العمل، حرية الإنتاج، 

 .حرية التجارة و عدـ تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية

 أسس و مبادئ نظرية كمية النقود: الفرع الثاني

ىي تلك  (الكلاسيكية)من بتُ أىم الأسس و الدبادئ التي تقوـ و ترتكز عليها النظرية النقدية التقليدية 
 :الأفكار الدفسرة لعمل النظاـ الرأسمالي الحر، و لؽكن توضيحها بإلغاز في العناصر التالية

إف ترؾ الفرد حرا في اختيار نشاطو، و حرية التملك و العمل، لن لػقق منفعتو : الحرية الاقتصادية .1
 .ومصلحتو فحسب، بل سوؼ يعمل على برقيق الدنفعة العامة

لغب أف يكوف تدخل الدولة في نطاؽ ضيّق سواء في لراؿ الإنتاج أو التوزيع، فالنظاـ : عدم تدخل الدولة .2
الطبيعي يقتضي الحد من تدخل الدولة إلا في أمور معينة كالدفاع و تنظيم القضاء و القياـ بالدشروعات العامة 

 .ذات النفع العاـ

إف الدلكية الفردية ىي أحد أركاف النظاـ الرأسمالي و إف إلؽاف الفرد بها لغعلو يسعى إلى : الدلكية الخاصة .3
   2.برقيق أقصى منفعة لشكنة، و برقيق أقصى منفعة للمجتمع

أف كل الأسواؽ تسودىا الدنافسة الكاملة، حيث تسعى كل الدشروعات إلى تعظيم : مبدأ الدنافسة الحرة .4
أرباحها الكلية، فكل مؤسسة تنتج إلى الحد الذي لغعل التكلفة الحدية الدتزايدة معادلة لسعر نابذها، و أيضا تؤجر 

الدؤسسة كل عامل إنتاج إلى الحد الذي لغعل قيمة الناتج الحدي لذذا العامل تتعادؿ مع سعر الوحدة من ىذا 
 .العامل

، بدعتٌ أنهم يبنوف قراراتهم ليس على أساس الدستوى للخداع النقديلا لؼضع أصحاب الأعماؿ و لا العماؿ  .5
 .العاـ للأسعار أو على أساس معدؿ الأجر النقدي، و لكن تبتٌ قراراتهم على أساس مستوى الأجر الحقيقي

                                                 
1

 .141ص- مرجع سابق- عبد الحميد صديق عبد البر  

2
 .9- 8ص- 2008الطبعة الثالثة - الجزائر- ديواف الدطبوعات الجامعية"- لزاضرات في النظريات و السياسات النقدية - " بلعزوز بن علي  
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   1.الدرونة الكاملة لكل من الأجور النقدية و أسعار السلع سواء في الابذاه الصاعد أو الابذاه النازؿ .6

 للأسواؽ مضمونو أف كل عرض لؼلق الطلب عليو، فكل فرد يقوـ J.B.Say سايقانوف : قانون السوق .7
بإنتاج سلعة و يعرضها ليتمكن من شراء سلع الآخرين، و طالدا أف كل عرض لؼلق طلبو، فهذا يعتٍ حدوث 

توازف، و حيث أف حاجات كل فرد لا نهائية معناه قدرتو على استغلاؿ كل ما ىو متاح لو من موارد حتى يتمكن 
من إشباع أكبر قدر من احتياجاتو، إلى غاية استغلالو الكامل لدا لديو من موارد، معناه لػدث التوازف عند مستوى 

 .   التوظيف الكامل

إف النقود في الحياة الاقتصادية ليست سوى أداة تبادؿ، فهي حيادية لأنو لؽكن  2:مبدأ حيادية النقود .8
و الحقيقة '' لررد حجاب لغطاء الحقيقة''أو ىي '' عربة لنقل القيم''استبدالذا بأدوات أخرى، فهي إذا ليست إلا 

   .ىنا أف السلع تبادؿ بالسلع و النقود ليست إلا وسيط لذلك

 افتراضات النظرية الكمية النقدية: الفرع الثالث

للأسواؽ، الذي ساي ظهرت النظرية النقدية التقليدية في فتًة ساد فيها اعتًاؼ واحد و وحيد بتطبيق قانوف 
يعتبر أف العرض لؼلق طلبا مساويا لو، فالإنتاج لؼلق معو قوتو الشرائية، بدعتٌ أف كل إنتاج لؼلق معو إنفاقا مساويا 

لو، و أف حدوث أي خلل في التوازف ما بتُ العرض و الطلب سرعاف ما يزوؿ بفعل آلية السوؽ أو جهاز 
وفقا للتحليل الاقتصادي التقليدي، يرى أصحاب ىذا الفكر أو ىذه الددرسة أف أساس قياـ الددرسة . الأسعار

 :الكمية للنقود يرتكز على الافتًاضات التالية

 ثبـات حجم الدعاملات: الافتراض الأول

إف النظرية النقدية التقليدية تؤكد من خلاؿ برليلها العيتٍ للواقع الاقتصادي أف النقود ليس لذا تأثتَ على برقيق 
التوازف الاقتصادي، باعتبارىا لا تؤدي سوى وظيفة واحدة فقط كونها وسيطا للتبادؿ أو وسيلة للمبادلة، وأنها لررد 

 .ستار أو حجاب لؼفي وراءه مبادلة السلع بالسلع

                                                 
1

 الطبعة الأولى- الإسكندرية- مكتبة و مطبعة الإشعاع الفنية- "مدخل حديث- نظرية النقود و الأسواق الدالية" - أبضد أبو الفتوح علي الناقػو 
 . 350-349ص- 2001

2
 .10ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  
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جان باتست نسبة إلى الاقتصادي الفرنسي " ساي"ىذا التحليل الكلاسيكي العيتٍ يستند نظريا إلى قانوف 
، فالإنتاج  "كل عرض يخلق طلبا مساويا له" ، و مفاده أف بقانون الدنافذالدعروؼ  1832-1767ساي 

و بتعبتَ نقدي أف . لؼلق معو قوتو الشرائية باعتبار أف دخوؿ عوامل الإنتاج ستعاد مرة أخرى لشراء الإنتاج
، فالعرض الكلي مساو دائما للطلب الكلي، و زيادة أحدلعا و تفوقو على "الإنتاج لؼلق معو إنفاقا مساويا لو"

الآخر ىي حالة مؤقتة سرعاف ما تزوؿ بحكم فعالية آلية السوؽ أو جهاز الأسعار، سيما و أف الاقتصاد يقوـ على 
أساس الدنافسة التامة أو الكاملة بتُ الدشروعات، فالقوى التلقائية تدفع إلى تشغيل الدوارد الإنتاجية بصورة تامة 

  1.بتحقيق التوازف الاقتصادي في ظل مرونة كل من الأجور و الأسعار

تفتًض ىذه النظرية أف حجم الدعاملات و مستوى النشاط الاقتصادي يتم برديده بعوامل موضوعية ليس لذا 
و سوؼ نرى فيما بعد أف ىذا الفرض لؽثل أحد معوقات  2.علاقة بكمية النقود أو بالتغتَات التي بردث فيها

ودعائم الفكر الكلاسيكي الذي يعتقد بأف النظاـ الاقتصادي لؽلك القدرة الذاتية على التحرؾ بصورة تلقائية لضو 
 .مستوى التوظيف الكامل للموارد الإنتاجية

 ثبات سرعة دوران النقود: الافتراض الثاني

في  (الوحدة النقدية)الدقصود بسرعة دوراف أو تداوؿ النقود متوسط عدد الدرات التي يتم فيها تداوؿ النقود 
الدعاملات الدختلفة خلاؿ فتًة زمنية معينة، فما دامت النقود أداة أو وسيطا للتبادؿ أمكن استخداـ نفس الوحدة 

 3.في الحصوؿ على أكثر من سلعة ما دامت ىذه الوحدة قد انتقلت من يد إلى أخرى (العملة الدتداولة)النقدية 
وتقوـ ىذه النظرية على أساس أف سرعة دوراف النقود ىي ثابتة على الأقل في الددى القصتَ، لأنها تتحدد بعوامل 

 .و مستقلة عن كمية النقود *بطيئة التغتَ

 

 
                                                 

1
 .243ص- 1999الطبعة الأولى - عماف- دار زىراف للنشر و التوزيع- "النقود و الدصارف و النظرية النقدية " - ناظم محمد نوري الشمّري  
2

 .11ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  

3
 .247ص- مرجع سابق- ناظم محمد نوري الشمري  

عادات المجتمع الدتعلقة بالددفوعات، درجة كثافة السكاف و توزيعهم، انتشار الدؤسسات الدالية و درجة التكامل الرأسي بتُ : ىذه العوامل نذكر منها *
 .الدؤسسات الإنتاجية
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 ارتباط تغنً الدستوى العام للأسعار بتغنً كمية النقود: الافتراض الثالث

سوؼ يقع كاملا على - و ىي الدتغتَ الدستقل- معتٌ ذلك أف الأثر الرئيسي لحدوث تغتَ في كمية النقود
أي أف كمية النقود -  و ىو الدتغتَ التابع دوف أف يؤثر على سرعة التداوؿ أو حجم الدعاملات–مستوى الأسعار 

سوؼ بردد تطور الدستوى العاـ للأسعار، و التغتَات التي بردث فيها تؤدي إلى حدوث تغتَات بنفس الدرجة 
   1.وفي نفس الابذاه في الدستوى العاـ للأسعار

 و ليس –مػن ىنا ترى النظرية التقليدية للنقود أف الدستوى العاـ للأسعار السائد في فتًة زمنية معينة ىػو نتيجػة 
لدقدار وكمية النقود، أي أف نظرية كمية النقود ىي دالة، كمية النقود متغتَ مستقل و الدستوى العاـ - سببا

و يستند أصحاب ىذا الرأي إلى منطق معتُ يتمثل في أف زيادة كمية النقود يعتٍ في واقع . للأسعار متغتَ تابع
الأمر زيادة في وسائل الدفع، الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع في الأسعار ذلك أف كمية أكبر من النقود سوؼ 

تناسب شراء نفس الكمية الثابتة من السلع والخدمات، وفي ىذه الحالة سوؼ يتناسب التغتَ في أسعار السلع 
 .والخدمات مع التغتَ في كمية النقود

 التفسنً و التـأصيل الرياضي للنظرية الكمية للنقود: الدطلب الثاني

تعد نظرية كمية النقود من أولى النظريات التي حاولت تفستَ برديد الدستوى العاـ للأسعار و ما لػدث فيو من 
تقلبات، فهي نظرية قدلؽة، وردت الدلامح التي دلّت على ذلك في كتابات الروماف في جانب التاريخ النقدي بدا 

 . في القرف السادس عشر ميلادي"بثروة الأسعار"يعرؼ 

إذ تدفقت الدعادف النفيسة إلى أوروبا بكميات كبتَة خاصة في البلداف التي اكتشفت القارة الأمريكية 
واستعمرت الدناطق الغنية منها، آنذاؾ اقتًف تدفق الذىب داخل بلاد أوروبا بارتفاع عاـ و شديد في الأسعار 

و لقد كاف منطقيا أف لػاوؿ الاقتصاديوف الدعاصروف لتلك الفتًة البحث في طبيعة الارتباط بتُ . م16خلاؿ القرف 
 و ارتفاع الأسعار، و أف يثور النقاش حوؿ ىذا الارتفاع في الأسعار "زيادة الدعدن النفيس"زيادة كمية النقود 

 بودانو في نهاية القرف الثامن عشر ظهرت لذذه النظرية صياغة واضحة على أيدي رجاؿ أمثاؿ . وطبيعتو وأسبابو
الشأف الأوؿ في بضل لواء النظرية الكمية و الدفاع ( I. FISHER)لإيرفنج فيشر ويعزى . هيوم و نكانتيوو 

                                                 
1

 .25ص- 1989الطبعة الأولى - القاىرة- الدار الدصرية اللبنانية- "النظريات و السياسات النقدية " - سهتَ لزمود معتوؽ  
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عنها في القرف العشرين، و لقد أعطى لتلك النظرية صياغتها الحديثة الأكثر اكتمالا عن طريق إدخاؿ النقود 
 ."بمعادلة الدبادلة"الدصرفية و سرعة دورانها في معادلتو الدعروفة 

ثم نعمد إلى إبراز أىم -  و التي استخدمت في شرح النظرية الكمية–سوؼ نستهل الدراسة بتلك الدعادلة 
و أعضاء ألفريد مارشال ، إذ جاء تعديل الدعادلة السابقة الذكر على يد لفيشرالتعديلات على ىذه الدعادلة 

 .بمعادلة الأرصدة النقديةمدرسة كمبردج في مطلع القرف العشرين، و التي تبلورت فيما يعرؼ 

 (Walaras)التحليل النقدي الولراسي : الفرع الأول

 للتوازف العاـ للأسواؽ، حيث أف السلع تطلب  بصفة أساسية في دراستو(Walaras)والراس تظهر مكانة 
  1.وتعرض من طرؼ الأفراد في أسواؽ لزددة أين يتم تبادلذا، فالفرد لديو نظاـ رغبات لكل سلعة على حدى

ىذا التوازف حسب منظوره رياضيا في شكل معادلات حيث افتًض أف ( Walaras)ولراس لقد صاغ 
 . سلع وخدمات تتبادؿ فيما بينهاnىنالك اقتصاد معتُ لػتوي على 

   PiQi  =  ∑PiDi∑              2: كما يلي Walarasويكتب قانوف 

من  Walarasمن خلاؿ شرح الدعادلة يظهر شرط التوازف بتُ جانبي العرض و الطلب و ىذا ما أكد عليو 
حيث قاـ . ، و الذي يعتبر الركيزة الرئيسية في التحليل الكمي النقديلسايأجل إبراز برقق قانوف الدنافذ 

Walaras 3  الكمية الدطلوبة )بإثبات التوازف في معادلتو بتُ القيمة الكلية للسلع الدطلوبةD مضروبة في سعرىا 
P)  مع القيمة الكلية للسلع الدعروضة( الكميات الدعروضةQ مضروبة في سعرىا P.) 

 :بإدخاؿ النقود في التوازف العاـ للأسواؽ باعتبارىا سلعة تعرض و تباع نكتب

                               ∑PiQi  + M0 =  ∑PiDi + Md 

 . كمية النقود الدطلوبة:Md                        .كمية النقود الدعروضة  :M0  :حيث

                                                 
1

     Jacques Henri - « La monnaie et la politique monétaire » - Economica 2
ème 

édition 1986 - page71. 
2

 .5ص- 2005الطبعة الثالثة - الجزائر- ديواف الدطبوعات الجامعية- "تقنيات و سياسات التسينً الدصرفي "  –يعدؿ بخراز فريدة   

3
حالة - ميكانيزم انتقال أثر السياسة النقدية في الاقتصاديات السائرة في طريق النمو والانتقالية نحو اقتصاد السوق"- بقبق ليلى اسمهاف 

 .24ص- 2003دفعة - تلمساف- رسالة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية- "الاقتصاد الجزائري
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في . بإضافة النقود لا لؽكن استبعاد حدوث فائض في الإنتاج للسلع و بالتالي حدوث اختلاؿ في سوؽ النقد

   PiQi  >  ∑PiDi∑          :ىذا الإطار يأخذ والراس مثالا توضيحيا حيث يفتًض أف

بدعتٌ أف عرض السلع أكبر من الطلب عليها، ىذا الفائض في العرض سيؤوؿ إلى ارتفاع الطلب على النقود 
 . Md > M0 :حيث يصبح

عن الدعتٌ من عبارة فائض الطلب على النقود، مفسرا إمكانية  M. Blaug في ىذا الإطار يتساءؿ مارؾ بلوغ
حدوث ىذا الوضع نتيجة رغبة الأفراد في رفع السيولة التي لؽتلكونها خلاؿ الفتًة الجارية، حيث يلجؤوف لطلب 

و بالتالي قد لا تتمتع النقود فقط بكونها وسيط في التبادؿ، بل قد بستاز بكونها سلعة . أقل ما ىو منتج من السلع
  1.تطلب لذاتها فهي إذف لسزف للقيمة

من خلاؿ تفستَ مدلوؿ القانوف السابق الذكر لصد أف اقتصار دور النقود على تسهيل الدبادلات و الطلب 
عليها من أجل إنفاقها فحسب سوؼ يؤدي إلى غياب احتماؿ حدوث فائض في الإنتاج، و منو يتحقق دوما 

قانون و ىو شرط ضروري لددى صلاحية  (توازف سوؽ النقد)التعادؿ أو التوازف بتُ عرض النقود و الطلب عليها 
 . *ساي

أف الاقتصاد يتكوف من قطاعتُ، قطاع حقيقي يتغتَ بفعل عوامل حقيقية،  (Walaras)يظهر قانوف والراس 
 .وقطاع نقدي دائما في حالة توازف و مستقل بساما عن القطاع الأوؿ

 '' لفيشر''معادلة التبادل : الفرع الثاني

تؤكد وجود  (I. Fisher )ايرفنج فيشرإف معادلة التبادؿ أو الدبادلات التي صاغها الإحصائي الأمريكي 
علاقة تناسبية و طردية بتُ كمية النقود الدعروضة من جهة، و الدستوى العاـ للأسعار من جهة أخرى، بحيث 

  2.يكوف لرموع قيم عمليات الدبادلة مساوية للمبالغ التي دفعت في تسويتها

                                                 
1
 M. Blaug – « La pensée économique - origine et développement » - OPU 1981- page 173.  

* L’identité de Say affirme que le marché monétaire est toujours en équilibre parce que les hommes , 

indépendamment des prix, n’offrent des marchandises que pour utiliser la monnaie reçue pour demander 

« immédiatement » d’autres marchandises, quelle que soit la longueur de la période considérée. 
2

 .247ص- مرجع سابق- ناظم محمد نوري الشمّري  
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 جوىر فكرتهم في توقف القدرة الشرائية للنقود على كميتها لػاوؿ أصحاب النظرية الكمية للنقود إثبات
   1: باستخداـ معادلة التبادؿ، و ىي عبارة عن متساوية ابزذت في أوؿ مراحل لظوىا الشكل التالي

M = PT 

 .الحجم الحقيقي للمبادلات ثابت في الددى القصتَ: Tفلو افتًضنا أف 
                V :أنها تساوي الواحد سرعة تداوؿ النقود افتًض ثباتها و. 
                M :كمية النقود. 
يعتٍ أف الدستوى العاـ للأسعار سوؼ يتغتَ في نفس الابذاه و بنفس التغتَ في كمية النقود، وإذا : Vافتًاض ثبات 

النقود، لأصبحت  (دوراف)استبعدنا فكرة استخداـ النقود مرة واحدة، أي إف أخذنا بالاعتبار سرعة تداوؿ 
         MV = PT              2: الدعادلة السابقة من الشكل التالي

 .كمية النقود في التداوؿ :  M :حيث
        V  : (ثابتة)سرعة دوراف النقود. 

 P           :الدستوى العاـ للأسعار. 

   T        :  أي لرموع السلع و الخدمات التي تم تبادلذا بالنقود خلاؿ  (ثابتة في الددى القصتَ)حجم التبادؿ
  3.فتًة زمنية معينة

بتطوير صيغة ىذه الدعادلة بإدخاؿ عنصر جديد، يتمثل في كمية النقود الكتابية، ومنو ( I. Fisher )قػاـ فيشر
 :تصبح الدعادلة على النحو التالي

MV + M’V’ = PT 

M’V’ :كمية النقود الكتابية في سرعة دورانها. 
 MV :كمية النقود القانونية في سرعة دورانها. 

                                                 
1

 .239ص- 2006طبعة أولى - بتَوت- دار الدنهل اللبناني- "الاقتصاد النقدي و الدصرفي " - بساـ الحجار  

2
    :لدزيد من الإطلاع ارجع إلى 

Sylvie Diatkine – « Théories et Politique Monétaires » - Collection Cursus – Armand Colin Edition – Paris 

1995 – page 51. 
3

الطبعة الأولى - عماف- دار الحامد للنشر و التوزيع- "النقود والدصارف و الأسواق الدالية "  –عبد الدنعم السيد علي و نزار سعد الدين العيسى   
 .235ص- 2004
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من ىنا فإف ىذه الدعادلة تعكس علاقة التبادؿ و تشتَ إلى لرموع الدبالغ النقدية التي استعملت في الوفاء 
ما ىو إلا حاصل كمية النقود الدوجودة في التداوؿ مضروبة بسرعة  (MV) بالددفوعات خلاؿ فتًة زمنية معينة

 (P) و بذلك يكوف فيشر قدـ استنتاجا أحادي الجانب، و مفاده أف الدستوى العاـ للأسعار. تداوؿ ىذه النقود
    :يتوقف على العلاقة بتُ كمية النقود مضروبة بسرعة تداولذا بالقياس إلى حجم الدبادلات، و يظهر ذلك كما يلي

P = MV / T 

  الدستوى العاـ للأسعار يتغتَ بابذاه طردي مع التغتَ في كمية النقود الدوجودة في التداوؿ. 

 الدستوى العاـ للأسعار يتغتَ بابذاه عكسي مع حجم الدبادلات التي بّست بواسطة ىذه النقود . 

 إف للتغتَ في سرعة دوراف النقود نفس ما للتغتَ في كميتها من ابذاه الأثر . 

وسرعة تداوؿ  (T) طبقا لدا سبق نستنتج أف نظرية كمية النقود تقوـ على الاعتقاد بثبات حجم الدبادلات
بدعتٌ أف  1.ىو الدتغتَ التابع (P) ىي الدتغتَ الدستقل والدستوى العاـ للأسعار (M) وفي أف كمية النقود (V) النقود

 .(PT) إلى الجانب العيتٍ (MV) مبدأ السببية ينتقل من الجانب النقدي

 (Marchall) لدارشال-  معادلة كمبردج–معادلـة الأرصدة النقدية الحاضرة: الفرع الثالث

في حديثنا عن الطلب على النقود رأينا أف التقليديتُ الأوائل قد أخذوا الطلب : الأصل في صياغة الدعادلة .1
و ذكرنا في ىذا الدقاـ أف النقود ليست في نظرىم سوى . على النقود بدعتٌ واحد فقط، ألا و ىو تسوية الدبادلات

 في النظرية التقليدية، و ذلك أف كل ما يدخر "حياد النقود"، و ىذا ىو مضموف مبدأ "عربة لنقل القيم"لررد 
سيستثمر، بدعتٌ أف ىناؾ تساوي حتمي و دائم بتُ الادخار و الاستثمار، فإف النقود لا تطلب لذاتها و إلظا 

  2.لتسوية الدبادلات

- 1842 سنة A. Marchall) ألفريد مارشالمع مرور الوقت تطورت صياغة نظرية الكمية على يػد 

 -Pigou 1877 بيجوثم استكمل جهوده ىذه من بعده خليفتو في الجامعة نفسها الاقتصادي )- (1924

و أعضاء مدرسة كمبردج في أوائل القرف الحالي، و أصبحت ىذه النظرية تعرض في صورة جديدة  – (1959

                                                 
1

 .14ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  

2
 .16-15ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  
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و رغم أف ىذه الأختَة لا تعدوا كونها صياغة جديدة للنظرية الكمية إلا أنها . تعرؼ بدعادلة الأرصدة النقدية
   1.تتضمن تغيتَا جوىريا في أسلوب الدراسة و خطوة لضو الاقتًاب إلى بقية أجزاء النظرية الاقتصادية

 نسبة إلى الجامعة التي اتضحت معالدها فيها وىي "صيغة كمبردج"يطلق على الصياغة الجديدة للنظرية الكمية 
غتَ أنها تركز على جانب الطلب على  (التي تشرحها معادلة الدبادلة)لا بزتلف في جوىرىا عن النظرية الكمية 

بالتفضيل "الطلب على النقود أو ما يسمى مارشال و يرجع . النقود كمحدد أساسي لحجم الدخل النقدي
 (أفرادا ومشروعات)بصفة أساسية إلى دافع الدخل، و الذي يقصد بو ميل العناصر الاقتصادية الدختلفة " النقدي

 . للاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة بغرض مقابلة ما يقوموف بو من شراء للسلع و الخدمات

تقوـ على العلاقة بتُ الرغبة في الاحتفاظ بأرصدة نقدية من جهة، و الدخل " كمبردج"إذا أساس معادلة 
النقدي من جهة أخرى، باعتبار أف التغتَات في رغبة الأفراد أو ميلهم للاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة، يؤدي إلى 

التأثتَ على حجم الإنتاج ثم على حجم الدخل و أختَا على الدستوى العاـ للأسعار، فالتأثتَ على الأسعار من 
خلاؿ تغتَ كمية النقود يكوف وفق نظرية الأرصدة النقدية تأثتَا غتَ مباشر، و عليو لؽكن إعطاء الصيغة الرياضية 

 : لذذه الدعادلة

بافتًاض أف ىنالك عينة من أفراد المجتمع لػتفظوف في فتًة زمنية بنسبة من الدخل الوطتٍ الحقيقي، الذي لؽكن 
وسرعة  (K) حيث أف العلاقة بتُ التفضيل النقدي. (K) اصطلاحو بنسبة التفضيل النقدي و يرمز لو بػالرمز

  :ىي علاقة عكسية (V)دوراف النقود 
K = 1/V  ……. (1) 

MV = PT  ……(2)  

تصبح معادلة الأرصدة النقدية من ( 2 )في الدعادلة رقم (Y) بالإنتاج أو الدخل (T) بتعويض حجم الدعاملات
 :  الشكل

MV = PY  ……(3) 

 

                                                 
1

 .34-33ص - (1989طبعة )مرجع سابق - "النظريات و السياسات النقدية"-سهتَ لزمود معتوؽ   
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فإننا لضصل على الصيغة النهائية لدعادلة كمبريدج للأرصدة النقدية  (3) بالدعادلة رقم (1) بدقارنة الدعادلة رقم
1: الحاضرة

  

M = K PY   
 :لطلص من خلاؿ برليلنا لدعادلة الأرصدة النقدية لدارشاؿ إلى مايلي

 العلاقة بتُ التفضيل النقدي K و مستوى الأسعار P  ىي علاقة عكسية، حيث أف التغتَ بالزيادة في
بدعتٌ . P لػدث زيادة في مستوىK  و التغتَ بالنقصاف في قيمة ،P يؤدي إلى التغتَ بالنقصاف في قيمة K قيمة

 . آخر يتًتب على الزيادة في الطلب على النقود السائلة الطفاض في الأسعار و العكس صحيح

 العلاقة بتُ كمية النقود و الأسعار علاقة طردية حيث أف التغتَ في M  بالزيادة يقابلو تغتَ بالزيادة أيضا
 .و العكس صحيح P في قيمة

  زيادة التفضيل النقدي نتيجة لحدوث تغتَ مفاجئ في رغبة المجتمع في الإحتفاظ بالنقود يؤثر بطريقة
ملحوظة في الأسعار و من ثم في الدخل النقدي حتى في الحالة التي برتفظ فيها السلطات النقدية بكمية النقود 

 .ثابتة

  يعد التفضيل النقدي في برليل مارشاؿ على درجة كبتَة من الألعية بحيث لؽكن القوؿ أنو العامل الرئيسي
الذي ينتج عن تغتَه تغتَ في مستوى الدخل و الأسعار، و قد ينتج التغتَ الدفاجئ في ىذا التفضيل النقدي عن 

حدوث تقلبات مفاجئة في التوقع أو في الحالة النفسية للأفراد و غتَ ذلك من العوامل التي لا تقل في ألعيتها عن 
 .كمية النقود، و ىذا ما يعطي ألعية واضحة للعنصر الإنساني

    2: أوجه التوافق و الاختلاف بنٌ معادلتي فيشر و مارشال .2

لم يهاجم فيشر، بل انطلق لشا أتى بو ىذا الأختَ و قاـ بعرض صورة جديدة مارشال  أف الإشارةلا بد من 
 .متطورة، عكس كينز الذي قدـ انتقادات جذرية للفكر التقليدي ككل

 
                                                 

1 
Bernard Saby et Dominique Saby – « Les Grandes Théories économiques » - édition DUNOD – Paris1991 – 

p286-287. 
2

ديواف - الجزء الأوؿ- "مفاهيم أولية و تطبيقات حول النقود و النظريات النقدية- مبادئ الاقتصاد النقدي و الدصرفي "- عبد القادر خليل 
 .244ص-2012-الجزائر- الدطبوعات الجامعية
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 :أوجه التوافق بنٌ معادلتي التبادل و الأرصدة النقدية الحاضرة- أ

  حيث( متكافئتان) معادلتان متطابقتان  : 
    MV = PT => M = (T/V). P:              معادلة التبادؿ لفيشر ىي من الصياغة* 

                        M = (T/V). P    

              M =(1/V). T.P                   

              M = k.P.y:             معادلة كمبردج ىي من الصيغة* 

   k = 1/V:                                             و بوضع
   M = (1/V). P.y    

 .(yاستبداؿ حجم الدبادلات بالدخل الحقيقي )حسب تعريف الدتغتَين، ومنو فالعلاقتاف متكافئتاف  y = Tلكن 

    MV = PT => V= (P.T) / M => (1/V) = M / (P.T) :علاقة فيشر

   M = k.P.y => k = M / (P.y):علاقة مارشال

 .  k = 1/V: من الدعادلتتُ السابقتتُ لصد أف

 أي تأثتَ تغتَات :  لعا معادلتاف تبحثاف نفس الظاىرةM على P بدنهجتُ لستلفتُ، تبعا لاختلاؼ مفهومهما ،
و نعتٍ بذلك أف التغتَ الذي لػدث في كمية النقود يؤدي . لوظيفة النقد، الدرتبط بواقع ذلك الزماف و الدكاف

إلى أحداث تغتَ في الدستوى العاـ للأسعار بنفس النسبة و الابذاه، و ىو عكس الابذاه الدرف الذي لم تتطرؽ 
1.لو النظرية الكمية في علاقة الدتغتَين، حيث لا يشتًط نفس النسبة في التغتَ

 

  يستنداف لنفس الأسس الدبنية عليها النظرية الاقتصادية الكلاسيكية، و فرضيات النظرية الكمية. 

 يتشابهاف في التبسيط الدفرط و الدخل بتقدنً نظرية صالحة للتطبيق . 

 يتفقاف في التعبتَ عن قيمة النقد بالقوة الشرائية لو . 

 َتدرساف الظاىرة في الددى القصت . 

  إلى أف الطلب على النقد دالة طردية للدخل (مدخل فيشر و مدخل كمبردج) ذىب التحليل الكلاسيكي ،
 .النقدي

                                                 
1

 .40ص- 2008- القاىرة- "التحليل الاقتصادي الكلي"- رضا العدؿ و إبراىيم نصار و أبضد مندور 
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 يتفقاف كوف علاقة الدساواة بتُ عرض النقود و الطلب على النقود بردد التوازف النقدي . 

 : أوجه الاختلاف بنٌ الدعادلتنٌ- ب

نظرا للألعية البالغة التي احتلتها كل من صيغتي فيشر و مارشاؿ في دراستهما للنقود و دورىا في الاقتصاد، 
وذلك باعتبار أف الإحصائي فيشر كاف لو الفضل الأوؿ في الطرح الرياضي لأفكار الفكر التقليدي، و تلاه 

مارشاؿ في صياغة معادلة مكملة لدعادلة التبادؿ، و لكن برؤية جديدة، لذلك ارتأينا خلاؿ الجدوؿ الدوالي توضيح 
 :الاختلافات بتُ الدعادلتتُ السابقتتُ كما يلي

 الاختلاف بنٌ معادلتي فيشر و مارشال: 01-01الجدول رقم 

 معادلة كمبردج لدارشال معادلة التبادل لفيشر
تهتم بتحليل التغتَات في مكونات عرض النقود، * 1

وإلعاؿ ذلك في مكونات الطلب على النقود، رغم أنها 
 .تندرج ضمن نظرية الطلب على النقود

 .تستند على وظيفة التبادؿ للنقد* 2
تهتم بالإنفاؽ و سرعة التبادؿ لذذا الإنفاؽ، * 3

 .باستعماؿ النقود كوسيط
تهتم في العوامل الدؤثرة في عرض النقود و تأثتَىا * 4

 .على الكتلة النقدية
تبحث في ظروؼ التداوؿ و سياسة الإصدار، * 5

 .وتدخل الدولة في السياسة النقدية

تهتم بتحليل مكونات الطلب على النقود، مع * 1
 .اىتماـ أقل بعرض النقود

ترتكز على وظيفة التخزين، بالإضافة لوظيفة * 2
 .التبادؿ

 .تهتم بالاحتفاظ بالسيولة النقدية و عدـ الإنفاؽ* 3
تبحث في العوامل الدؤثرة في الطلب على النقود، * 4

 .من طرؼ الأشخاص وأصحاب الأعماؿ والدؤسسات
تبحث في أسباب الاحتفاظ بالنقد سائلا، من قبل * 5

 .الأفراد وغتَىم، وعلاقتو ببعض الدتغتَات الأخرى

مفاهيم أولية و تطبيقات حول - مبادئ الاقتصاد النقدي و الدصرفي "- عبد القادر خليل: الدصدر
 .245ص-2012-الجزائر- ديواف الدطبوعات الجامعية- الجزء الأوؿ- "النقود و النظريات النقدية
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 -Pigou  أثـر بيجو–الطلب على النقود و أثـر الأرصدة النقدية الحقيقية : الفرع الرابع

تربط بتُ الطلب على النقود من جهة، كمبردج لقد لاحظنا أف معادلة الأرصدة النقدية الدعروفة بدعادلة 
والدخل النقدي من جهة أخرى، بحيث تكوف كمية النقود الدطلوبة لررد نسبة معينة من الدخل النقدي، و قد 
استندت النظرية الكمية للنقود إلى ىذه الدعادلة التي تعتبر صورة من صورىا، إذ تؤكد على الأساس في أف دور 
النقود يقتصر فقط على التأثتَ في الدستوى العاـ للأسعار دوف أف يكوف للنقود أي تأثتَ في العلاقات التبادلية 

العينية أو الحقيقية، إذ أف النقود وفق التحليل الكلاسيكي ليس لذا سوى وظيفة واحدة، تتمثل في كونها وسيط 
 .للتبادؿ و أف تغتَ كميتها يتًتب عليو تغتَ لشاثل في الدستوى العاـ للأسعار

يتحقق التوازف الاقتصادي وفق التحليل التقليدي بناء على العلاقات العينية التي تبتُ الكميات الدنتجة من 
السلع والكميات الدستخدمة من عناصر الإنتاج وفق الأسعار النسبية و ليست الدطلقة، و ىذه تتوقف على أذواؽ 

أما النقود فليس لذا أثر يذكر على علاقات التوازف، إذ . وتفضيلات الدستهلكتُ و على مدى وفرة عناصر الإنتاج
و ىذا . لا شأف لدستوى الأسعار بالتوازف، و إلظا يتأثر فقط بالتغتَ في كمية النقود الدعروضة زيادة أو نقصانا

الدوقف من دور النقود في الحياة الاقتصادية يتضمن فكرة ضمنية عن ألعية قيمة الأرصدة النقدية الحقيقية على 
ألا كمبردج في جامعة مارشال سلوؾ الأفراد في احتفاظهم بالنقود، و قد بتُّ ىذا الأثر الاقتصادي الذي خلف 

 1: دالة للطلب على الأرصدة الحقيقية صاغها في الشكل التاليبيجو و قد اقتًح  . Pigou بيجوو ىو 

M / P = KY [ C + H ( 1 - C) ]  
 :لؽكن شرح الدتغتَات الدكونة للمعادلة كما يلي

Y  :لؽثل الدخل الحقيقي. 
K :نسبة الدخل المحتجز في شكل وحدات نقدية. 

M / P : (القيمة أو القوة الشرائية لذا)الكتلة النقدية بالقيمة الحقيقية أي القيمة الحقيقية للأرصدة النقدية. 
M :الكتلة النقدية الاسمية. 
P :الدستوى العاـ للأسعار. 
C :نسبة النقود السائلة المحتجزة في شكل نقود قانونية. 

                                                 
1

 .33ص–  (رسالة ماجستتَ)مرجع سابق -  بقبق ليلى أسمهاف  
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(1 - C) :نسبة الأرصدة المحتجزة في شكل نقود ودائع. 
H :نسبة النقود القانونية على الودائع البنكية. 

بدعتٌ أنو اىتم أكثر , من خلاؿ الدعادلة السابقة يظهر الطلب على النقود على أنو طلب على الأرصدة الحقيقية
بتُ الطلب على النقود القانونية و الطلب على  بيجوبالقيمة الشرائية لذذه الأرصدة وليس بكميتها، حيث ميّز 

مستقل، و عليو فإف التغتَ في مستوى الأسعار يلعب  M في حتُ 1متغتَة  K , H,C نقود الودائع مفتًضا أف
فارتفاع الأسعار مثلا في حالة الانتعاش الاقتصادي . تأثتَه على سلوؾ بصيع العناصر الاقتصادية من أفراد ومشاريع

و بافتًاض ثبات كمية النقود أو الحد من ارتفاعها من . سوؼ يؤدي إلى الطفاض القيمة الحقيقية للأرصدة النقدية
قبل السلطات النقدية فإف ىذه الحالة ستؤوؿ إلى الطفاض الإنفاؽ النقدي بالنسبة للدخل و ىو ما سيؤدي إلى 

      2.إيقاؼ الارتفاع في الأسعار و التوسع في الدخل النقدي و العكس صحيح في حالة الطفاض مستوى الأسعار

، يكانيزم التسوية بالأسعار الدستند على غياب الوهم النقديبمبيجو يطلق البعض من الاقتصاديتُ على أثر 
حيث استنتج ىذا الأختَ الأثر الكبتَ الذي يلعبو التغتَ في الأسعار على القيمة الحقيقية للأرصدة ومن ثم تغيتَ 

إف أخذ بعتُ الإعتبار أثر . الإنفاؽ النقدي في السوؽ ليؤوؿ ىذا الأختَ بدوره إلى التأثتَ على مستوى الأسعار
 .الرصيد الحقيقي بالنسبة للطلب على السلع و الخدمات يساعد على تثبيت مستوى الأسعار

مبدأ كما أف إدخاؿ أثر التغتَ في القيمة الحقيقية للأرصدة النقدية في التحليل النيوكلاسيكي سمح بتحطيم 
بتُ الظواىر النقدية والظواىر الحقيقية و ىو بالضبط ما   La dichotomie classiqueالازدواجية الكلاسيكية

3( Patinkin )باتنكنأثبتو 
عندما بتُ التناقض الكبتَ في التحليل الكلاسيكي و النيوكلاسيكي بتُ مفهوـ  

حيث بإدخالو لأثر الرصيد الحقيقي في النموذج الكلاسيكي رأى  4النقدي و أثر الرصيد الحقيقي، الثنائية و الحياد
أف دواؿ الطلب على السلع و الخدمات لا ترتبط بالأسعار النسبية و لكن ترتبط كذلك بالدخل الحقيقي 

فبافتًاض تضاعف لرموع أسعار السلع و الخدمات السابقة فإف . ومستوى الأرصدة الحقيقية للعناصر الاقتصادية
القيمة الحقيقية لأرصدة الدتعاملتُ سوؼ تنخفض إلى النصف، و ىذا لزاولة منهم للمحافظة على الدستوى 

 .التوازني، حيث يفضلوف النقود على السلع فينخفض طلبهم على السلع

                                                 
1
 Sylvie Diatkine – réf préc – page 56.  

2 Michelle de Mourgues – « Economie monétaire » - Edition Dalloz 1976 – page 21.  
3
 D. Patinkin – « la monnaie, l’intérêt et les prix » – Edition 1976 – pages 648-656.   

4 Jean Marie Le Page – « Economie monétaire » - édition Cujas 1991 – page 111 
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 أف أثر الأرصدة الحقيقية الذي استخدمو وسيلة لربط النظرية النقدية بنظرية الأسعار أو التوازف، باتنكنيقرّر 
بأنو عند التوازف تتحدد الأسعار النقدية للسلع و الخدمات بدا يتفق و القيمة الحقيقية للأرصدة النقدية، و ىكذا 

لا يعتبر الدستوى العاـ للأسعار غتَ لزدد كما تقرره النظرية النقدية الكلاسيكية، و الذي اعتبرتو عاملا تابعا 
  1.وسلبيا لا يتأثر سوى بتغتَ كمية النقود الدعروضة

 تحليل و دراسة حياد النقود في النظرية الكمية التقليدية: الدطلب الثالث

لقد اعتبر الاقتصاديوف الكلاسيك أف النمو الاقتصادي يتم تلقائيا دوف الحاجة إلى تدخل الدولة في الحياة 
و قد اعتمدوا في ذلك على فروض معينة دفعتهم إلى عدـ تصور إمكانية حدوث بطالة على مستوى - الاقتصادية

و قد - الاقتصاد القومي ككل و إلى القوؿ بأف التوازف الاقتصادي يتحقق دائما عند مستوى التشغيل الكامل
قادىم ذلك للاعتقاد في حياد النقود بحيث يقتصر أثر التغتَات التي بردث في كمية النقود على إحداث تغتَات 

 .مقابلة في قيمتها دوف الدساس بالنشاط الاقتصادي

فالنقود وفق النظرية الكمية للنقود ما ىي إلا عربة لنقل القيم، بدعتٌ أنها ستار لؼفي وراءه حقيقة النقود كونها 
لررد وسيط للتبادؿ و إبساـ الدبادلات الفورية، و قد اىتم الكلاسيك بالعرض النقدي و ذلك لإلؽانهم بالدبادئ 

إلى أف أتى رواد الفكر النيوكلاسيكي و أعطوا رؤية أو صبغة جديدة لنظرية كمية النقود على أنها . السابقة الذكر
نظرية إلى جانب اىتمامها بالعرض النقدي تهتم بالطلب على النقود، و ذلك مستوحى من مبدأ أف النقود مقياس 

لإبساـ الددفوعات الآجلة، أي أنها لسزف للقيمة، و كانت ىذه الصياغة قد تبلورت في البيانات الرياضية لكل من 
ىذه الأختَة التي فتحت . معادلة التبادؿ و معادلة الأرصدة النقدية الحاضرة و حتى معادلة الأرصدة الحقيقية

الذي - مربط الفرس  و ىو–النقاش للتساؤؿ عن مدى العلاقة أو الارتباط بتُ الجانب النقدي و الجانب العيتٍ 
 .يبتُّ أثر و دور النقود في التأثتَ على النشاط الاقتصادي و على شروط التوازف الاقتصادي

إذ يتطلب دراسة حياد النقود في النظرية الكلاسيكية برليل النموذج الكلاسيكي في التوازف الاقتصادي الكلي، 
 و الذي يضم دراسة دالة الإنتاج، توازف سوؽ العمل، ثم التوازف في –بدءا بدراسة التوازف في القطاع الحقيقي 

، و نعمد بعد ذلك إلى دراسة التوازف في القطاع النقدي، ثم نتوصل -(السوؽ الحقيقي)سوؽ السلع و الخدمات 

                                                 
1

 .259ص- مرجع سابق-  ناظم محمد نوري الشمري 
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إلى برليل ودراسة مدى استقلاؿ الجانب العيتٍ للنشاط الاقتصادي عن الجانب النقدي لو و ىو ما يفيد تأكيد 
 .حيادية النقود

 توازن القطاع الحقيقي: الفرع الأول

لؽكننا دراسة التوازف في القطاع الحقيقي من خلاؿ تبياف وضعيات التوازف في كل من دالة الإنتاج و سوؽ 
 :، و يظهر ذلك كما يلي(سوؽ السلع و الخدمات)العمل و السوؽ الحقيقي 

مع افتًاض الكلاسيك ثبات عنصر رأس الداؿ و مستوى الدعرفة الفنية أصبح حجم الإنتاج يعتمد : دالـة الإنتاج* 
على متغتَ واحد ألا و ىو عنصر العمل و ذلك في الأجل القصتَ، أي يعتمد على درجة توظيف القوة العاملة 

     Y = f (L, K)           :ومن ثم تأخذ دالة الإنتاج الكلي الشكل التالي

 .(الدخل الوطتٍ)لؽثل الإنتاج الكلي : Y حيث
      L :َلؽثل مستوى العمالة أو التوظيف وىو مقدار متغت. 
     K :َلؽثل عنصر رأس الداؿ و ىو مقدار ثابت في الددى القصت. 

         Y = f ( L)                 1: و منو يصبح تركيب دالة الإنتاج من الشكل

إف دالة الإنتاج ىذه تعد بدثابة دالة متزايدة بالنسبة لعنصر العمل، بدعتٌ أف زيادة العمالة يتًتب عليها زيادة 
الناتج، غتَ أف ىذه الزيادة في الناتج تكوف بدعدؿ متناقص نظرا لسيادة ظاىرة تناقص الغلة، و معتٌ ذلك أف 

 .الإنتاجية الحدية للعمل تعد موجبة و لكنها تتناقص بصفة مستمرة

نستنتج من برليلنا لدالة الإنتاج السابقة الذكر أف حجم العمالة ىو العنصر الأساسي المحدد لوضع توازف 
 .مستوى الناتج الكلي، و منو نعمد إلى برليل و دراسة شروط توازف سوؽ العمل في نفس الفتًة

نلاحظ أف حجم تشغيل القوة العاملة بالنسبة للمشروع الفردي أو على مستوى الاقتصاد : توازن سوق العمل* 
 .الوطتٍ ككل، يعتمد على سلوؾ الطلب و العرض الخاص بالعمل

                                                 
1

 .42ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية '' - سهتَ لزمود معتوؽ  
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يعتبر الطلب على العمل وفق النموذج الكلاسيكي دالة متناقصة لدعدؿ الأجور : الطلب على العمل .1
الحقيقية، بدعتٌ آخر أف الطلب على العمل أي كمية ساعات العمل أو عدد العماؿ الذين برتاج إليهم الدشروعات 

 (W/P) في سبيل تنفيذ خططها الإنتاجية يتوقف على تكلفة العمل أي على معدؿ الأجور الحقيقية

 Ld = L (W/P)         :و لؽكن التعبتَ عن ذلك على النحو التالي 

 .لؽثل مستوى الطلب على العمل الصادر من الدنتجتُ: Ld   حيث
     W/P :مستوى الأجور الحقيقية. 

        W : (الاسمية)مستوى الأجور النقدية. 
         P :الدستوى العاـ للأسعار. 

 فإف الدشروعات لا تلجأ إلى تشغيل – مع بقاء الأشياء الأخرى على حالذا–وفقا للمنطق الكلاسيكي 
و يلاحظ أف وجهة النظر الكلاسيكية ىذه . واستقطاب الدزيد من العماؿ إلا إذا تناقص معدؿ الأجور الحقيقية

تعتمد على تصرؼ الدنظم في ظل الدنافسة الكاملة، إذ يتقيد ىذا الأختَ بدبدأ تعظيم الأرباح و الذي لغعلو يعمل 
 .على زيادة الإنتاج إلى الحد الذي تتساوى عنده قيمة الإنتاج الإضافي مع نفقتو

الأجور )و يقصد بو كمية العمل التي يقبل الأفراد تقدلؽها للمشروعات مقابل الأجور الدختلفة : عرض العمل .2
و العلاقة بتُ عرض العمل و معدؿ الأجور الحقيقية ىي علاقة طردية، أي أف . السائدة في السوؽ (الحقيقية

 . W/P دالة متزايدة لدعدؿ الأجور الحقيقية  Ls عرض العمل

 Ls = L (W/P):          و لؽكن التعبتَ عن ذلك كما يلي

 .لؽثل مستوى عرض العمل الصادر عن العماؿ: Ls حيث

إف ىذه العلاقة تستند على فرض معتُ مؤداه أف العماؿ عن طريق عرضهم لخدماتهم في سوؽ العمل، يسعوف 
 .إلى تعظيم دخولذم بنفس الطريقة التي يعمل بها الدنظموف على تعظيم دالة أرباحهم

يلاحظ أف اعتماد الكمية الدعروضة من العمل على معدؿ الأجر الحقيقي و ليس الأجر النقدي يرجع إلى 
-  شأنهم في ذلك شأف أصحاب عناصر الإنتاج الأخرى–الافتًاض الكلاسيكي، الذي وفقا لو لا لؼضع العماؿ 
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، بدعتٌ أنهم لا لؼلطوف بتُ القيمة الاسمية و القيمة الحقيقية للنقود، و يهتموف أساسا بالخداع النقديلدا يسمى 
 .  بالقوة الشرائية التي تتيحها لذم أجورىم النقدية و ليس بتلك الأجور في حد ذاتها

يتحدد التوازف في سوؽ العمل بتقاطع كل من منحتٌ الطلب : التوازن بنٌ عرض العمل و الطلب عليه .3
و وفقا للتحليل الكلاسيكي يعد الدستوى التوازني للتشغيل بدثابة الدستوى . على العمل و منحتٌ عرض العمل

 :ويظهر ذلك في الدخطط التالي. الذي يتحقق عنده التشغيل الكامل للقوة العاملة

 توازن سوق العمل عند التقليدينٌ: 01-01الشكل رقم 

 

      

 

 

       

 

 

 

 

 

Source : Gérard Kébabdjian – « Les modèles théoriques de la macroéconomie » - édition 

DUNOD- Paris1991 – page 36. 

 الذي يقوـ على أف العرض لؼلق قانون الدنافذ لساييرى الكلاسيك أف : توازن سوق السلع و الخدمات* 
 .  طلبا مساويا لو، لا ينطبق فقط على الاقتصاد العيتٍ، و إلظا افتًضوا أنو ينطبق أيضا على الاقتصاد النقدي

 

             Y 

             

             Y*                                                               دالة الإنتاج 
                                

 

 

 

 

 

 

 

                                                         L*                               L 

          W/P 

 Ls                                                                  الأجر          

   الحقيقي       
 

 

       (W/P)* 

 

 

 

                                                                                  Ld 

 

                                                  L* (Ls = Ld)                  L مستوى العمالة         
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يرى رواد ىذه الددرسة أف الادخار لا لؽثل سوى صورة أخرى من صور الإنفاؽ و ىو الإنفاؽ على شراء سلع 
الاستثمار، بدعتٌ أف كل ادخار سوؼ يتحوؿ بالضرورة إلى استثمار، و ذلك بفضل معدؿ الفائدة الذي لػتل 

 قائما و ينطبق في ظل قانون سايمكانة ىامة في النظرية الكمية التقليدية، حيث لؽثل الوسيلة التي بفضلها يظل 
و طبقا لذذه النظرية يتحدد سعر الفائدة في السوؽ بالتعادؿ بتُ الادخار و الاستثمار، و يعد . اقتصاد نقدي

شأنو في ذلك شأف أي عرض بدثابة -  و ىو الجزء الدتبقي من الدخل بعد الاستهلاؾ و الدوظف كودائع–الادخار 
شأنو في - كما يعد الاستثمار . دالة متزايدة في سعر الفائدة، حيث يزيد بزيادة ىذا السعر و ينقص بنقصانو

 بدثابة دالة متناقصة في سعر الفائدة حيث يتجو للتزايد مع الطفاض ىذا السعر و العكس –ذلك شأف أي طلب 
 .صحيح

 :من ثم لؽكن التعبتَ عن دالتي الادخار و الاستثمار في الفتًة القصتَة عند التقليديتُ على النحو التالي
I = f ( i 

- 
)        ,         S = f ( i 

+ 
) 

    .(دالة تابعة سلبا لدعدؿ الفائدة)لؽثل الاستثمار : I حيث
      S : (دالة تابعة الغابيا لدعدؿ الفائدة)لؽثل الادخار. 

يتحدد سعر الفائدة التوازني بتقاطع منحتٌ الطلب على رأس الداؿ للاستثمار و منحتٌ عرض الددخرات، حيث 
و عند ىذا السعر تتفق الخطط الدتعلقة بالاستثمار من جانب . أف الدنحتٌ الأوؿ متناقص و الدنحتٌ الثاني متزايد

و يظهر ذلك في الشكل البياني . رجاؿ الأعماؿ أو الدستثمرين مع الخطط الدتعلقة بالادخار من جانب الددخرين
 :التالي

 توازن سوق السلع و الخدمات عند الكلاسيك: 02-01الشكل رقم 
 

 

 

 

- 1989الطبعة الأولى - مرجع سابق- "النظريات و السياسات النقدية " - سهتَ لزمود معتوؽ: الدصدر
 .52ص

 سعر الفائدة
          i 

                                                                      S 

 

 

           i*       

                                                                    I 

 

                                                                                  الادخار 

  I*= S*                    I, S                                            والاستثمار
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 الدستوى العام للأسعار
        P                             M

0
1        M

0
2 

 

 

 

        P1 

 

 

        P2 

                                                                        Md 

 

 

 

  M                                                             كمية النقود 

 توازن القطاع النقدي: الفرع الثاني

من خلاؿ برليل الدرتكزات التي تقوـ عليما نظرية كمية النقود، لصد أف الكلاسيك في معادلة التبادؿ اىتموا 
فقط بجانب العرض النقدي على أف النقود ىي وسيلة للتبادؿ فقط، في حتُ أف فكرة النيوكلاسيك في معادلة 

أعطت للنقود دورا جديدا كونها مقياس للمدفوعات الآجلة و لسزنا للقيمة، -  معادلة كمبردج–الأرصدة النقدية 
بدعتٌ اىتموا أكثر بجانب الطلب على النقود، و الدصب الدشتًؾ بينهما في أف ىنالك علاقة طردية تناسبية بتُ 

 .كمية النقود والدستوى العاـ للأسعار مع بقاء الأشياء الأخرى ثابتة سواء كانت متغتَات نقدية أو حقيقية

لقد افتًض التقليديوف في نظريتهم السابقة أف العرض النقدي ىو متغتَ مستقل تتحكم فيو سلطة مستقلة بساما 
قانون الدنافذ و وفقا لضماف انطباؽ . عن الدولة، و ذلك في ظل غياب تدخل الدولة كأولى الدبادئ التي نادوا بها

 على الجانب النقدي للنشاط الاقتصادي فإف التوازف في السوؽ النقدي في ظل الفكر التقليدي يتحقق لساي
 :و يظهر ذلك في الدخطط الدوالي. عندما يتساوى العرض النقدي  مع الطلب على النقود

 توازن سوق النقـد عند التقليدينٌ : 03-01 الشكل رقم

  

  

 

 

 

 

Source: Gérard Kébabdjian – « Les modèles théoriques de la macroéconomie » - édition 

DUNOD- Paris1991 – page 40.  
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 - الثنائية–استقلال الجانب العيني عن الجانب النقدي للنشاط الاقتصادي : الفرع الثالث

 لذذا النشاط و الذي (الحقيقي)الجانب العيني  :يرى التقليديوف أف النشاط الاقتصادي لو وجهاف أو جانباف
يتحدد فيو حجم السلع و الخدمات التي يتم إنتاجها و يتم توزيع الدوارد الاقتصادية الدتاحة على لستلف أوجو 

. الاستخدامات برت تأثتَ قوى العرض و الطلب، التي تتولى برديد الأسعار النسبية لدختلف السلع و الخدمات
ولػدث التوازف في ىذا القطاع دائما عند مستوى التشغيل الكامل لجميع الدوارد الاقتصادية الدتوافرة للمجتمع، 

 .بحيث أي الضراؼ عن ىذا الدستوى يعد بدثابة ظاىرة مؤقتة و يتم تصحيحها تلقائيا

 للنشاط الاقتصادي فهو الذي يتم فيو برديد الدستوى العاـ للأسعار، و يرى أصحاب الجانب النقديأما 
، فالنقود ليست سوى عربة لنقل قيم (الحقيقي)ىذه النظرية أف ىذا الجانب النقدي لا يؤثر على الجانب العيتٍ 

الدنتجات من فريق لآخر أو وشاح لؼفي برتو الجوانب الحقيقية للنشاط الاقتصادي دوف أف يكوف لذا أدنى تأثتَ 
  1.عليو

 أف زيادة كمية النقود الدوجودة في المجتمع بنسبة ما لن يتًتب عليها سوى حدوث فمن ىنا يرى التقليديو
ارتفاع في الدستوى العاـ للأسعار بنفس النسبة، دوف أف لػدث أي تأثتَ يذكر في الجانب العيتٍ للنشاط 

 .    الاقتصادي، لشا يفيد حياد النقود

 - ميكانيزم انتقال أثر السياسة النقدية – حياد النقود في النظرية الكمية التقليدية: الفرع الرابع

يقودنا الحديث عن حياد النقود ضمن النظرية الكمية للنقود إلى تبياف مدى فعالية السياسة النقدية في نقل أثر 
التغتَ في كمية النقود من الجانب النقدي إلى باقي الدتغتَات الاقتصادية، و منو دراسة انتقاؿ أثر النقود من السوؽ 

، و يظهر ذلك في لظوذج التوازف (سوؽ العمل و سوؽ السلع و الخدمات)النقدي إلى بقية الأسواؽ الأخرى 
الاقتصادي العاـ الذي يبتُ الديكانيزـ الدفصّل الذي تنتقل إثره الإختلالات الحاصلة في كمية الدعروض النقدي من 

 .قبل السلطات النقدية إلى بقية القطاعات الاقتصادية
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 ندـوذج التـوازن الاقتصـادي العـام وفق التقليدينٌ : 04-01الشكل رقم 

 (*2)دالة الإنتاج*                 * (3)توازن السوق النقدي*       * (6)توازن السوق النقدي والحقيقي* 

        Y                              Y= f(L)         Y          M0     M1                  Y 

        Y*                                                  Y*                                          Y*        

                                                                                                        V1     

                                                                                                        V0   

                              L*           L                              P0      P1       P                          i*              I                                                                                  
                                                                                                                                                         

W/P                                                      W/P 
                                        Ld                                                               

   (w0/p0)* 
 
                                              W1                                         I=S    

                                                           

   (w0/p1)                                                              W0                                                  

                                                Ls   

                  L*(Ls=Ld)      L                           P0         P1             P                          i*             i 

 (* 1)توازن سوق العمل*            * (4)علاقة الأجر الحقيقي بالأجر الاسمي*        *(5)توازن السوق الحقيقي*    

لزاولة تقييم السياسة النقدية ضمن برامج التكييف للصندوق النقدي " – دبضاف بن عبد الفتاح :الدصدر
 .09ص- 1997دفعة - جامعة الجزائر- رسالة ماجستتَ- "دراسة حالة الجزائر- الدولي

 :حيث أف الدتغتَات التالية تعتٍ ما يلي
Y  : (الإنتاج الوطتٍ)مستوى الدخل الحقيقي .          Y* : (التشغيل الكامل)مستوى الإنتاج عند التوازف. 

Y= f(L)  :الإنتاج دالة تابعة لعنصر العمل.              M0 :كمية النقود عند مستوى التوازف. 
M1 :كمية النقود عند الدستوى الثاني                    .  V0 :سرعة دوراف النقود عند التوازف.  
V1  :سرعة دوراف النقود عند الدستوى الثاني.              P: الدستوى العاـ للأسعار. 
P0 :مستوى الأسعار عند وضع التوازف.                  P1 :مستوى الأسعار الناتج عن تغتَ كمية النقود. 

W/P :الأجر الحقيقي.                                  W :مستوى الأجر الاسمي. 
L:  (التوظيف)مستوى العمالة.                          Ls: عرض العمل. 
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Ld: الطلب على العمل.                                  S :الادخار. 
I :الاستثمار.                                              I :معدؿ الفائدة. 

I* : (الذي يضمن توازف السوؽ الحقيقي)معدؿ الفائدة التوازني. 

حيث أف العرض مكافئ بساما للطلب  *Y وضع التوازف، و يتحدد عند مستوى التشغيل التاـ: الوضع الأول
وفقا لقانوف ساي بالإضافة إلى استحالة وجود طاقات عاطلة في المجتمع أو خلل في الطلب على عناصر الإنتاج 

ىو  P0 فإف الدستوى العاـ للأسعار V0 ذات سرعة دوراف M0 عندما تكوف كمية النقود الدعروضة. على اختلافها
على  (الدنتجتُ)ترضي كل من العماؿ و رجاؿ الأعماؿ ( W0/P0) الذي لغعل من الأجور الحقيقية عند الدستوى

. حد السواء، و منو ينتج عن ذلك تساو بتُ عرض العمل و الطلب عليو عند ذات الدستوى من الأجور الحقيقية
إلى العلاقة ( *P )و ىكذا بسثل النقاط السابقة الذكر لزطات نقل أثر تغتَ كمية النقود بدءا من توازف سوؽ النقد

 ثم أثر ىذا الأختَ على برديد التوازف في سوؽ العمل( W/P)*بتُ الدستوى العاـ للأسعار و الأجر الحقيقي 
(L* )الذي لػدد مستوى الإنتاج عند التشغيل التاـ. 

حدوث زيادة في كمية النقود، إذ ينتج عن حصوؿ التغتَ في سوؽ النقد نتيجة الزيادة في كمية : الوضع الثاني
زيادة بنفس الكمية و في نفس  (و منو زيادة سرعة دوراف ىذه الأختَة )النقود الدعروضة من قبل السلطات النقدية 

الابذاه في الدستوى العاـ للأسعار نتيجة العلاقة الطردية التناسبية بتُ كمية النقود و الدستوى العاـ للأسعار، و ىو 
الركيزة التي استند عليها التحليل الكمي الكلاسيكي، و منو يؤدي ذلك إلى الطفاض مستوى الأجور الحقيقية التي 

تدفع العماؿ إلى التًاجع عن عرض العمل في الدقابل يسعى الدنتجتُ إلى استغلاؿ الوضع بزيادة مستوى الطلب 
على العمل لأف تكلفة الأيدي العاملة قد الطفضت نتيجة ىذا التغتَ في مستوى الأسعار، و منو ينخفض مستوى 

 .الإنتاج

يرجع التوازف تلقائيا إلى سوؽ  (من بتُ افتًاضات التحليل التقليدي )لكن وفقا لدبدأ مرونة الأسعار و الأجور 
العمل من خلاؿ رغبة رجاؿ الأعماؿ في زيادة مستوى الإنتاج لاستغلاؿ فرصة ارتفاع الأسعار قصد برقيق أكبر 
مكاسب لشكنة، و ذلك لن يتأتى إلا من خلاؿ زيادة مستوى الأجور النقدية أو الاسمية بنفس التغتَ الحاصل في 

مستوى التشغيل )حتى يرجع التوازف إلى الوضع الأوؿ  ((w1/p1)  تعادؿ النسبة (w0/p0)  النسبة)مستوى الأسعار 
 . (التاـ في الأجل القصتَ
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يتم التوازف في سوؽ السلع و الخدمات بالتعادؿ بتُ الادخار و الاستثمار من خلاؿ الدتغتَ الذي اعتبره 
الكلاسيك ظاىرة حقيقية و ىو معدؿ الفائدة، و منو نستنتج أف التوازف في السوؽ الحقيقي يتحقق بدعزؿ تاـ عن 

بقية الأسواؽ لشا يفيد أف النقود في ظل التحليل الكمي التقليدي ىي حيادية، بحيث لا ينتقل أثرىا إلى السوؽ 
و منو نعمد إلى . الحقيقي بل يقتصر في التأثتَ على السوؽ النقدي و سوؽ العمل ليصل إلى تغيتَ دالة الإنتاج

 :إلى باقي الدتغتَات الاقتصادية كما يلي (السياسة النقدية)استخلاص ميكانيزـ انتقاؿ أثر النقود 
ΔM↑ (M0* → M1↑) → (P0* → P1↑) → [ (W0/P0)* → (W0/P1)↓ ] → Ls↓ → Ld↑ → 

chômage↑ → Y↓. 

ىذا الديكانيزـ الدنطقي على الأقل من الناحية النظرية ليس من الدتصور برققو إلا إذا بستعت الأسعار و الأجور 
 .بالدرونة و التغتَ

من خلاؿ برليل ميكانيزـ انتقاؿ أثر السياسة النقدية إلى الاقتصاد وفق التحليل الكمي التقليدي نلاحظ أف 
تأثتَ الزيادة في عرض النقود يظهر على القيم النقدية الدمثلة في الدستوى العاـ للأسعار، الأجر النقدي و الدخل 

بينما تتحدد قيم الدتغتَات الحقيقية في الجانب العيتٍ منو بصورة مستقلة عن الدتغتَات النقدية، و بذلك . النقدي
و يكوف ىدؼ السياسة . توجد قنوات تأثتَ نقدية بتُ القطاع النقدي و القطاع الحقيقي في النموذج التقليدي

النقدية وفقا لذذا التحليل ىو برقيق الاستقرار النقدي مع استبعاد أي تأثتَ للسياسة النقدية على الجانب الحقيقي 
    1.للنشاط الاقتصادي

 تقييـم النظرية الكمية التقليدية: الدطلب الرابع

تعد نظرية كمية النقود من أولى النظريات النقدية التي حاولت تفستَ كيفية و سبل برديد الدستوى العاـ 
للأسعار و ما لػدث فيو من تقلبات، فاستدؿ أصحاب ىذه النظرية بالتحليل الكمي الدعروؼ في معادلة التبادؿ 

لفيشر على العلاقة الطردية التناسبية بتُ كمية النقود و مستوى الأسعار، ليؤكدوا على وجود قوى أخرى لذا التأثتَ 
على ىذا الدتغتَ تتمثل في التفضيل النقدي و مستوى الدخل النقدي، و يظهر ذلك في معادلة الأرصدة النقدية 

  2. على التواليمارشال و بيجوالحاضرة و الأرصدة الحقيقية لكل من 
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استندت ىذه النظرية إلى بصلة من الافتًاضات و الدبادئ التي خلّفت لذا عدة انتقادات من قبل مفكرين 
مستحدثتُ سواء في الشكل أو الدضموف، بدعتٌ أف الانتقاد كاف لغرض النفي أحيانا على صحة التحليل الكمي 

الكلاسيكي، أو لغرض التعديل و التكملة على نفس النهج و لكن بإضافات عديدة من قبل البعض الآخر، 
 .وىذا ما يدعونا إلى دراسة النقاط الالغابية في النظرية الكمية للنقود و لستلف الانتقادات التي تعرضت لذا

 ايجابيـات النظرية التقليدية لكمية النقود: الفرع الأول

  لقد جاءت النظرية الكمية التقليدية متفقة بساما مع التحليل و الواقع الاقتصادي الذي كاف سائدا في
تلك الفتًة من الزمن، حيث سيطرت عليو أفكار و مبادئ و توافرت ظروؼ و أسباب سمحت بقبوؿ تلك النظرية 

 .بشكل مطلق

  كانت النظرية موفقة إلى حد بعيد في استعماؿ الدعطيات الحسابية و البيانية في التعبتَ عن مفاىيم وظواىر
الدعادلات التي )اقتصادية عامة، فكانت تقوـ على معادلات رياضية في توضيح العلاقة بتُ كمية النقود و السعر 

 .، و ىو ما أدى إلى استيعاب التحليل الاقتصادي و بالتالي تيستَ فهم النظرية الكمية(قدمتها مدرسة كامبردج

  ،قامت ىذه النظرية بدراسة و تفستَ الظواىر الاقتصادية من بياف تفاعل الدتغتَات الاقتصادية الدوجودة
 .فهي لم تكن نظرية معالجة لوضع قائم بحد ذاتو أو نظرية منشئة، و لم تعط تصور جديد لدعطيات جديدة

  ىي نظرية علمية بحتة، اعتمدت في تفستَ و برليل الواقع الاقتصادي و توضيح العلاقة بتُ الكمية
 . والسعر، على الأسلوب العلمي البحت

 انتقـادات النظرية الكمية التقليدية: الفرع الثاني

تنصب الانتقادات الدوجهة إلى النظرية الكمية التقليدية بصورىا التي ذكرناىا سابقا و الدتمثلة في معادلة التبادؿ 
و لؽكن حصر . و معادلة الأرصدة النقدية، على الفروض و الدبادئ التي قاـ عليها التحليل الكمي الكلاسيكي

 :أىم الانتقادات الدوجهة إلى النظرية الكمية للنقود في الجوانب التالية
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 العلاقة الديكانيكية بنٌ كمية النقود و مستوى الأسعار: الانتقاد الأول

إف العلاقة الآلية التي أدخلتها النظرية الكمية بعرض تأثتَ التغتَ في كمية النقود على مستوى الأسعار ليست 
 :بهذا الشكل البسيط الذي تصوره النظرية

فكمية النقود ليست ىي العامل الوحيد الذي يؤثر في مستوى الأسعار، فهذه الأختَة قد ترتفع لأسباب لا  . أ
فلقد افتًضت نظرية كمية النقود أف الأسعار لا تتغتَ إلا نتيجة لحدوث تغتَ في  1.علاقة لذا بتغتَ كمية النقود

 :كمية النقود، غتَ أف سلبية الأسعار و تبعيتها للكمية النقدية على ىذا النحو تعد فرضا خاطئا و تبعد عن الواقع
  نتيجة لأسباب حقيقية دوف أف يكوف للعوامل النقدية دخل -  ارتفاعا أو الطفاضا–فقد تتغتَ الأسعار

 .(مثل تغتَ النفقات مع تغتَ حجم الإنتاج )في ذلك 

  مثل حدوث تغتَ في توزيع الأفراد  )و قد تتغتَ نتيجة لعوامل نقدية لا يعقبها تغتَ في كمية النقػود
  2.(والدشروعات لأرصدتهم النقدية على أغراض عديدة

 العلاقة بتُ كمية النقود و بتُ مستوى الأسعار ليست مباشرة أو تناسبية، حيث أف حدوث زيادة في  . ب
كمية النقود سوؼ يؤدي إلى زيادة في القيمة الحقيقية للأرصدة النقدية، بدعتٌ إمكانية ارتفاع كمية الدشتًيات من 

و لكن رغبة الأفراد دوما ىي الحفاظ على التساوي القائم بتُ قيمة أرصدتهم . (من جراء النقود الزائدة)السلع 
عن  (زيادة كمية النقود)وبتُ حجم إنفاقهم على السلع و الخدمات، في حتُ ترتفع قيمة الأرصدة الحقيقية 

الدستوى الذي يعتبره الفرد ضروريا، ينتج  اختلاؿ في العلاقة الدشار إليها سابقا، بحيث يصبح لدى الأفراد عرضا 
 .   زائدا من الأصوؿ السائلة

ىنا يبحث الأفراد عن حلوؿ لذذه الوضعية من خلاؿ زيادة الكميات التي يطلبونها من السلع و الخدمات ومنو 
و يؤدي التغتَ في النفقات على ىذا النحو إلى . زيادة حجم الإنفاؽ و التقليل من أرصدتهم النقدية التي لػوزونها
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قد أدت إلى تغتَ الأسعار و لكن في ىذه -  بتغتَىا–تغتَ في الدستوى العاـ للأسعار، لشا يعتٍ أف كمية النقود 
  1.الحالة لا تعد العلاقة بتُ النقود و الأسعار مباشرة أو تناسبية

العلاقة بتُ كمية النقود و الأسعار ليست وحيدة الابذاه بل تعمل في الابذاىتُ، أي أنها علاقة قابلة   . ج
إذ أف واقع الحياة الاقتصادية أثبت في كثتَ من الأحياف أف الأسعار لا تتصف دائما بالسلبية بل قد . للانعكاس

تؤدي إلى حدوث تغتَ في كمية النقود، و ىنا تصبح ىذه الأختَة ىي الدتغتَ السلبي أو التابع بدلا من أف تكوف 
 .ىي الدتغتَ المحفز أو المحرؾ، و تصبح بذلك الأسعار ىي الدتغتَ الالغابي أو الدستقل

فالارتفاع الكبتَ و الدتواصل في مستويات الأسعار قد يؤدي إلى خلق الدزيد من عرض النقود، و تفصيل ذلك 
أف ىذا الارتفاع يدفع رجاؿ الأعماؿ إلى التوسع في الاقتًاض من الجهاز الدصرفي لتمويل استثماراتهم الجديدة 
لغرض استغلاؿ ىذا الدوقف بتحقيق أكبر أرابح لشكنة، و يتًتب على توسع البنوؾ في منح القروض زيادة في 

حجم الودائع الجارية علما بأف ىذه الأختَة بسثل أحد عناصر مكونات وسائل الدفع في الاقتصاد الوطتٍ، و في 
و من ىنا لصد أف . ىذه الحالة يكوف تقلب النقود و تغتَىا بدثابة استجابة لدقتضيات التغتَ في مستوى الأسعار

 :العلاقة بتُ كمية النقود و مستوى الأسعار تنعكس و تصبح كما يلي
P  →  M 

النقدية )أي أف الدبدأ الذي قامت عليو النظرية الكمية للنقود في تفستَىا للعلاقة بتُ الدتغتَات الدختلفة 
 (MV) إلى الجانب الحقيقي (PT) ينعكس بحيث يصبح مبدأ السببية ينتقل من الجانب العيتٍ (والحقيقية
 .للمعادلة

 عدم واقعية افتراض ثبات الحجم الحقيقي للإنتاج: الانتقاد الثاني

يؤمن التقليديوف بثبات حجم الإنتاج عند مستوى التشغيل الكامل، و أنو يعد مستقلا بساما عن التداوؿ 
النقدي و يرجع ىذا الافتًاض إلى طبيعة التحليل الكلاسيكي في كونو برليل عيتٍ بحت، لأنو ألعل ألعية الجانب 

لكن الواقع الفعلي أثبت . النقدي في برليلو باعتبار أف النقود لا تؤدي سوى وظيفة واحدة كونها وسيطا للتبادؿ
أف التغتَات في كمية الإنتاج و حجم التشغيل غتَ مستقلة عن التغتَات في كمية النقود الدتداولة في الاقتصاد 
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أضف إلى ذلك أف حجم الإنتاج  1.خاصة و أف النقود تؤدي أكثر من وظيفة و خصوصا كونها لسزف للقيمة
والتشغيل لا يستقر بصفة دائمة عند مستوى التشغيل الكامل، و أنو لا توجد قوى تلقائية تعود بهذا النظاـ إلى 
مستوى التشغيل التاـ إذا ما ابتعد عنو، و قد ورد ىذا التأكيد في الدراسات التي تناولت أسباب حدوث أزمة 

  . و أىم الدؤشرات التي عرفها الاقتصاد العالدي آنذاؾ1933-1929الكساد العالدي بتُ 

 عدم واقعية افتراض ثبات سرعة دوران النقود: الانتقاد الثالث

إف سرعة دوراف النقود قد تتغتَ بتغتَ حجم الدعاملات أو نتيجة لتغتَ ظروؼ السوؽ كما أنها تتقلب الطفاضا و 
فقد تؤثر التوقعات و التأثتَات النفسية للأفراد و أصحاب الدشروعات على  2.ارتفاعا في ظروؼ الكساد و الرواج

سرعة تداوؿ النقود في الأجل القصتَ، أما في الأجل الطويل فنجد أف للتطورات في عادات المجتمع الدصرفية وكذا 
تقدـ الأسواؽ الدالية و النقدية و تطور الجهاز الدصرفي و توسع نشاطو الائتماني و برسن شبكات النقل 

فإذا سلمنا بعدـ ثبات سرعة دوراف النقود  3.والدواصلات و غتَىا من العوامل تأثتَا على سرعة دوراف النقود
نلاحظ أنو يكوف لذا نفس تأثتَ كمية النقود، إذ ينتج عن زيادة سرعة دورانها ارتفاع في الأسعار حتى مع ثبات 

  4.(و العكس صحيح في حالة ارتفاع سرعتها )كمية النقود 

يضاؼ إلى ذلك أنو قد لا يتًتب على زيادة كمية النقود حدوث أي ارتفاع في الأسعار إذا ما اقتًنت ىذه 
كما لؽكن ألا يتًتب على نقص كمية  )الزيادة بالطفاض في سرعة دوراف النقود بدعدؿ يلغي أثر الزيادة في الكمية 

النقود حدوث الطفاض في الأسعار إذا ما اقتًف ىذا النقص بارتفاع في سرعة دوراف النقود بدعدؿ يعوض النقص في 
 . (كمية النقود 

في الأختَ نرى أف إخفاؽ النظرية الكمية للنقود على ىذا النحو يرجع إلى أنها اىتمت بوظيفة واحدة من 
وظائف النقود، و ىي الوساطة في الدبادلات، و واقع الأمر أف النقود تقوـ بوظائف أخرى عدى أنها تعتبر مقياسا 
للقيم تتمتع النقود كونها لسزف للقيمة، حيث تطلب النقود لذاتها بصفتها أصلا كامل السيولة و ىو ما غفلت عنو 

 . النظرية الأولى
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ىكذا تبتُّ لنا أوجو الانتقاد السابقة الذكر كيف تنهار فكرة التناسب المحكم بتُ التغتَ في كمية النقود والتغتَ 
في مستوى الأسعار، و يصعب قبوؿ فرض ثبات سرعة دوراف النقود و الحجم الحقيقي للمبادلات في الددى 

و منو نعمد إلى دراسة الأوضاع . القصتَ، و ترد الشكوؾ حوؿ خاصية السلبية التي يتصف بها مستوى الأسعار
والظروؼ التي قاـ عليها التحليل الكينزي باعتبار أف ظهوره كاف مصاحبا بساما للفتًة التي اعتًفت فيها النظرية 

   .1929الكمية التقليدية بالعجز أماـ حل و معالجة ظاىرة الكساد العالدي في خضم أزمة 

 النقـود و السياسة النقدية في ظل التحليل الكينزي: الدبحث الثـاني

القائمة على العلاقة الدباشرة -  نظرية كمية النقود–تعرضنا فيما سبق إلى برليل النظرية النقدية التقليدية 
والتناسبية بتُ كمية النقود و الدستوى العاـ للأسعار، ىذه النظرية التي تم تفستَىا من خلاؿ تراكم مادي و معرفي 

، الذي عمّ النظم (1933 - 1929)ظلت صلاحياتها لا نقاش فيها حتى بداية ظهور أزمة الكساد العالدي 
الرأسمالية في لستلف الدوؿ الكبرى، و ما نتج عنو من أحداث تارلؼية و وقائع اقتصادية كشفت بدا لا يدع لرالا 

 و حيادية النقود و توازف لساي،ما تعلق بقانوف الدنافذ -  خاصة–للشك قصور و لزدودية نظريات التقليديتُ 
الاقتصاد الكلي عند مستوى التشغيل الكامل، و عدـ تدخل الدولة إلا في نطاؽ لزدود، و بالتالي قصور النظرية 

  1.النقدية التقليدية

 لتنتقد قوانتُ و برليل التقليديتُ، و تقلب الكثتَ من لكينزفي خضم ىذه الأزمة ظهرت النظرية العامة 
الدنطلقات و الآراء و تؤسس برليلا اقتصاديا كاف علاجا ناجحا لأزمة الكساد العالدي، فأحدثت بذلك ثورة على 

 . الفكر الاقتصادي التقليدي

  -1883) كينزإف تقسيم النظريات النقدية الدعاصرة إلى نظريات كمية و كينزية، و بالتالي اعتبار ما جاء بو 

 تيارا مستقلا بذاتو إلظا ىو راجع إلى الدسالعة الأصيلة التي قدمها ىذا الأختَ في لراؿ النظرية النقدية، من (1946
و لقد . خلاؿ اعتماده برليلا اقتصاديا قائم على مبدأ النقد الفعاؿ على عكس مبدأ النقد المحايد التقليدي

استطاع كينز بأطروحاتو الجديدة إعطاء حياة جديدة للنظرية النقدية و التحليلات الخاصة بالتوازف النقدي، حتى 
أف أفكاره شكلت مرحلة انطلاؽ لنقاشات نقدية ساخنة، بل أدت لديلاد فكر نقدي جديد تزعمو عدد من 
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منهم من عمّق تلك الأفكار في إطار مدرسة كينزية متينة الأركاف، وجعلها منطلقا لإحياء * الاقتصاديتُ البارزين
النظرية النقدية الكمية بتحاليل أكثر واقعية، بتقدنً تفستَات و إضافات لم تكن واردة في التحليل النيوكلاسيكي، 

 و منهم من جعل من تلك الأفكار منطلقا لرد الفعل و سعى لضو إثبات النظرية الكمية، مع باتينكنٌ،مثل 
و لعل جوىر التميز الذي ارتبط بدسالعة كينز يتمثل في اعتماده على برليل  1.فريدمانإعطائها ثوبا جديدا مثل 

 .ديناميكي كلي، على خلاؼ التحليل النيوكلاسيكي الذي اتسم بكونو سكوني

تعتبر النظرية الكينزية أوؿ نظرية شاملة و متكاملة للاقتصاد الكلي تبحث في كيفية برديد مستوى الدخل 
لذا يلزـ علينا الإلداـ بأوجو التشابو و الاختلاؼ بتُ النظرية  2.والإنتاج و الاستخداـ في اقتصاد نقدي

الكلاسيكية و النظرية الكينزية، من خلاؿ تسليط الضوء أكثر على دور النقود في النشاط الاقتصادي و كيف 
 . يؤثر تغتَ مستوى ىذه الأختَة على مستوى الإنتاج و الدخل و الاستخداـ و الأسعار

 الأوضاع التاريخية و الاقتصادية لديلاد نظرية جديدة: الدطلب الأول

  تعرؼ بأزمة –عندما شهدت البلداف الرأسمالية و في مقدمتها الولايات الدتحدة الأمريكية الأزمة العالدية التي 
 و التي انعكست آثارىا على بقية بلداف العالم 1932 إلى غاية سنة 1929الكساد الكبتَ و ذلك من سنة 

أدت إلى الإعلاـ بإنهيار التحليل الكلاسيكي بعد عجز برليلو و علاجو لآفات و مشاكل ىذه - الأخرى
بروؿ الاىتماـ من دراسة التغتَ في الأسعار العامة و الذي كاف من أولويات الفكر الكلاسيكي إلى  3.الأزمة

دراسة سلوؾ النقود و أثره على لرمل النشاط الاقتصادي، و على أساس برليل كلي شامل للمتغتَات الاقتصادية 
وقد تدعمت    J. M. Keynesكينزفظهر ابذاه نقدي برليلي جديد صاغو الاقتصادي الالصليزي . الأساسية

أفكاره و استنتاجاتو النظرية التحليلية فيما بعد على يد لرموعة من الاقتصاديتُ حتى أصبحت الأفكار الكينزية 
 .  بدثابة مدرسة اقتصادية قائمة بذاتها
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 أسباب ظهور أزمـة الكساد العالدي: الفرع الأول

مع الحرب العالدية الأولى بدأت الدشاكل تظهر داخل النظاـ الرأسمالي، ثم جاءت الأزمة الاقتصادية العالدية 
بدا بسخضت عنو من نقص في الطلب الفعلي بطريقة واضحة و ما ، "الكساد الكبنً"الأختَة و التي يطلق عليها 

أعقبو من ىبوط في مستوى الإنتاج و الدخل الوطتٍ، و اضمحلاؿ النشاط الاقتصادي بصفة عامة و تفشي 
و لم تكن ىذه الأزمة بدثابة أمر مؤقت سرعاف  1.البطالة و انهيار الأسواؽ بصورة لم تعرفها النظم الرأسمالية من قبل

ما يزوؿ تلقائيا، بل استمرت و أثارت تذمرا شديدا على الصعيدين الاجتماعي و السياسي، و ىنا انهار فرض 
التشغيل الكامل و أصبح واضحا قصور الدذىب الاقتصادي الكلاسيكي و عدـ انسجاـ الفروض التي يقوـ عليها 

 .مع الخصائص التي يتسم بها الاقتصاد النقدي الحديث

من ىنا كاف لزاما علينا تبياف الدعالم الأساسية التي كانت وراء قياـ أزمة الكساد الكبتَ، و يظهر ذلك في النقاط 
 :التالية

أف الكساد قد بدأت ( J. D. Hamilton)هاملتون في ىذا الصدد يرى : أزمة نظام قاعـدة الذهب .1
نتيجة السياسة النقدية و الدالية التي اتبعتها الدولة آنذاؾ نظرا  1927–1926أسبابو في فرنسا خلاؿ الفتًة 

أ، زاد . ـ. للظروؼ الاقتصادية التي كانت تعانيها، و نتيجة لتدفقات الذىب إليها من دوؿ العالم و خاصة من الو
لسزونها من ىذا الدعدف الثمتُ بشكل ملحوظ، و في نفس الوقت اتبعت أمريكا سياسة الاستثمار في نهاية 

، فأدى ذلك إلى الطفاض الدخزوف الاحتياطي للدولار % 4.5 إلى % 3فرفعت من سعر الفائدة من  1928
و انتهت ببريطانيا، حيث " وول ستريت"أ ببورصة . ـ. الذىبي، فظهرت أولى مظاىره من جانبو النقدي في الو

 نتيجة عجزىا التاـ في مواجهة الدتعاملتُ مع البنوؾ 1931بزلت ىذه الأختَة عن نظاـ قاعدة الذىب سنة 
 و من 1933أ في سنة . ـ. بسبب عدـ وجود الاحتياط اللازـ لتغطية الجنيو الإستًليتٍ، ثم تبعتها بعد ذلك الو

 .بعدىا معظم دوؿ أوروبا، و بالتالي تبتٍ معظم دوؿ العالم نظاـ النقد الائتماني

كانت أزمة الكساد قد ألقت بثقلها على معظم الدوؿ الرأسمالية خاصة الأوروبية منها، : الدظاهر الاقتصادية .2
فتوقفت الآلة الإنتاجية نتيجة ضعف الطلب الكلي عن العرض الكلي لشا أدى إلى غلق معظم الدؤسسات الدالية 

الإنتاجية، و إفلاس العديد منها نتيجة الخسائر الكبتَة التي ألحقت بها لشا أدى إلى ضعف دافع الاستثمار، 
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فكانت النتيجة الحتمية و الدباشرة لكل ذلك ىي تسريح العماؿ، انتشار البطالة، الطفاض الأسعار و ىو ما أثرّ 
     1.على أرباح الدستثمرين و بالتالي على دخل كل أفراد المجتمع من عماؿ و منظمتُ و رجاؿ أعماؿ

في تلك الحقبة الزمنية السابقة الذكر التي عرفت بالكساد الكبتَ ظهرت نظرية جديدة تبناىا الاقتصادي 
 الذي سعى أولا إلى تبياف نقاط ضعف و فشل النظرية النقدية الكمية التقليدية في حل بصيع  كينز،الالصليزي

الدشاكل التي ظهرت آنذاؾ، إذ لم يكن برليلهم قادرا على تقدنً توضيحات عن الإختلالات في مدى صحة 
تطبيق فروض الطرح الكلاسيكي، الذي كاف إلى حد كبتَ بعيد عن الواقعية و لم يأخذ بعتُ الاعتبار بصيع العوامل 

أما ثانيا فقد سعى إلى حل الدشاكل النابصة عن الأزمة . و الدتغتَات التي قد تصاحب التغتَ في كمية و قيمة النقود
     .أ. ـ. العالدية و لسلفاتها التي تعدّت النطاؽ و الحد الجغرافي للو

 فرضيات و منطلقات التحليل الكينزي: الفرع الثاني

نعمد إلى سرد لستلف الدنطلقات و الفرضيات التي استندت إليها النظرية الكينزية في رسم معالم الطرح الفكري 
 :الجديد كما يلي

بحيث يصعب الفصل في برليلو بتُ الاقتصاد العيتٍ تحليل نقدي بسيّز برليل كينز بأنو : الافتراض الأول
بتعبتَ آخر يصعب تقسيم برليل كينز إلى  2.والاقتصاد النقدي كما كاف الحاؿ في النظرية الكمية التقليدية

مرحلتتُ، مرحلة عينية حقيقية و أخرى نقدية و إلظا يعبّر منذ البداية عن العوامل الحقيقية بقيم نقدية، و ىنا لؽكن 
 .(عدـ الازدواجية أو الثنائية)القوؿ أف ىذا الابذاه قد ساعد بلا شك على برقيق الوحدة في النظرية الاقتصادية 

لقد رفض النموذج الكينزي قانوف الدنافذ و القائل بأف العرض لؼلق معو الطلب عليو، وما : الافتراض الثاني
و كذلك رفض كينز تعادؿ . ينجم عنو من رفض سيادة التوازف الدائم و الدستمر عند مستوى العمالة الكاملة

الادخار و الاستثمار باستمرار، قائلا أف فئة من الددخرين بزتلف عن فئة الدستثمرين، فمن قبيل الدصادفة أف 
 .يتعادلى
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وفقا للتحليل الكينزي لا يتحدد الادخار و الاستهلاؾ وفقا لدعدؿ الفائدة، و إلظا لصد أنهما : الافتراض الثالث
متغتَين تابعتُ لدستوى الدخل، و أما سعر الفائدة فلا يتحدد بتقاطع الادخار مع الاستثمار كما أكد عليو 
الكلاسيك، و لكنو يتحدد عن طريق توزيع تلك الددخرات بتُ حيازة الأرصدة النقدية من جانب و حيازة 
الأرصدة القابلة للإقراض من جانب آخر، أي بلغة فنية يتحدد سعر الفائدة في ظل مستوى معتُ للعرض 

  1.النقدي، بتفضيل السيولة

إف الطلب على النقود لا يقتصر على أغراض التبادؿ و تغطية الدصروفات الدتوقعة و غتَ : الافتراض الرابع
الدتوقعة، و إلظا يتضمن أغراضا أخرى بحكم وظيفتها كمستودع للقيمة و التي تتمثل في الطلب على النقود لأغراض 

   2.الدضاربة في الأسواؽ الدالية

أكد كينز بأف الأسعار و الأجور لا تتصف بالدرونة الكبتَة التي توقعها الكلاسيك وخاصة : الافتراض الخامس
في فتًات الكساد، أين يفتًض بها أف تؤدي إلى الطفاض الأسعار و الأجور، و منو ارتفاع القدرة الشرائية للنقود 

وليس مرونتها نابع  (في ابذاه الالطفاض )إف افتًاض كينز لجمود الأجور . وزيادة التوسع في مستوى الطلب الكلي
كوف أف الاقتصاد الحديث يرفض مبدأ بزفيض الأجور النقدية برت تأثتَ نقابات العماؿ وأي لزاولة تبذؿ من 

 . جانب الدشروعات في ىذا الصدد تواجهها مقاومة من جانب العماؿ
عكس الكلاسيك الذين - متغنً نقدي يؤكد كينز في برليلو على أف معدؿ الفائدة ىو : الافتراض السادس
حيث لؽثل سعر الفائدة تكلفة اقتًاض الأمواؿ لأغراض الاستثمار، لذا فإف الطفاضو - اعتبروه ظاىرة حقيقية

يشجع الدستثمرين على زيادة إنفاقهم الاستثماري و ارتفاعو لغعل تكلفة الاستثمار ترتفع فتقلّل من الإنفاؽ 
 .الاستثماري الخاص

 - نظرية تفضيل السيولة–دراسة النقود في التحليل الكينزي : الدطلب الثاني

انطلق كينز من انتقاداتو الدوجهة إلى النظرية الكمية التقليدية خاصة فيما تعلق بالطلب على النقود، حيث لم 
تهتم بدور النقود إلا في كونها وسيطا في التبادؿ و ستار لؼفي وراءه حقيقة الدبادلات، إذ لا لراؿ للطلب على 

و قد استبعدت النظرية الكمية التقليدية دور النقود في إحداث التوازف في سوؽ السلع و الخدمات . النقود لذاتها
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 .360 ص–(2001طبعة ) مرجع سابق –أبضد أبو الفتوح علي الناقو   

2
 .431ص-  مرجع سابق–عبد الدنعم السيد علي   
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فالأسعار ىي نتاج التوافق بتُ . مكتفية فقط بقانوف الدنافذ، و أف تأثتَ النقود يقتصر فقط على مستوى الأسعار
العرض على السلع مع طلبها، حيث أف الطلب يعتبر أكثر ألعية في النظرية الكينزية فهو العنصر المحرؾ، و من ثم 

. فتأثتَ النقود على الأسعار من خلاؿ الطلب على السلع الإنتاجية و الاستهلاكية يكوف أكثر وضوحا و الغابية
فالطلب الكلي من خلاؿ الطلب الفعاؿ يؤثر في حجم الإنتاج و مستوى الأجور و بالتالي على النفقات و التي 

 1.بسثل العوامل الدباشرة لزيادة الأسعار في النظرية الكينزية

أما كيفية ىذا التأثتَ فهو يتوقف بالدرجة الأولى على برديد مكونات الطلب و الظروؼ المحيطة بهذه 
الدكونات، ىذه الأختَة تشمل أولا طلب الدنتجتُ أو الدشروعات و ىم يتخذوف قراراتهم الدتعلقة بحجم الإنتاج 

نتيجة  )والتوزيع بتُ الإنتاج الاستثماري و الإنتاج الاستهلاكي، و ىي بصيعها لذا التأثتَ على الدخوؿ الدوزعة 
و ثانيا طلب الأفراد و ىم يتخذوف قراراتهم بشأف توزيع دخولذم، أمّا الظروؼ المحيطة . (استخداـ عناصر الإنتاج

بهذه الدكونات سواء تعلق الأمر بطلب الدنتجتُ و توزيع دخولذم الكلية، أو طلب الأفراد و توزيع دخولذم الفردية، 
 . فإف زيادة الطلب أو عدمو يتوقف على فكرة تفضيل السيولة

 فمـا الدقصود بتفضيل السيولة ؟ و ما هي الدوافع وراء هذا السلوك ؟ 

إف الديل للسيولة أو تفضيل السيولة ىو رغبة الأفراد أو الدشروعات للاحتفاظ بجزء من دخولذم في شكل نقود 
سائلة، و كلما ارتفعت ىذه النسبة كلما اعتبر الديل شديدا، و كلما الطفضت ىذه النسبة كلما اعتبر ىذا الديل 

 .ضعيفا، و لذذا التفضيل دوافع عديدة نذكرىا فيما يأتي

 الطلب على النقـود: الفرع الأول

وضّح كينز في نظريتو العامة أف رغبة العناصر الاقتصادية في حيازة أرصدة نقدية يرجع إلى أف النقود تعدّ بدثابة 
نظرا لأنها بسثل الأصل الوحيد الذي لؽكن برويلو دوف مرور فتًة زمنية إلى أصل آخر، أو ، "الأصل الأكثر سيولة"

و قد أوضح أف الأفراد يطلبوف النقود لأنهم لػتاجوف إلى  2.بتعبتَ آخر ىي الأصل الوحيد الذي لا لػتاج إسالة
أرصدة نقدية لإجراء معاملاتهم اليومية أو لدقابلة ما قد يواجههم من ظروؼ غتَ متوقعة، و أختَا لأنهم يفضلوف 

                                                 
1

 .233-232ص- 2007طبعة - الإسكندرية- دار الجامعة الجديدة للنشر- "اقتصاديات النقود و الدال"– زينب حستُ عوض الله   
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 .79ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية '' - سهتَ لزمود معتوؽ  
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الاحتفاظ بالأرصدة النقدية كأصل ذو أفضلية على الصور الأخرى لتبادؿ الثروة، و من ثم لؽكن إبصاؿ ىذه 
 :العمليات في الدوافع التالية

ينشأ طلب النقود بدافع (: Motif de Transaction)الطلب على النقود بدافع الدعاملات  .1
على دخلهم وإنفاقهم  (الأفراد و الدشروعات )الدعاملات نتيجة وجود ثغرة زمنية بتُ حصوؿ الأعواف الاقتصاديتُ 

و الطلب على النقود لدافع الدعاملات يتوقف على اعتبارات موضوعية تتعلق بهيكل الدبادلات  1.لذذا الدخل
و بالنسبة لفرد معتُ فإف طلبو على النقود للمعاملات عند دخل معتُ يتوقف على . وكيفية إجراء الددفوعات

أما بالنسبة . النمط الزمتٍ لإنفاقو و مراحل الددفوعات، أي على ما يطلق عليو فتًة الدخل بالدقارنة مع فتًة إنفاقو
- أجور )للمشروعات فالرغبة في الاحتفاظ بجزء نقدي سائل ىو نتيجة طبيعية لدواجهة نفقات الإنتاج الجارية 

 .و ىذا بالطبع يعتمد على حجم الإنتاج و على طوؿ فتًة العملية الإنتاجية. (إلخ-...استهلاكات

يعتبر ىذا الدافع أكثر العوامل الثلاثة للطلب على النقود شيوعا، فهو العنصر الرئيسي الذي لػفز الأفراد 
و الغرض من الاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة بغرض الدعاملات . والدشروعات على الاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة

 .ىو إمكانية إحداث التوازف عبر الوقت بتُ تيارات النفقات و بتُ تيارات الدخوؿ التي لا تتعاصر سويا

من العوامل التي يعتمد عليها الطلب على النقود لغرض الدعاملات ىي القيمة الاسمية للدخل و فتًات 
استلامو، و النمط الزمتٍ الدعتمد في إنفاؽ الدخل، مدى انتشار الدؤسسات الدالية في المجتمع و نوعية الذيكل 

بصيع ىذه العوامل السابقة الذكر لا تتجو إلى التغتَ في الددى القصتَ بحيث لؽكن . الإنتاجي بالنسبة للمشروعات
. افتًاض ثباتها، و ىكذا يصبح الطلب على النقود بدافع الدعاملات دالة في الدخل يزيد بزيادتو و ينقص بنقصانو

Md                  : و يظهر ذلك في الدعادلة التالية
T
 = f (Y

+
) 

Md
T  :الطلب على النقود بدافع الدعاملات دالة تابعة لدستوى للدخل، و الارتباط بينهما الغابي. 

 (الحيطة)يقصد بدافع الاحتياط : (Motif de Précaution )الطلب على النقود بدافع الاحتياط .2
في الاحتفاظ بالنقود في صورة سائلة لدواجهة الحوادث الطارئة و غتَ الدتوقعة كالدرض  (الدشروعات)رغبة الأفراد 

أما الدشروعات فهي تهدؼ إلى ىذا . والبطالة، أو الاستفادة من الفرص غتَ الدتوقعة كالطفاض أسعار بعض السلع
النوع من الإجراء لدواجهة ما قد لػدث من طوارئ أو كوارث تتطلب القياـ بنفقات إضافية متعلقة بالإنتاج أو 

                                                 
1

 .161ص - مرجع سابق- عبد الحميد صديق عبد البر  
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و يتأثر حجم الأرصدة المحتفظ بها ضد الطوارئ بعوامل عديدة منها درجة  1.الاستفادة من فرص صفقات رابحة
إمكانيات الحصوؿ على ائتماف من سوؽ النقد بشروط معقولة، درجة لظو و تنظيم سوؽ الأوراؽ الدالية و بالتالي 

ضف إلى ذلك طبيعة الفرد والظروؼ النفسية المحيطة بو،  2.مدى إمكانيات برويل الأوراؽ الدالية إلى نقد سائل
 .درجة عدـ التأكد السائدة في المجتمع  و مدى استقرار ظروؼ قطاع الأعماؿ

عموما، لا بسثل الأرصدة المحتفظ بها ضد الطوارئ نسبة من دخوؿ الأفراد أو الدشروعات مثل الأرصدة 
الدخصصة للمبادلات، و لكنها بسثل مبلغا ثابتا يعتمد بشكل أو بآخر على مستوى الدخل و ذلك في صورة 

و عليو لصد أف الطلب على النقود لباعث الطوارئ أو الاحتياط يتوقف على الدخل نظرا لأف العوامل . طردية
 :و لؽكن توضيح العلاقة بينهما في الدعادلة التالية. الأخرى الدشار إليها سابقا لا تتغتَ عادة في الددى القصتَ

Md
P
 = f (Y

+
) 

Md
P : الطلب على النقود بدافع الاحتياط دالة تابعة طرديا للدخل. 

لؽكن دمج الطلب على النقود بدافع الدعاملات و الطلب على النقود بدافع الاحتياط الذين يعتبراف متغتَاف 
Md          :تابعتُ الغابيا لدستوى الدخل في الدعادلة التالية

T 
+ Md

p 
= f (Y

+
) 

 :و منو لؽكن تقدنً الصياغة العامة للطلب على النقود بدافعي الدعاملات و الاحتياط كما يلي
L1 = Md

T 
+ Md

p
f (Y     :حيث     

+
) = L1 

 تمثيل بياني لدالة الطلب على النقود بدافعي الدعاملات و الاحتياط عند كينز: 05-01الشكل رقم 

          i         Md
T 

       Md
p 

                                     Y 

                                                               Y1 

 

                                                    Md                                                                        Md1                Md 

 * علاقة سعر الفائدة بدوافع الطلب على النقود*         * التفضيل النقدي للمعاملات و الاحتياط*  
 .من إعداد الطالب: الدصدر 
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 .31ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  
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 ىذا الدافع كينزلقد أعطى (: Motif de Spéculation)الطلب على النقود بدافع الدضاربة  .3
ألعية خاصة بالدقارنة مع الدوافع الأخرى، ليس فحسب لأنو كاف يعد مفهوما جديدا في لراؿ دالة الطلب على 

و لؽثل الطلب على النقود بغرض الدضاربة الدسالعة الرئيسية  1.النقود، و إلظا أيضا بسبب تأثتَاتو على كمية النقد
 وظيفة النقود كونها لسزف –لكينز، حيث ينشأ ىذا الطلب من كوف النقود أصل يستخدـ كمستودع للقيمة 

و يقوـ دافع الدضاربة على أساس الاحتفاظ  2.و ىو طلب لم تتعرض لو النظرية الكمية التقليدية للنقود- للقيمة
بأرصدة نقدية سائلة انتظارا لوقت لؽكن فيو الاستفادة من تغيتَات الأسعار و برقيق ربح حتُ تسمح الظروؼ 

   3.بذلك، بدعتٌ أف الفرد يتنازؿ في الحاضر عن فائدة حالية سريعة انتظارا لفائدة أكبر قيمة في الدستقبل

التي اعتبرىا  *إف ارتباط دافع الدضاربة بالتوقعات الجارية أو الدستقبلية على الأصوؿ الدالية و خصوصا السندات
كينز أصل كامل السيولة و أنها البديل الوحيد للنقود السائلة، يدعوا بالدستثمرين و الدضاربتُ إلى توقع تغتَات قيمة 

و منو أكد كينز أف دافع الدضاربة وعلى عكس . الأصوؿ في السوؽ بالدقارنة مع سعر الفائدة على ىذه الأصوؿ
بقية الدوافع السابقة الذكر لا يرتبط بالقيمة الاسمية للدخل، و إلظا يتحدد من خلاؿ معدؿ الفائدة في السوؽ 

و منو تظهر دالة الطلب . الدالي، والارتباط بتُ الطلب على النقود بدافع الدضاربة و معدؿ الفائدة ىو ارتباط سلبي
                 :على النقود بدافع الدضاربة كما يلي

                             L2 = Md
s 
= f ( i 

-
) 
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 .93ص- مرجع سابق- رحيم حستُ  
2

 .197ص- 2002الطبعة الأولى - بتَوت- دار النهضة العربية- "اقتصاديات النقود و الدصارف "  –محمد عزت غزلاف   

3
 .88ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية  '' -سهتَ لزمود معتوؽ  
وتتعهد فيها بدفع مبلغ معتُ كفائدة بصفة دورية , السندات ىي عبارة عن التزامات تعاقدية تقوـ بإصدارىا مؤسسات الأعماؿ الدختلفة أو الحكومة *

أو سعر الفائدة )وبدفع القيمة الاسمية عند الاستحقاؽ ويتم حساب مدفوعات الفائدة بضرب معدؿ الفائدة المحدد على السند , طواؿ مدة السند
 .في القيمة الاسمية (الاسمي
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 التمثيل البياني لدالة الطلب على النقود بدافع الدضاربة عند كينز: 06-01الشكل رقم 

                          i 

                          i1 

 

i2                                                                                 Md           مصيدة                
S 

                                                                                 السيولة             
                                     Md1

S         
     Md2

S                         
Md   

 .من إعداد الطالب: الدصدر

نلاحظ أف الأفراد و الدشروعات يتّجهوف إلى استثمار كل الأمواؿ التي  (06-01رقم  )من الشكل السابق 
، و من (i1 أكبر من )بحوزتهم في شراء سندات في الحالة التي يتواجد عندىا سعر الفائدة في مستوى مرتفع جدا 

عند ىذا الدستوى عدنً - استثمار النقود السائلة في السوؽ الدالي –ثم يكوف الطلب على النقود بدافع الدضاربة 
أقل )و في الحالة التي ينخفض فيها سعر الفائدة إلى أقل مستوى لو في السوؽ الدالي . الدرونة بالنسبة لسعر الفائدة

يفضل الأعواف الاقتصاديوف في ىذه الحالة الاحتفاظ بأموالذم في صورة سيولة نقدية، بل و يسعوف إلى  (i2من 
التخلص من النقود في شكل أصوؿ مالية، و منو يكوف الطلب على النقود بدافع الدضاربة مرف مرونة لا نهائية 

و في ىذه الفتًة لا لغد الأفراد و كذا رجاؿ الأعماؿ أي فائدة من جراء استثمار أموالذم . بالنسبة لدعدؿ الفائدة
 La Trappe de la) فـخ السيولة أو بمصيدة السيولةالسائلة في شراء السندات، و ىذا ما أشار إليو كينز 

Liquidité)و التي يلجأ إليها في تفستَ عدـ فعالية السياسة النقدية في لزاربة ظاىرة الكساد . 

 في الطلب على النقود بدافع الدضاربة ىي خاصية عدـ كينزلكن النقطة الذامة و الأساسية التي أكد عليها 
التأكد من برركات أسعار الفائدة في السوؽ الدالي، حيث يتم الاستثمار وفقا للتوقعات الدمكنة من قبل الأعواف 

 .ذوي الفائض الدالي و حتى بالنسبة لذوي العجز أيضا

لداذا لا ينخفض سعر الفائدة إلى : إف السؤاؿ الذي طرح من قبل العديد من الدفكرين و على رأسهم كينز ىو
 مستوى الصفر ؟ 
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Md 

الجواب الذي قدّـ كرد عن التساؤؿ السابق ىو كوف أف سعر الفائدة يلزـ ألا ينخفض أقل من الحد الأدنى 
ذلك لأف النقود و السندات ليست بدائل كاملة حيث توجد  (06-01في الشكل رقم )الدشار إليو من قبل 

دائما نفقة معينة ينبغي برملها في مقابل برويل النقود إلى أصوؿ مالية، و من ثم يلزـ توفر حد أدنى من العائد 
 .لإقناع الدقتًض بتحمل تكلفة تعود بالعائد على الدقرض

من العرض السابق اتضح لنا أف الطلب الكلي على النقود ينقسم إلى جانبتُ، : الطلب الكلي على النقود .4
الطلب على النقود بدافع الدعاملات والاحتياط الذي يرتبط الغابيا مع مستوى الدخل أو القيمة الاسمية للدخل، 

و لؽكن التعبتَ عن الطلب الكلي . أما الطلب على النقود بدافع الدضاربة فيعتبر دالة تابعة سلبيا لدعدؿ الفائدة
 :على النقود في الدالة التالية

   L1 = Md
T 

+ Md
p 

= f (Y
+
) 

  L2 = Md
s 
= f ( i 

-
) 

            Md = L1(Y) + L2 ( i )  

                                                     Md = f (Y
+
, i 

-
)…….

1
 

 تمثيل بياني لدالة الطلب الكلي على النقود عند كينز :07-01الشكل رقم 

  i                                                     i                                               i  معدل   
                                                   L1                                                    L2                          الفائدة   

 

 

 

 

                                                       فـخ                                                                               

                                                      السيولة                                                                           
M                                                          M                                          M                                                                     

 * الطلب على النقود بدافع الدعاملات والاحتياط* *الطلب على النقود بدافع الدضاربة*  *الطلب الكلي على النقود*
Source : Marie Delaplace - « Monnaie et Financement de l’économie » - édition DUNOD – 

Paris - p54. 

من التمثيل البياني لصد أف الطلب على النقود بدافع الدعاملات و الاحتياط ليس لذما أي علاقة بتغتَات معدؿ 
الفائدة فهما يرتبطاف الغابيا بالتغتَ في القيمة الاسمية للدخل، في حتُ أف معدؿ الفائدة يعتبر كحافز أو رادع 

                                                 
1

      Alain Siaens – « Monnaie et Finance » - Edition A. De Boeck – Bruxelles 1981 – page 107. 
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للطلب على النقود بدافع الدضاربة في السوؽ الدالي نتيجة التوقعات المحتملة و الحاصلة على أسعار السندات 
 .وتكلفة الإقراض الدفروضة عليها، و منو لصد أف الطلب الكلي على النقود يتأثر بدرجة كبتَة بدعدؿ الفائدة

 عرض النقـود: الفرع الثاني

نقصد بعرض النقود تلك الكمية من النقود الدتوافرة في فتًة زمنية معينة، و التي تتحدد عادة من قبل السلطات 
و يتحدد ىذا الأختَ وفقا لعوامل عدة  1.النقدية، أو ىي الكمية النقدية الدتمثلة في وسائل الدفع بجميع أنواعها

ألعها أثر كمية النقد على مستوى الأسعار بدعتٌ معدؿ التضخم، مرحلة الدورة الاقتصادية أي حالة النشاط 
و يعتبر عرض النقود متغتَ خارجي مستقل تتحدد قيمتو من خارج . الاقتصادي، معدؿ النمو الاقتصادي

و لؽكن بسثيل دالة عرض النقود . بدبدأ تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية و يأتي ىذا وفقا لإلؽاف كينز 2النموذج،
                         :كما يلي

 تمثيل بياني لدالة عرض النقود وفق التحليل الكينزي: 08-01الشكل رقم 
                           i  
 MS = M0              معدل الفائدة                    

 

 

 

                                                                                 M0                    M    كمية النقود 
  . من إعداد الطالب:الدصدر

 معدل الفائدة التوازنـي: الفرع الثالث

وفقا للتحليل الكينزي يعتبر معدؿ الفائدة ظاىرة نقدية يتحدد بالتوازف بتُ عرض النقد و الطلب عليو، وتقوـ 
فمن جهة يرتبط معدؿ . تركيبة معدلات الفائدة على إدخاؿ بعض العناصر الحقيقية و النقدية في نفس الوقت

، و من جهة أخرى يتأثر ىذا الأختَ بدتغتَ (كمية النقود الدعروضة و الرغبة في السيولة )الفائدة بدتغتَين نقديتُ 

                                                 
1

 .49ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  
2

 .198ص- 1998طبعة - بتَوت- الدار الجامعية للنشر -"النقود و الصنًفة و النظرية النقدية"- عبد الدنعم مبارؾ و أبضد علي الناقو  
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فإذا زادت كمية النقود مع بقاء الطلب على النقود أو التفضيل النقدي  1.حقيقي يتمثل في مستوى الدخل للفتًة
على حالو، فسوؼ يؤدي ذلك إلى الطفاض في سعر الفائدة و منو زيادة الطلب على النقود بدافع الدضاربة على 

 ثبات مستوى الطلب –أما في حالة الطفاض العرض النقدي مع نفس الافتًاض السابق . حساب الدوافع الأخرى
فسوؼ يرتفع سعر الفائدة، و منو ينخفض الطلب على النقود بدافع الدضاربة ويتجو الدتعاملوف إلى - على النقود

 .زيادة الطلب على النقود بدافع الدعاملات و الاحتياط لعدـ وجود المحفز في استثمار أموالذم السائلة الإضافية

أما إذا زاد الطلب على النقود نتيجة ارتفاع مستوى الدخل و ذلك مع بقاء الكمية الدعروضة من النقود على 
معتٌ ذلك أف زيادة الدخل ينتج عنها زيادة في الطلب على النقود . حالذا دوف تغيتَ فسوؼ يرفع سعر الفائدة

 بدافع الدعاملات، فإذا لم يقابل تلك الزيادة ارتفاع في الدعروض النقدي فسوؼ يضطر الأفراد إلى إعادة توزيع
النقود بتُ الدعاملات و الدضاربة و ذلك بتحويل جزء من الأرصدة النقدية الدخصصة لغرض الدضاربة إلى تلك 

الدوجهة لغرض بسويل الدعاملات، و كذلك يلجأ الأفراد إلى التخلص لشا لديهم من السندات لتمويل حاجاتهم من 
ولؽكن تبياف ذلك . النقود للمعاملات لشا لؼفض من أسعار تلك الأصوؿ الدالية، و يرفع من سعر الفائدة الجديد

 .في الدخطط الدوالي

 تمثيل بياني لكيفية تحديد معدل الفائدة في التحليل الكينزي :09-01الشكل رقم 

                         i 
                                               M0 

 

                       i* 

                           i1                                                          Md 

                                                                                                                     M  

                                                M0=Md 

Source : Alain Siaens – « Monnaie et Finance » - Edition A. De Boeck – Bruxelles 1981 – page 108. 

                                                 
1

- دار الجامعة الجديدة- "النظرية و الدؤسسات النقدية- اقتصاديات النقود و الدال "-لردي لزمود شهاب:  لدزيد من الاطلاع ارجع إلى 
 .59ص- 2000

Trappe de 

Liquidité 
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من التمثيل البياني لصد أف نقطة التقاطع بتُ منحتٌ العرض النقدي و منحتٌ الطلب الكلي على النقود بسثل 
لؽثل أدنى  (i1)النقطة التي يتحدد عندىا معدؿ الفائدة التوازني في السوؽ، في حتُ أف مستوى معدؿ الفائدة 

حد يصل إليو سعر الفائدة السوقي الذي لػفز نوعا ما الدتعاملتُ الاقتصاديتُ على استثمار فوائضهم الدالية التي 
لػوزونها، أقل من ىذا الدستوى يعتبر الطلب الكلي على النقود مرف مرونة لا نهائية بالنسبة لدعدؿ الفائدة، حيث 

يعمد الدتعاملوف إلى التخلص من النقود في شكل أصوؿ مالية و يتوجهوف إلى زيادة الطلب على النقود في شكلها 
السائل حيث خطورة خسارة في قيمة رأس الداؿ كبتَة و العائد منخفض، و ذلك من أجل استثمارىا في الدستقبل 

 .في حالة عودة معدلات الفائدة إلى الارتفاع

 التـأصيل الرياضي للطرح الكينزي و ندـوذج التوازن الاقتصـادي: الدطلب الثالث

الدفاىيم التقليدية حوؿ النقود كونها حجاب لؼفي وراءه تبادلا حقيقيا، و استبدالا لدسألة كينز لقد انتقد 
كحالة ملائمة لوضعيتها كما يفهم من معادلة التبادؿ و الفرضيات الأخرى للنظرية الكمية " حيادية النقود"

حصر برليل آثار النقود على لستلف أوجو النشاط الاقتصادي و مستويات الاستخداـ كينز للنقود، في حتُ أف 
أداة التحليل التقليدية التي تنصرؼ إلى برليل العلاقة بتُ كينز و استبدؿ  1.والإنتاج و أحجاـ التقلبات فيها

و ىو الدتغتَ بالطلب الفعال عرض النقود و الطلب عليها، بأداة تعرؼ اصطلاحا في الفكر الاقتصادي الحديث 
 .الدستقل الذي لػدد مستويات الاستخداـ و الناتج و الدخل القومي

 في ىذه النظرية منذ البداية بإبراز ألعية الطلب على النقود و العمل و الدوارد الطبيعية التي تتحكم في كينزاىتم 
كما . تناقص الغلة، و أظهر أف الابذاه العادي للأسعار و الأجور ىو على عكس ما يقاؿ الابذاه لضو الصعود
لتوظيف أبرز لساطر الأسعار و ألعية العمل على خلق نوع من الانتعاش الدستمر، و من ثم توصل إلى نظرية عن ا

فما دامت ىناؾ حالة عدـ توظيف كامل .  أي استخداـ بصيع عوامل الإنتاج الدمكنة في عملية الإنتاجالكامل
لعوامل الإنتاج فإف تغتَات كمية النقود تتبعها تغتَات مناسبة في حالة التوظيف، بدعتٌ أف الزيادة في كمية النقد 

وسوؼ يظهر  2.بسيل إلى التناسب مع زيادة حجم الإنتاج و ما يصاحبها من زيادة في الطلب على وسائل الدفع
 . ذلك في ميكانيزـ التوازف ضمن النموذج الكينزي البسيط الذي يبتُ مدى امتداد أثر النقود إلى بقية الأسواؽ

                                                 
1

 .256ص- مرجع سابق- بساـ الحجار  

2
 .187 ص–( 1992طبعة ) مرجع سابق –عادؿ أبضد حشيش   
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من أجل دراسة لظوذج التوازف الاقتصادي في التحليل الكينزي نعمد إلى برليل الطلب الفعاؿ و أىم مكوناتو، 
ثم ندرس كيفية برديد الدستوى التوازني للدخل الوطتٍ، و من ثم نصل إلى استخلاص دور أو مدى فعالية السياسة 

أثر  )النقدية في الطرح الكينزي من خلاؿ إبراز ميكانيزـ انتقاؿ أثر ىذه الأختَة إلى بقية القطاعات الاقتصادية 
 .(الجانب النقدي على الجانب العيتٍ

إف النظرية الكينزية ىي نظرية للدخل و السياسة النقدية فيها غتَ حيادية إذ لذا تأثتَ على النشاط الاقتصادي، 
فتغتَ كمية النقود يؤثر على الدخل الكلي أو الوطتٍ، بدعتٌ ينتقل الأثر من القطاع النقدي إلى القطاع الحقيقي أو 

 . إذ تربط الجانب النقدي للنشاط الاقتصادي بالجانب الحقيقي لوغنً ثنائيةالعيتٍ، فهي إذف نظرية 

 الطلب الكلي الفعال: الفرع الأول

يتمثل الطلب الكلي الفعاؿ في لرموع ما يقرر الأفراد إنفاقو على السلع و الخدمات، ىذه الأختَة التي تشتمل 
فالدنظور الكينزي أكد أف ىذا الطلب لا يقف . على سلع و خدمات الاستهلاؾ و سلع و خدمات الاستثمار

عند حد الرغبة في الشراء، بل لا بد و أف يقتًف بالدقدرة على ىذا الشراء، كما أنو يشمل إنفاؽ الوحدات 
  1.الاقتصادية في لرموعها لكونو طلب كلي لؼتلف عن الطلب الفردي للوحدة الاقتصادية

تعتبر النظرية الكينزية في جانب الطلب الكلي أكثر تعقيدا و تفصيلا من النظرية الكلاسيكية، إذ بينما اعتبرت 
النظرية الكلاسيكية الطلب الكلي وحدة واحدة بغض النظر عن مكوناتو، ترتبط ارتباطا عكسيا مع الدستوى العاـ 

ىذه النظرة الإبصالية للطلب الكلي و جزأه إلى أربعة أجزاء طبقا لدكونات الناتج القومي، كينز للأسعار، رفض 
لاعتقاده بأف كل جزء فيها يرتبط بعوامل بزتلف عن الآخر، و لذلك لا يصح اعتبار الطلب الكلي وحدة واحدة 

 :و إلظا لغب برديد الدتغتَات الدؤثرة في كل جزء من ىذه الأجزاء التي تتمثل في
 الإنفاؽ الاستهلاكي و الإنفاؽ الاستثماري. 

 الإنفاؽ الحكومي. 

 صافي الصادرات. 

                                                 
1

 :لدزيد من الإطلاع ارجع إلى. 63 ص– (رسالة ماجستتَ)مرجع سابق - بقبق ليلى اسمهاف  
 .112-111ص- 1985طبعة - مؤسسة شباب الجامعة- "النقود و التوازن الاقتصادي"- سهتَ لزمود السيد حسن    
 .249ص- 1986طبعة - الدار الجامعية للطباعة و النشر- "النقود و البنوك"- صبحي تادريس قريصة    
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الطبعة الأولى - مرجع سابق- "النقود و الدصارف و النظرية النقدية" - ناظم محمد نوري الشمري:الدصدر
 .272ص- 1999

 تحديد الدستوى التوازنـي للدخل: الفرع الثاني

تعرؼ النظرية الكينزية بأنها نظرية للطلب كونها تعتمد على الطلب الكلي الفعاؿ كعنصر أساسي في برديد 
مستوى الدخل التوازني، إذ لصد أف للطلب الفعاؿ دور كبتَ في البحث عن حجم الإنتاج و حجم التوظيف، ومن 

فالتوازف من الدنظور الكينزي يتحقق في ظل بصلة من الفروض . ثم برديد التغتَات التي برصل في ىذه الكميات
 :التي من شأنها تبسيط التحليل دوف الدساس بجوىره، و تظهر ىذه الفروض كما يلي

                                             دافع الدعاملات
             الطلب على النقود             دافع الاحتياط                                                                  

                                              دافع الدضــــاربة

 الدخل الوطني

 الطلب الكلي الفعال

 الطلب الاستثماري الطلب الاستهلاكي

 حجـم
الـدخل 
 القــومي

 

العوامل النفسية 
الدؤثرة على 
الاستهلاك 
 والادخار

سعر الفائدة 
 النقدي
 :ويتحدد بـ

الكفاية الحدية 
 لرأس الدال
 :وتعتمد على

توقعات 
أصحاب 
 الأعمال

تفضيل 
 السيولة 

 عرض 
 النقد

 ندوذج الطلب الكلي الفعال الكينزي : 10-01الشكل رقم 
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  نفتًض عدـ وجود نشاط حكومي، بدعتٌ عدـ تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية، أي وجود اقتصاد
 .معتُ ليس للحكومة فيو أي ميزانية نظرا لعدـ قيامها بالإنفاؽ أو برصيل الضرائب

 1.نفتًض وجود اقتصاد مغلق لا توجد بينو و بتُ العالم الخارجي أية معاملات  

  تصوير دالة الاستهلاؾ على شكل خط مستقيم لشا يفيد افتًاض ثبات الديل الحدي للاستهلاؾ لغرض
 .التبسيط

 2.افتًاض الطلب على الاستثمار متغتَ خارجي و لا علاقة لو بالدخل 

 :وفق ىذه الافتًاضات لصد أف الدستوى التوازني للدخل يتحدد بطريقتتُ لستلفتتُ
 .تعادل الدخل الوطني مع الإنفاق الكلي:    الطريقة الأولى

 .تعادل الإدخارات الدقررة مع الاستثمارات الدقررة:    الطريقة الثانية

 (دالة الاستهلاؾ، الادخار، الاستثمار )بعد أف تطرقنا فيما سبق إلى برليل و دراسة كل دالة على حدى 
 : والعوامل التي تؤثر في سلوؾ كل متغتَ اقتصادي، نعمد إلى شرح شروط توازف الدخل الوطتٍ كما يلي

 تعادل الدخل الوطني مع الإنفاق الكلي: الطريقة الأولى .1

                             Y = C + I 

                             C = C0 + bYd 

                             I = I0 

                             Y = Yd 

                                       Y = C0 + bYd + I0  

                                       Y - bYd = C0 + I0  

                                       (1 – b) Y = C0 + I0  

                                  Y = (C0 + I0) / (1 – b)  → 

 

 .لؽكن بسثيل الصيغة النهائية التي تبتُ كيفية برديد قيمة الدخل التوازني في الشكل البياني الدوالي

 
                                                 

1
 .113ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية''- سهتَ لزمود معتوؽ  

2
 .63 ص– (رسالة ماجستتَ)مرجع سابق - بقبق ليلى اسمهاف  

 .212ص- 1979طبعة - القاىرة- دار الجامعات الدصرية- "اقتصاديات النقود "-عبد الربضاف يسري أبضد: لدزيد من الإطلاع ارجع إلى
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 الدخل التوازني وفق طريقة تعادل الإنفاق الكلي و الإنتاج الكلي: 11-01الشكل رقم

 
                                          I , C 

                                                                                                             Y= C+I 

                                                                                              C= C0+ bYd 

                                 (C0+I0) 

                                     

                                           C0                                                                      

                                                              I0                                                                                     I = I0 
 

                                                                        Y*                    Y 

 *.من إعداد الطالب: الدصدر

 تعادل الإدخارات الدقررة مع الاستثمارات الدقررة: الطريقة الثانية .2
                    I = S 

                    I = I0  

                    S = - C0 + ( 1- b)Yd 

                    Y = Yd 

                I0 = - C0 + ( 1- b)Yd 

                C0 + I0 = ( 1- b)Y 

                Y = (C0 + I0) / (1 – b) → 

 

 .  الدقرر مع الاستثمار الدقررربسثل ىذه الصورة الرياضية الصيغة النهائية للدخل التوازني بطريقة تعادؿ الادخا

 

 

 

 

                                                 

  :لدزيد من الإطلاع راجع* 
- 1997الطبعة الثالثة- القاىرة- الدار الدولية للنشر- "ملخصات شوم، نظريات و مسائل في النظرية الاقتصادية الكلية"- ديوليو. أ.يوجتُ

 .20ص
 .217ص- 1999طبعة - الإسكندرية- مؤسسة شباب الجامعة للنشر- "التحليل الاقتصادي الكلي- النظرية الاقتصادية"- ضياء لريد

Y = (C0 + I0) [ 1 / (1 – b) ] 
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 الدخل التوازني وفق طريقة تعادل الادخار و الاستثمار: 12-01الشكل رقم

                                  I , S 
 

                                                                                            S= - C0 + ( 1- b)Yd                                                                                                                

                                        I0                                                                             I 
                                                                                      

                                                                                     Y*            Y                                    

                                          - C0                  

* .من إعداد الطالب: الدصدر

من الصيغ الجبرية السابقة الخاصة بطرؽ برديد قيمة أو مستوى الدخل عند التوازف، بالإضافة إلى الرسومات 
البيانية التي توضح علاقة كل متغتَ اقتصادي في بتحديد مستوى توازف ىذا الأختَ، نشتَ إلى إمكانية استخلاص 
بسثيل بياني يضم كافة الدواؿ بجميع منحنياتها البيانية الخاصة بها في برديد قيمة الدخل الوطتٍ التوازني وفق طريقة 

 :التعادؿ بتُ العرض الكلي و الطلب الكلي كما سيتم توضيحو في الدخطط الدوالي

 مستوى الدخل الوطني التوازني بالطريقتنٌ معا: 13-01الشكل رقم 

                           C, I , S                                                                         Y= C+I  

                                                                                                          C= C0+ bYd 

                                                                                                                         

                                                                                                    S= - C0 + ( 1- b)Yd                                                                                                                

                                                                                                     I 

                                                                              Y*                    Y 
  

 .من إعداد الطالب: الدصدر

                                                 

 .20ص- (1997طبعة )مرجع سابق "- ملخصات شوـ- "ديوليو. أ.يوجتُ:  لدزيد من الإطلاع راجع* 
 .217 ص–( 1999طبعة )مرجع سابق -                           ضياء لريد    
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تقوـ نظرية كينز في مفهومها العاـ على أف التغتَ في كمية النقود يؤثر على : مضاعف الاستثمار* 
حيث أف . "بالدضاعف"الاستثمار الذي بدوره لػدد مستوى الدخل و الإنتاج و التشغيل، عن طريق ما يسمى 

فكرة ىذا الأختَ عند كينز تقوـ على مقارنة الأحجاـ النسبية للزيادة النسبية في الاستثمار مع الزيادة الكلية 
أو بتعبتَ آخر الدضاعف ىو عدد الدرات التي تتضاعف بها الزيادة في الاستثمار بإحداث رد فعل . النهائية للدخل

 فمضاعف الاستثمار يقصد بو إذف الدعامل 1.على الاستهلاؾ لشا يؤدي في النهاية إلى زيادة الدخل الوطتٍ
 2.العددي الذي يبتُ مدى الزيادة الكلية في الدخل الوطتٍ و التي تتولد عن حدوث زيادة في الاستثمار الدستقل

 .و يفتًض في ذلك بقاء الأشياء الأخرى على حالذا ثابتة دوف حدوث أي تغيتَ فيها

 :لؽكن بسثيل صيغة مضاعف الاستثمار في الصورة الرياضية الآتية
  Y = (C0 + I0) [ 1 / (1 – b) ]    ;     ΔC = 0   

   ΔY = ΔI [ 1 / (1 – b) ]          ;      K = [ 1 / (1 – b) ]     مضاعف الاستثمار

   كيف يؤدي التغنً في الاستثمار إلى تغنً أكبر منه في الدخل ؟:لكن السؤاؿ الدطروح

يرجع ىذا التأثتَ الدضاعف في واقع الأمر إلى أنو إذا افتًضنا ما ينفقو فرد أو مشروع معتُ عن ذي قبل، فإف 
ىذا الإنفاؽ سوؼ لػصل عليو شخص أو مشروع آخر في صورة دخل، و حيث أف ىذا الأختَ قد حصل على 

فسوؼ يقوـ بزيادة مقدار ما ينفقو على الاستهلاؾ فيزيد مقدار ما لػصل  (بدعتٌ أف دخلو قد زاد )دخل إضافي 
و حيث أف الاستهلاؾ لؽثل  3.عليو فرد أو مشروع ثالث من دخل، و من ثم يزيد إنفاقو على الاستهلاؾ و ىكذا

 (تتولد عن الزيادة الأصلية في الاستثمار )أحد العناصر الدكونة للدخل الوطتٍ فإف حدوث زيادة في الاستهلاؾ 
 .يقابلها زيادة في الدخل القومي

 

 

                                                 
1

 .42ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي 

2
 .125ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية''- سهتَ لزمود معتوؽ 

3
 .126ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية''- سهتَ لزمود معتوؽ 
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 -عدم حيادية النقـود- دراسة ندـوذج التوازن الاقتصادي في ظل النظرية الكينزية: الفرع الثالث

لقد عتٌ كينز في ىذه النظرية منذ البداية بإبراز ألعية الطلب على النقود و العمل و الدوارد الطبيعية التي تتحكم 
كما . في تناقص الغلة، و أظهر أف الابذاه العادي للأسعار و الأجور ىو على عكس ما يقاؿ الابذاه لضو الصعود

أبرز لساطر الأسعار و ألعية العمل على خلق نوع من الانتعاش الدستمر، و من ثم توصل إلى نظرية عن التوظف 
فما دامت ىناؾ حالة عدـ توظف كامل . الكامل أي استخداـ بصيع عوامل الإنتاج الدمكنة في عملية الإنتاج

لعوامل الإنتاج فإف تغتَات كمية النقود تتبعها تغتَات مناسبة في حالة التوظيف، بدعتٌ أف الزيادة في كمية النقد 
   1.بسيل إلى التناسب مع زيادة حجم الإنتاج و ما يصاحبها من زيادة في الطلب على وسائل الدفع

 في نظريتو بالطلب الفعاؿ كونو العنصر الذي لػدد الدخل الوطتٍ و مستوى التشغيل، ىذا  كينزلقد اىتم
حيث أف الاستثمار دالة تابعة للدخل . الطلب الذي يتكوف من الطلب على الاستهلاؾ و على الاستثمار

في حتُ أف الاستثمار . والعلاقة بينهما طردية إذ تؤدي الزيادة ي الدخل إلى زيادة بدستوى أقل في الاستهلاؾ
احتل مكانة ىامة في التحليل الكينزي باعتباره متغتَ مستقل، و أف التقلبات التي بردث بو ىي الدسؤولة عن 

 .حدوث تقلبات في مستوى الدخل الوطتٍ و ذلك نظرا لاستقرار الاستهلاؾ

 أف معدؿ الفائدة يعتبر ظاىرة نقدية يتحدد من خلاؿ التقاطع أو التعادؿ بتُ عرض النقود كينزأوضح 
والطلب عليها بدا يعرؼ بالتفضيل النقدي، حيث أف عرض النقود ىو متغتَ خارجي يتحدد من جانب السلطات 

 بدور النقود كونها تطلب لذاتها، كينزالنقدية، أما الطلب على النقود فقد عرؼ منعرج كبتَ من خلاؿ اىتماـ 
وأنها لسزف للقيمة من شأنها التأثتَ في النشاط الاقتصادي و الحفاظ على استقراره عند الدستويات الطبيعية أو 

بحيث أف النقود تعد عنصر غتَ لزايد في التحليل الكينزي بحيث أي تغتَ فيها سواء كاف بالزيادة . الدعقولة نوعا ما
و منو نعمد إلى دراسة وبرليل ميكانيزـ انتقاؿ . أو النقصاف من شأنو التأثتَ في مستويات الناتج الوطتٍ و التوظيف

سوؽ - سوؽ السلع والخدمات- سوؽ النقد )أثر النقود أو دور السياسة النقدية في التأثتَ على بقية الأسواؽ 
 .في إطار النظرية الكينزية (العمل

                                                 
1

 .187 ص–( 1992طبعة ) مرجع سابق –عادؿ أبضد حشيش  
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 (متغتَ مستقل )يتحقق التوازف في السوؽ النقدي من خلاؿ تعادؿ عرض النقود : السوق النقدي عند كينز .1
كونهما تابعتُ لدستوى  )و الطلب الكلي على النقود الدكوف من الطلب على النقود بدافع الدعاملات و الاحتياط 

، و يظهر ذلك (يتحدد بدعدؿ الفائدة بدنحى سلبي) و الطلب على النقود بدافع الدضاربة  (الدخل بدنحى الغابي
 :في البياف التالي

 سوق النقد في النظرية الكينزية: 14-01الشكل رقم 
                                                         i                   M0 

                              
                                                                                  
                                         i0 
        Md                                              مصيدة السيولة                     

                                                                                                                             
                                                                 Y                                Y  

  .من إعداد الطالب: الدصدر

يتحدد التوازف في السوؽ الحقيقي من خلاؿ التعادؿ بتُ مستوى الادخار : سوق السلع و الخدمات .2
عكس قانوف  (الادخار)ىو الذي على أساسو يتحدد العرض  (الاستثمار)والاستثمار و ذلك كوف أف الطلب 

 تابع الغابيا لدستوى الدخل، في حتُ أف الاستثمار يتحدد من خلاؿ معدؿ رحيث أف الادخا. لسايالدنافذ 
 .الفائدة و الكفاية الحدية لرأس الداؿ، و يظهر ذلك في البياف الدوالي

 السوق الحقيقي في ظل النظرية الكينزية: 15-01الشكل رقم 
                                                   

                                         I, S                                            S 
 
 

                                                                                           
                                                                                                I 

 
                                                                       Y*                Y 

 .من إعداد الطالب: الدصدر
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.  يتم التوازف في سوؽ العمل من خلاؿ التعادؿ بتُ عرض العمل و الطلب عليولكينزوفقا : سوق العمل .3
حيث أف الطلب على العمل في النظرية الكينزية لا لؼتلف عنو في النظرية التقليدية، فدالة الطلب على العمل تعتً 

 .دالة مشتقة من دالة الإنتاج

يعد ىذا الطلب دالة متناقصة في معدؿ الأجور الحقيقية بحيث أف الطفاض ىذا الأختَ يؤدي إلى زيادة الطلب 
أما عرض العمل فقد اختلف كينز . ، و من ثم ارتفاع مستوى التشغيل(الطفاض تكلفة اليد العاملة )على العمل 

 1 :مع التقليديتُ في نقطتتُ لعا

 فهو يرى أف العماؿ يهتموف بالأجور النقدية أكثر من :عرض العمل ليس دالة للأجر الحقيقي 
اىتمامهم بالأجور الحقيقية، فهم لا يأخذوف تغتَ مستوى الأسعار في الحسباف أي أنهم وفقا لكينز خاضعتُ 

 و منو يعد عرض العمل دالة تابعة الغابيا لدعدؿ الأجور النقدية أو الوهم النقدي، أو الخداع النقديلظاىرة 
 . الاسمية

 وليس مرونتها، فالاقتصاد الحديث يرفض مبدأ : رفض مبدأ جمود الأجور خصوصا نحو الانخفاض
بزفيض الأجور النقدية برت تأثتَ النقابات العمالية، و من ثم لم يعد الأجر النقدي لررد متغتَ مرف قابل 

 .للالطفاض بل أصبح بدثابة معطاة و يتوقف على إرادة نقابات العماؿ

وفقا لكينز يتحقق التوازف في سوؽ العمل عند مستويتُ لستلفتُ بساما، مستوى التشغيل التاـ أو الكامل 
، و يظهر ذلك كما (ما دوف التشغيل التاـ)و مستوى التشغيل الأقل من التاـ  (توظيف كامل لعوامل الإنتاج)

 :يلي

 

 

 

 

                                                 
1

 .65ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية''- سهتَ لزمود معتوؽ  
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 سوق العمل في التحليل الكينزي: 16-01الشكل رقم 
                        W/P  

 الأجر الحقيقي                 
 

                                                                                                             LS
1 

 

                                                                                                                                    

                                                                                                                    LS
2 

  

                          y1 

 

                    P↑         عدد العمال الذين يقبلون             
                          y2                                                                   

 

                                  y1  العمل بأجر أدنى من                               Ld
                

 

                                                                                                                  LS 
, L

d 
    

                                                                  X1   X2  X3 

 بطـالـــــــــــــــــــة                                                           

   *.من إعداد الطالب: الدصدر

Lتقاطع منحتٌ عرض العمل  )تعادؿ الطلب على العمل مع عرض العمل : نقطة التوازن الأولى
S

مع   1
L منحتٌ الطلب

d ) عند أدنى حد للأجر النقدي y1،  ،و عند ىذا الحد ىناؾ عدد من العماؿ يقبلوف العمل 
و ىو الحجم الأوؿ للعماؿ عند طلب العمل لأوؿ مرة بدعتٌ  X1 ← 0وعرض العمل أو العماؿ ىو الدسافة من 

الحد الذي توقعتو الدشروعات من عرض العمل، ثم دفعة أخرى من العماؿ يقبلوف على العمل بعد فتًة زمنية عند 
و عند توظيف عدد إضافي من .  غتَ متوقع X1  ← X2 وحجمهم من  y1نفس الدستوى من الأجر النقدي 

لأقل إذ برقق النقطة الأولي توازف سوؽ العمل .  y1العماؿ لغب زيادة مستوى الأجر النقدي أعلى من الدستوى 
    .من التشغيل التام

حتُ يتقاطع منحتٌ التشغيل التام بسثل ىذه النقطة توازف سوؽ العمل عند مستوى : نقطة التوازن الثانية
Lعرض العمل  

S
Lمع منحتٌ الطلب على العمل     2

d   و نتج ذلك عن قياـ الدشروعات برفع مستوى الأجر
إف الزيادة في الأجر الاسمي تكوف طفيفة إلا أف الإقباؿ على العمل يكوف كبتَ لأف  ) y2 النقدي إلى مستوى  

من أجل حفز العماؿ على عرض طاقاتهم بعد أف حجموا عن ذلك بسبب  (العماؿ خاضعتُ للوىم النقدي
                                                 

 .66ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية''- سهتَ لزمود معتوؽ. د :لدزيد من الإطلاع ارجع إلى* 

 نقطة
 1التوازن 

 2التوازن  نقطة
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و الدسافة بتُ التشغيل التاـ أي  .الطفاض مستويات الأجور الحقيقية نظرا لإرتفاع مستويات الأسعار في السوؽ
 .X1    ←  X3النقطة الثانية و مستوى التشغيل الأقل من التاـ أي النقطة الأولى بسثل مستوى البطالة الإجبارية

لقد أشرنا سابقا إلى أف النقػود في الفكر : عـدم حيادية النقـود و ميكانيزم انتقال أثر السياسة النقدية .4
التقليدي تعتبر عنصر حيادي في التحليل الاقتصادي، على اعتبار أنها ليست إلا وسيط للتبادؿ، و بالتالي تم 

أما في التحليل الكينزي فالنقود تعتبر عنصر غتَ لزايد، بحيث . الفصل بينها و بتُ برليل النشاط الاقتصادي
تغتَىا يؤثر على مستويات الإنتاج و الدخل و العمالة، و بالتالي فهو لا يفصل التحليل النقدي عن التحليل 

 و منو نعمد إلى دراسة و برليل ميكانيزـ انتقاؿ أثر السياسة النقدية في ظل التحليل الكينزي 1.الاقتصادي العيتٍ
 .من خلاؿ شرح البياف التالي

 أثـر النقود على متغنًات الاقتصاد الوطني في النموذج الكينزي: 17-01الشكل رقم 

  i      Md                                              
i                                              I                                                            

 

  i0                                                       i0                                        I1                                   

  i1                                 i1                                      I0 

                                M                                        I                                           Y 

        M
0        

M
0

1                                               I0       I1                                         Y0         Y1                                                                  

 ΔY= ΔI [1/ (1-b)]  أثر الدضاعف                                                                           

 *السوق النقدي*        *منحنى الكفاية الحدية للاستثمار*        *سوق السلع والخدمات*   

 أثػر مضاعف الاستثمار              أثػر تغتَ سعر الفائدة              أثر التغتَ في كمية النقود     
    على الطلب الكلي                   على حجم الاستثمار                  على سعر الفائدة

* .من إعداد الطالب: الدصدر

                                                 
1

 .37-36ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي   

 .66ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''السياسات النقدية النظريات و''- سهتَ لزمود معتوؽ:  لدزيد من الإطلاع ارجع إلى * 
 .37-36ص- مرجع سابق-                                    بلعزوز بن علي
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 :يظهر ميكانيزـ السياسة النقدية على النحو التالي

ΔM (M0 → M01) ↑ → (i0 → i1)↓ →  (I0   → I1)↑ → ΔY↑ (Y0  →  

Y1) أثر الدضاعف → Production↑ → ↑ Niveau d’Emploi ( الأقل من التشغيل 
↓ P↑ (P0  → P1) → [(W/P)0 → (W/P)1] → (التام  → LS↓ → الأجر الحقيقي 

↑Ld → revenue monétaire y↑ (y0 → y1)  → ↑LS  → ↑ l’Emploi 

 (التشغيل التام)

ما ىي شروط فعالية السياسة النقدية في ظل التحليل الكينزي وذلك من : لكن السؤاؿ الدطروح في ىذا الصدد
 أجل تفعيل الديكانيزـ السابق ؟

 :من هنا يتضح بأن فعالية السياسة النقدية في النظرية الكينزية تعتمد على العوامل التالية

مدى استجابة سعر الفائدة للتغتَات في كمية النقود فكلما كانت ىذه الاستجابة أكبر ازدادت فعالية  .1
تكوف الحلقة السابقة موجودة بتُ التغتَ في كمية النقود و معدؿ الفائدة إذا كاف الطلب على . السياسة النقدية

حيث أنو .  بالنسبة لسعر الفائدة، أي جزء من كمية النقود لػتفظ بو و الجزء الآخر يستثمرضعيف الدرونةالنقود 
إذا كاف الطلب على النقود السائلة لا نهائي بدعتٌ مصيدة السيولة حيث يفضل الأفراد الاحتفاظ بالنقود دوف 

استثمارىا في السوؽ الدالي، و منو لا يتأثر قرار الاستثمار ىنا بقيمة معدؿ الفائدة، ىذا الأختَ لا يصبح لو ألعية 
 .  في الاقتصاد

مرونة الإنفاؽ الاستثماري بالنسبة للتغتَات الحاصلة في سعر الفائدة حيث تكوف السياسة النقدية أكثر  .2
فعالية عندما تكوف استجابة الإنفاؽ الاستثماري للتغتَات في سعر الفائدة أكبر أي عندما يكوف الإنفاؽ 

فإذا كاف الاستثمار ضعيف الدرونة لدعدلات الفائدة بدعتٌ أف تغتَ ىذا الأختَ لا يؤثر . الاستثماري أكثر مرونة
فمثلا إذا كاف التوقع أف الكفاية الحدية للاستثمار أكبر بالدقارنة مع معدؿ الفائدة فإف . على القرار الاستثماري

ضف . ارتفاع سعر الفائدة لا يؤدي إلى الطفاض مستوى الاستثمار، لأف العائد الدتوقع أكبر من تكلفة الاقتًاض
إلى ذلك إذا كاف الاستثمار يتم بسويلو ذاتيا من أمواؿ الدؤسسة دوف اللجوء إلى البنك فإف الاستثمار لا يتأثر بتغتَ 

 .  معدؿ الفائدة
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 تقييـم النظرية الكينزية: الدطلب الرابع

ليس ىناؾ شك في أف التحليل الكينزي قد أحدث ثورة كبتَة في الفكر الاقتصادي خاصة و أف النظرية 
الكينزية قامت على نقض التحليل الكلاسيكي الغربي، الذي فشل بساما في معالجة الأزمة الاقتصادية التي عصفت 

إذ كاف لفكر الددرسة . 1932 -1929للفتًة ما بتُ سنة  (أزمة الكساد الكبتَ)بالنظم الاقتصادية الرأسمالية 
الكينزية أثر كبتَ في إدخاؿ أدوات برليل جديدة في دراسة لستلف التغتَات و الظواىر الاقتصادية، إذ كاف ىذا 

لذلك لؽكن . الفكر لزل إعجاب و تقدير من قبل الكثتَ من الاقتصاديتُ سواء الذين عاصروه أو جاءوا من بعده
، ثورة على مبادئ و قوانتُ و نظريات التقليديتُ والكلاسيكيتُ الجدد ثورة و ثروةاعتبار التحليل الكينزي بدثابة 

، و ثروة لدا قدمو من جهد فكري و علمي استطاع أف يقدـ لظوذجا كاملا عن برليل الأوضاع (النيوكلاسيك)
  1.الاقتصادية التي سادت فتًة الكساد العالدي، فوصف تفستَه و برليلو للأزمة بالواقعية و العلمية

إف التحليل الكينزي يقرّ أف للسياسة النقدية تأثتَا على مستوى سعر الفائدة ثم على قرارات و مستويات 
على  (على سعر الفائدة)الاستثمار و منو على حجم التشغيل و الإنتاج و الدخل القومي، و يعتمد ىذا التأثتَ 

فالسياسة النقدية تتحدد ألعيتها من خلاؿ دورىا في برقيق الاستقرار  2.مرونة دالة التفضيل النقدي و مدى ثباتها
الاقتصادي و بزفيف حدة التقلبات الاقتصادية عن طريق الإبقاء على مستويات الإنفاؽ الكلي اللازمة لتحقيق 

أكبر قدر من التشغيل و بأقل ارتفاع لشكن في مستويات الأسعار، خاصة و أف قرارات الإنفاؽ للأفراد و الدشاريع 
لا تتأثر بدستويات الدخل لوحدىا فقط، و إلظا تتأثر أيضا بدقادير النقود الحاضرة و الأصوؿ السائلة التي بحوزتهم 

 .وبحجم الائتماف الدصرفي الدتاح و كلفة الحصوؿ عليو

لقد أعطى التحليل الكينزي اىتماما واضحا و كبتَا للسياسة الدالية في معالجة الدشاكل الاقتصادية على عكس 
فالاختلاؿ و عدـ التوازف . الطرح الكلاسيكي التقليدي الذي يؤمن بدبدأ عدـ تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية

إذ لؽكن برقيق . يرجع إلى عدـ التعادؿ بتُ معدلات التغتَ في الإنفاؽ الكلي و معدلات التغتَ في الناتج الوطتٍ
التوازف من خلاؿ التحكم في الإنفاؽ القومي عن طريق السياسة الدالية، التي تهدؼ إلى معالجة كل من التضخم 

و ىذا التحليل الكينزي يتعارض مع . والكساد الاقتصادي بخفض أو زيادة مستوى رصيد الديزانية العامة للدولة
التحليل التقليدي القائم على مبدأ برقيق ميزانية حكومية متوازنة بتُ جانبي الإيرادات و النفقات دوف خلل في 

                                                 
1

 .57ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  

2
 .441ص- مرجع سابق- ناظم محمد نوري الشمري  
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جانب ما على حساب الطرؼ الآخر، إلا أف أزمة الكساد العالدي أوجبت إعادة النظر في ىذا الدبدأ، و أخذ 
 يدعو إلى أماكن برقيق فائض في الديزانية إذا كاف الذدؼ معالجة التضخم، و إمكاف حصوؿ عجز فيها إذا كينز

 .كاف الذدؼ معالجة الكساد الاقتصادي

إف من الانتقادات الدوجهة إلى التحليل الكينزي كونو أتى لدعالجة ظاىرة الكساد و عجزت نظريتو عن معالجة 
أي ظاىرة أخرى، ضف إلى ذلك كونو طرح يهتم بدراسة الددى القصتَ و ما لػدث فيو و إلعاؿ الددى الطويل، 

أما الطلب على النقود فهو لرموع الرصيد النقدي الدرتبط بالدخل و الرصيد النقدي الدرتبط بدعدؿ الفائدة، معناه 
أما بالنسبة لدافع الدضاربة فمن غتَ الدنطقي التحدث عن الدضاربة في . يوجد رصيدين لستلفتُ عن بعضهما البعض

أف الأصوؿ الدالية ىي كينز الددى القصتَ في حتُ أف الأوراؽ الدالية يتم استثمارىا في الددى الطويل، و قد اعتقد 
و بصيع ىذه الانتقادات قدمها أنصار الددرسة . البديل الوحيد للنقود في حتُ أنو توجد أصوؿ أخرى بديلة للنقود

في ثوب جديد  (M. Friedman) فريدمان .مبزعامػة  (Chicago )شيكاغوالكمية الحديثة ضمن مدرسة 
 :و الجدوؿ الدوالي يبتُ أوجو الاختلاؼ بتُ الكلاسيك و كينز. للنظرية النقدية الكمية

 أوجه الاختلاف بنٌ النظرية النقدية التقليدية و نظرية كينز: 02-01جدول رقم 
 التحليل الكينزي النظرية الكمية النقليدية

 .ركزوا على النقد كأداة للدفع و وسيلة للتبادؿ. 1
M. النقود لا تطلب لذاتها، بل للإنفاؽ فقط. 2

d
=f(p) 

 .يفتًضوف حالة الاستخداـ الكامل لعوامل الإنتاج. 3
 تأثتَ كمية النقود على الدستوى العاـ للأسعار، من خلاؿ. 4
 M,Tيتم التأثتَ في مرحلة التبادؿ من خلاؿ : التوقيت- أ

حيادية  P=f(M) ويكوف P= MV/T: حيث أف
 .النقد

 تأثتَ مباشر من خلاؿ عرض و طلب النقود: نوع التأثتَ- ب
 .Pالتوازف في السوؽ النقدي يتم عن طريق حركة . 5
 .iيتحدد التوازف في سوؽ السلع والخدمات عن طريق . 6
 .Pيبحثوف في برديد الدستوى العاـ للأسعار . 7
 .و قانوف ساي للمنافذ/ العرض لؼلق الطلب. 8
التحليل الكلاسيكي ينطبق على حالتي الاقتصاد الدتطور، . 9

 .والدتخلف متى بلغ حالة التشغيل التاـ

 .أضاؼ وظيفة أخرى للنقد و ىي لسزف للقيمة. 1
M. النقود تطلب لذاتها للاكتناز و الدضاربة. 2

d
=f(i,Y) 

، ويرى أف (الحالة العامة)يفتًض حالة الاستخداـ الناقص . 3
 .الاستخداـ الكامل حالة خاصة

 :تأثتَ كمية النقود على الدستوى العاـ للأسعار من خلاؿ. 4
يتم التأثتَ مسبقا بتُ النقود أو الإنفاؽ، وبتُ : التوقيت- أ

العرض و الطلب على السلع والخدمات، أي عدـ حيادية 
 .النقود

تأثتَ غتَ مباشر من خلاؿ التأثتَ على الأجور : نوع التأثتَ- ب
 . و التشغيل و السيولة النقدية

 .iالتوازف في السوؽ النقدي عن طريق . 5
 .Yيتم التوازف في سوؽ السلع والخدمات عن طريق . 6
 .يبحث في التوازف الكلي وبرديد الدخل الوطتٍ. 7
 .الطلب أكثر ديناميكية. 8
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 .عرض العمل مرتبط بالأجر الحقيقي عكس كينز. 10
توازف سوؽ العمل مرتبط بالآلية الخفية بتحرؾ الأجر . 11

 .الحقيقي
 . البطالة اختيارية أي إرادية. 12
معدؿ الفائدة مكافأة أو بشن التخلي عن الاستهلاؾ . 13

 . ىو متغتَ حقيقيiوالتوجو للادخار ومنو 
الاحتفاظ بالأرصدة النقدية مرتبط بالدخل النقدي، . 14

وبدعدؿ تفضيل السيولة الذي ىو ثابت حسب علاقة 
 .كمبردج

التوازف ىو توازف الاستخداـ الكامل، وبالتالي فالدخل . 15
 .ىنا ىو دخل التوازف في الاستخداـ الكامل

 .إجبارية الدوازنة الدتوازنة للدولة. 16
 .جدوى السياسة النقدية أكثر من غتَىا. 17

برليل كينز ينطبق على حالة الاقتصاد الدتطور لأنو يتسم . 9
 .بدميزات بزتلف عن الاقتصاد الدتخلف

يربط كينز عرض العمل بالأجر الاسمي، وفي حالتي . 10
 .التشغيل الناقص و الكامل

حجم التشغيل مستقل عن الأجر الاسمي ويرتبط بالطلب . 11
 .الفعاؿ الدتوقف على الاستهلاؾ و الاستثمار

 .البطالة لاإرادية. 12
 .معدؿ الفائدة ىو بشن التخلي عن السيولة، متغتَ نقدي. 13
، وأف معدؿ (i,Y)الطلب على النقود مرتبط بعاملتُ. 14

 .التفضيل النقدي غتَ ثابت
 .الدخل التوازني يأخذ عدة مستويات. 15
عدـ إجبارية التوازف لدوازنة الدولة، التضخم نكوف في حالة . 16

 .فائض الدوازنة، والكساد حالة عجز الدوازنة
 .تطبيق السياسة النقدية والدالية، والأولوية للثانية. 17

 .من إعداد الطالب: الدصدر

 النقـود و السياسة النقدية في ظل النظرية النقدية الكمية الدعاصرة: الدبحث الثالث

تطرقنا فيما سبق إلى نظرية كمية النقود بصيغتها الكلاسيكية و النيوكلاسيكية عند كل من فيشر و مدرسة 
كامبردج، و لاحظنا أف النظرية في صيغتها الكلاسيكية ركّزت على ألعية عرض النقود، في حتُ اىتم كل من 

مارشاؿ و بيجو بدسألة الطلب على النقود و تأثتَه على الكمية الدعروضة من النقود في التداوؿ، و أف كل من 
و بيّنا بالدراسة و التحليل و النقد أف ىذه  1.الصيغتتُ تؤكداف على أف الدستوى العاـ للأسعار دالة في كمية النقود

النظرية عجزت عن معالجة أو تقدنً تفستَ للمتغتَات الاقتصادية خاصة تلك التي حدثت في ظل أزمة الكساد 
 .ـ1929الكبتَ سنة 

كما قدمنا برليل للنظرية الكينزية التي اعتبرت فعلا ابتكارا حيث استطاعت أف تشرح الظواىر و الدتغتَات 
الاقتصادية السائدة آنذاؾ، فقدـ كينز برليلا مقنعا إلى حد ما عن أزمة الكساد انطلاقا من الطلب الكلي الفعاؿ 

إلا أف النظرية النقدية الكينزية لم تسلم من النقد . وفق لظوذج متكامل قائم على برليل لستلف عن التحليل النقدي

                                                 
1

 .135ص- 2002طبعة - الإسكندرية- مؤسسة شباب الجامعة- "اقتصاديات النقود و البنوك "–ضياء لريد   
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و الدعارضة، ذلك أف برليلو انصب بصلة و تفصيلا على دراسة حالة الكساد، لشا جعل أفكاره غتَ قادرة ىي 
الأخرى على تفستَ و شرح ما طرأ من أحداث بعد الحرب العالدية الثانية و التي اتّصفت بدا يسمى بالكساد 

  1.التضخمي

فقد تعرض النموذج الكينزي لانتقادات كاف سببها الدباشر ىو ظهور أزمات جديدة لم يعرفها النظاـ الرأسمالي 
من قبل، بسثلت بالخصوص في معايشة التضخم مع الكساد جنبا إلى جنب، لشا جعل النظرية النقدية الدعاصرة 

إذ بعد تراجع نظرية كمية النقود . براوؿ الجمع و التوفيق بتُ استنتاجات التقليديتُ و طروحات الكينزيتُ
الكلاسيكية على مسرح الفكر الاقتصادي لفتًة عقدين من الزمن تقريبا، أعاد الحياة لذذه النظرية في عاـ 

أستاذ الاقتصاد في جامعة شيكاغو الأمريكية، و ذلك بتحويل ميلتون فريدمان  الاقتصادي الدشهور م1956
إلى نظرية حديثة في الطلب على النقود، و جعل كمية النقود الدؤثر  (النظرية الكمية التقليدية)تلك النظرية القدلؽة 

النظرية و لذذا أطلق على ىذه النظرية الحديثة اسم . الرئيسي في مستوى الطلب الكلي و الدخل و الأسعار
 ."مدرسة شيكاغـو"و على ميلتوف فريدماف و مؤيديو من الدفكرين اسم النقدوية 

 نظريتو ىي بدثابة إعادة صياغة للنظرية النقدية الكمية التقليدية بصيغة فيشر، حيث أوضح فريدماناعتبر 
 ىي ليست نظرية للإنتاج و لا للدخل والأسعار، و إلظا فيشربأف نظرية كمية النقود بالصيغة التي قدمها فريدمان 

 .  ىي في الأساس نظرية للطلب على النقود

  معـالم نشـأة النظرية الدعاصرة لكمية النقود: الدطلب الأول

  2ظروف نشـأة التحليل النقدي الكمي الدعاصر: الفرع الأول

على شرح ظاىرة الانكماش جعلت فكره في لزك صعب ثبت فيما بعد أنو كاف عاجزا عن كينز إف تركيز 
إلغاد حلوؿ و مقتًحات أو حتى تفستَ ظاىرة التضخم، التي أعقبت الحرب العالدية الثانية، و التي سادت جنبا إلى 

جنب ظاىرة الركود الاقتصادي، و من ثم عبّر العديد من الاقتصاديتُ و خاصة الأمريكيتُ عن لزدودية النظرية 
الكينزية باعتبارىا غتَ قادرة على معالجة الأحداث و الأزمات الاقتصادية في الددى الطويل، الأمر الذي أدى إلى 

ظهور فكر اقتصادي معاصر لا لؽكن اعتباره أصيلا، و لكنو فكر قائم في أساسو و منهجو على طروحات 
                                                 

1
 .61ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  

2
 .61ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  
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ونظريات الددرسة التقليدية على الخصوص و بدرجة أقل الددرسة الكينزية، و الدتمثل في الفكر الاقتصادي الدعاصر 
 امتداد للفكػر الاقتصادي التقليدي شيكاغـو مدرسةو تعتبر . (الدذىب النقدوي)برت اسم الددرسة النقدوية 

 . ولكن في ثوب جديد و بأدوات برليلية أكثر لصاعة و واقعية

تعرّضت الولايات الدتحدة الأمريكية بعد الحرب العالدية الثانية و حتى نهاية سنوات الخمسينيات إلى أزمة 
، إلا أف طابعها العاـ كاف تضخميا بالركود التضخمياقتصادية بسثلت في تعايش التضخم و الكساد بدا يعرؼ 

حيث صاحب ىذه الظاىرة ارتفاع متواصل في الأسعار و ارتفاع معدلات البطالة، و ىي ظاىرة تناقض العلاقة 
و ىكذا أتت النظرية الكمية الدعاصرة لردع و إلغاد . بتُ الأجور و الأسعار و بتُ مستويات و معدلات البطالة

 . حلوؿ للمشاكل التي فشلت عن معالجتها الأفكار الاقتصادية السابقة

 الخصائـص الدميزة للنظرية الدعاصرة لكمية النقـود: الفرع الثاني

  ظاهرة  انتقد النقديوف الدور الثانوي الذي أعطي للنقود في النماذج الكينزية، و ىم يروف أف التضخم
كما اعتقدوا أف النقود ىي الدتغتَ .  أساسا و لغد مصدره في لظو كمية النقود بسرعة أكبر من لظو الإنتاجنقدية

 .الاستًاتيجي في تقلبات النشاط الاقتصادي وأف التقلبات الدورية في الإنتاج ىي نتيجة لتحركات كمية النقود

  شكّك النقديوف في كفاءة السياسة الدالية و بيّنوا أنها تؤدي فقط إلى آثار توزيعية بتُ القطاع العاـ والقطاع 
وعلى العكس . الخاص، نظرا لأف زيادة النفقات العامة تصطحب غالبا بالطفاض في الطلب الخاص بنفس القدر

من ذلك ينظر النقديوف إلى السياسة النقدية على أساس أنها الأداة القوية و الفعالة إلى أبعد الحدود في لراؿ 
1.برقيق الاستقرار الاقتصادي

 

  و لم يقبل النقديوف فرضية عدـ ثبات الاقتصاد الرأسمالي، بل اعتقدوا أف نظاـ السوؽ يعد ثابتا ومستقرا 
   *.وأنو يتحمل جيّدا الصدمات الخارجية التي تتجو إلى إبعاد الاقتصاد عن وضعو التوازني الخاص بالتشغيل الكامل

  (الحفاظ على كمية النقود الدثلى  ) منح سلطة تقديرية للبنوؾ الدركزية . 
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 .66ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية''- سهتَ لزمود معتوؽ  

يلاحظ أف الدذىب النقدي يستند على مقدمة أساسية تتمثل في أف النظم الاقتصادية مستقرة بطبيعتها، بدعتٌ أف ىناؾ ابذاه طبيعي لأف تتحرؾ في * 
 .ابذاه التوازف عند مستوى التشغيل الكامل، كما يلاحظ أف النقديتُ بطبيعتهم معادين لتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي و بالذات فريدماف
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  و ليس  (الرصيد النقدي بالذات  ) يتحدد وضع النظاـ الاقتصادي في الفتًة الطويلة عن طريق الأرصدة
  1.عن طريق التدفقات

   ،تعتبر التقلبات الاقتصادية التي بردث في اقتصاد ما بدثابة نتيجة لحدوث تغتَات في السياسة النقدية
 .وليس نتيجة لحدوث تقلبات من جانب الطلب الخاص

  ،عرض النقود ليس لو أي تأثتَ في الددى الطويل على مستوى التوازف الخاص بالدخل الكلي الحقيقي 
حيث أف عرض النقود في الددى الطويل لؽارس أثره بصفة خاصة على مستوى الأسعار وفقا للنظرية الكمية للنقود 

 .أي عدـ تأثػر الثروة الحقيقية

 بسارس النقود أثرا مباشرا و ىاما على الإنفاؽ الكلي و من ثم على الدخل في الددة القصتَة . 

  استبعدوا العلاقة التناسبية بتُ التغتَات في الدعروض النقدي و مستوى الأسعار، و اكتفوا بالعلاقة السببية 
   2.بينهما

  يتمتع الطلب على النقود بدرجة كبتَة من الثبات أما عرض النقود فيتغتَ باستمرار و ليس لو علاقة 
بالطلب على النقود، و بالتالي فهم يعطوف ألعية لدقدار الزيادة في عرض النقود على حساب الطلب عليها من 

 .حيث التأثتَ على الاقتصاد

 عدـ خضوع الأعواف الاقتصاديتُ للخداع النقدي . 

يتمثل في كونها نظرية للطلب على ميلتون فريدمان إف جوىر النظرية الدعاصرة لكمية النقود كما صاغها 
النقود، حيث تهتم بالعلاقة بتُ التغتَ في كمية النقود و بتُ التغتَ في مستوى الأسعار، و ذلك من خلاؿ ما يطرأ 

و لذلك سوؼ نعمد إلى دراسة و برليل الطلب على النقود عند فريدماف . على الطلب على النقود من تغتَات
ومن ثم نعرض و نكشف الديكانيزـ الذي يضمن انتقاؿ أثر السياسة النقدية إلى كافة القطاعات الاقتصادية وفق 

 .الدنظور الكمي الدعاصر
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- القاىرة- دار مصر الدعاصرة للنشر- "مع إشارة خاصة للبلاد الدتخلفة- السياسة النقدية في التحليل الكينزي و النقدي"- سهتَ لزمود معتوؽ 
 .183ص- 1987طبعة 

2
 .114ص- 1989طبعة - قسنطينة- دار البعث للطباعة و النشر- "النظريات النقدية"- مرواف عطوف  
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 الإطـار العام لنظرية كمية النقود الدعاصرة: الدطلب الثاني

 (النظرية الكمية الجديدة)مدخل عـام لتحليل نظرية الطلب على النقود : الفرع الأول

لقد أعادت مدرسة شيكاغو صياغة النظرية الكمية في صورة حديثة يطلق : النقدوينٌ، الأساس و التعريف .1
، و ىذه النظرية الجديدة تبتعد عن الصيغة الأولية للنظرية الكمية التي "النظرية الكمية الدعاصرة"عليها تسمية 

و على ذلك لؽكن القوؿ . وفقا لذا تعد سرعة دوراف النقود ثابتة و تتحدد عن طريق العادات الدرتبطة بالددفوعات
أف النظرية الكمية الدعاصرة ليست لررد ترديد أو إعادة للنظرية الكمية التقليدية، و إلظا ىي لزاولة أرادت الاستفادة 

  1.من التقدـ الذي برقق من نقد ىذه النظرية و في نفس الوقت تعيد إلى الأذىاف ألعية السياسة النقدية

على الرغم لشا قد يبدو من أف النقدوية ىي في الأصل رجوع إلى النظرية الكمية في النقد، إلا أننا نعتقد بأف 
. ذلك يبقى صحيحا من الناحية الشكلية فحسب حيث أف الخلاؼ جوىري، و يتمثل في النظرة إلى دور النقد
ففي حتُ تقوـ النظرية الكمية التقليدية على مبدأ حياد النقد، يقوـ التيار النقدوي الحديث على مبدأ معاكس 

 ىو نفي القناعة فريدمـانو في الحقيقة كاف الذم الأكبر الذي يشغل . وىو تأثتَية النقد في الحياة الاقتصادية
 2. بأف النقد لا ألعية لو كينزالدوروثة عن

 تعد النظرية الكمية بدثابة نظرية طلب على النقود و ىي ليست نظرية تربط كمية النقود لفريدمانوفقا 
بالأسعار و الدخل، و إلظا ىي لرموعة من الفروض تتعلق بكمية الأرصدة الدرغوبة من جانب العناصر 

الاقتصادية، كما أف البحث عن العوامل التي تؤثر في الطلب على النقود يتطلب العمل على دراسة و برليل فكرة 
الثروة فهي التي لؽكنها فقط تفستَ الطلب على النقود، نظرا لأف النقود تعد أىم الأشكاؿ التي تتوزع فيها الثروة 

 .  إلى جانب غتَىا من الأشكاؿ الأخرى كالأصوؿ الطبيعية و الدالية و الدوارد البشرية

من ىنا يلاحظ أنها نظرت إلى النقود على أساس أنها أصل من الأصوؿ الدكونة للثروة ذلك أف الأصل الذي 
لؼضع الطلب عليو لنفس القواعد الدتعلقة بالاختيار بتُ لستلف الأصوؿ الدكونة للثروة، و ىذا الاختيار يتحقق 

 .وفقا لتفضيلات كل عنصر اقتصػادي بالنسبة للهيكل الدرغوب فيو لثروتو

                                                 
1

  .152-151ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية''- سهتَ لزمود معتوؽ  

2
 .111ص- مرجع سابق- رحيم حستُ  
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مفهوـ الدخل الدائم كبديل لدفهوـ الثروة التي يصعب قياسها، كما فريدمان لقػد أدخل : الدخل الدائــم .2
أدخل متغتَ سرعة الدخل بدلا من النظرة النيوكلاسيكية التي تعتبر سرعة تداوؿ النقد ثابتة، فتجاىلت بالتالي 

بتُ الدخل بالدفهوـ الدتعارؼ عليو الذي تسجلو الإحصائيات والذي سماه فريدمان و لذلك ميّز . تغتَات الزمن
 أو الدخل الجاري و ىو لؽثل الرصيد الدرغوب فيو، و بتُ الدخل بدفهومو الواسع أي ذلك ''الدخل الدقاس''

 إذ لؽثل ذلك الرصيد ''الدخل الدائم''الدخل الذي لػكم سلوؾ الدستهلكتُ في إنفاقهم، و ىو ما يطلق عليو 
 . الدتوقع و الدتًاكم لعدة فتًات معينة

ينبثق مفهوـ الدخل الدائم من كوف الأفراد لػددوف الدبلغ الذي يقرروف حيازتو بدلالة وضعية دخلهم في الددى 
وقد لاحظ . الطويل، و ليس بدلالة دخولذم الدؤقتة، حيث أف الأجل الطويل لؽكن الأفراد من تعديل استهلاكهم

 من خلاؿ دراستو الإحصائية أف سرعة الدخل تتغتَ بنفس الابذاه مع لظو الدخل الوطتٍ فتتزايد في فتًة فريدمان
   1.الانتعاش و تتناقص في فتًة الركود

بأربع  *إحدى لزاضراتو حوؿ التضخم و التنمية الاقتصادية فريدمان ختم  2:التضخم ظاهرة نقدية .3
 :مقتًحات ىي

 أف التضخم ىو دوما و في كل مكاف ظاىرة نقدية . 

 أف التضخم ليس بظاىرة لا لؽكن بذاوزىا في مرحلة التنمية . 

  أف التضخم في الظروؼ العادية لا لؽكن أف يدعم التنمية حتى و لو كاف الأمر كذلك فإنو لن يكوف سوى 
 .علاجا مؤقتا

  باعتبار أف التضخم ضريبة على رصيد السيولة فإنو قد يكوف أقل سوءا في بعض الظروؼ، و لكنو في كل 
 .  الأحواؿ تكوف لو انعكاسات سيئة جدا

إذ يرتكز التحليل النقدوي على حقيقة أساسية مفادىا أف الطلب على النقد مستقر، غتَ أف زيادة العرض 
 (الاستثماري و الاستهلاكي)على الإنفاؽ الكلي -  في حالة وضع التشغيل التاـ–النقدي يكوف لو أثر بالغ 

                                                 
1

 : لدزيد من الإطلاع ارجع إلى  
 .190ص- 1996الطبعة الأولى - بتَوت- النشر دار النهضة العربية للطباعة و- "مذكرات في النقود و البنوك"-     إسماعيل محمد ىاشم

 .107ص- مرجع سابق-     رحيم حستُ

2
   .118ص- مرجع سابق- رحيم حستُ.د  

 ."التضخم و الأنظمة النقدية"، و قد شكلت ىذه المحاضرة الفصل الخامس من كتابو 1963 بالذند سنة Bombayالمحاضرة التي ألقاىا في * 
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حيث يؤدي إلى توليد دخوؿ جديدة، و ىو ما ينتج عنو طلب إضافي على النقد و ىكذا حتى يتحقق التوازف بتُ 
حيث أنو في الفتًة الطويلة -  حسب النقديتُ–و كل ذلك إلظا يتم في الفتًة القصتَة . عرض النقد و الطلب عليو

 .لا أثر يذكر للنقد سوى إحداث معدلات مرتفعة من التضخم

 لصد في الواقع العملي برامج الحكومات مضطرة للتصدي إلى 1: التضخم–البطالة : التحكيم الصعب .4
فمن جهة ترغب في التقليص من حجم البطالة إلى أدنى مستوياتها . ظاىرتي البطالة و التضخم في نفس الوقت

الدمكنة، و ىو ما لػتّم عليها التدخل لخلق مناصب شغل جديدة على حساب عجز الدوازنة العامة و التوسع 
النقدي، أي باعتماد أسلوب التمويل التضخمي، و من جهة أخرى تسعى لدكافحة التضخم و مسبباتو و ألعها 

و كما أسلفنا الذكر فإف النقديتُ يعتبروف كل تضخم ىو ظاىرة نقدية، و وراء كل تضخم زيادة . التوسع النقدي
مرتفعة في الكتلة النقدية و لذلك فإف الحكومة تكوف مضطرة لدواجهة ىذا التناقض في الأىداؼ، لشا لغعل متخذوا 

 .القرارات في مأزؽ حقيقي

و ىي مستوحاة من الدراسة التي نشرىا سنة فيليبس إف ىذه الدعادلة الصعبة معروفة في الاقتصاد بدنحتٌ 
-1868 و الدتعلقة بدراسة العلاقة بتُ البطالة و التغتَ في الأجور النقدية في بريطانيا في الفتًة ،ـ1958
أنو عندما تكوف معدلات البطالة منخفضة تكوف معدلات التغتَ في الأجور فيليبس و قد لاحظ . م1957

و تفستَ ىذه النتيجة ىو أف حالة البطالة تعتٍ ضمنيا نقصا في عرض العمل، و ىو ما . النقدية بسيل إلى الارتفاع
و انطلاقا من ىذه النتيجة الذامة . يؤدي إلى ارتفاع الأجور النقدية بدعدلات أكبر لشا لو كاف عرض العمل مرتفعا

استخلص اقتصاديوف آخروف أف ىناؾ علاقة عكسية بتُ معدؿ التضخم و معدؿ البطالة، ذلك أف التقليص من 
و حيث أف الأجور بسثل الجزء الأكبر في نفقات الإنتاج فإف ارتفاعها . حجم البطالة يعتٍ ارتفاعا في كتلة الأجور

أو معدؿ  )سيؤدي حتما إلى ارتفاع الأسعار، و بالتالي فإف منحتٌ فيليبس يدؿ على العلاقة بتُ معدؿ التضخم 
 .و معدؿ البطالة (التغتَ في الأجور النقدية 
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 .120ص- مرجع سابق- رحيم حستُ 
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 معدل البطالة                                                                       

 منحنى فيليبس                                               

 

            معدل التضخم                  

Source : J.P.Gourlaouen et Y.Perraudeau- « Economie, problèmes monétaires et 

financières » - Librairie Vuibert- édition 1987- paris- page 32. 

إف منحتٌ فيليبس ىو تعبتَ عن علاقة اقتصادية بالغة الألعية باعتبار أف ظاىرتي البطالة و التضخم بسثلاف لزور 
 لتدعيم – من خلاؿ أدوات السياسة الاقتصادية الدناسبة –كل سياسة اقتصادية، و ىذا يعتٍ أنو لؽكن التدخل 

جانب الطلب، إذ يؤدي ارتفاعو إلى الزيادة في مستويات الأسعار، و ىو ما ينتج عنو الطفاض في حجم البطالة 
، و ىكذا فإف كاف (باعتبار أف الأجور ىي الدكوف الرئيسي في نفقات الإنتاج و بالتالي في تشكيل الأسعار )

 .ىدؼ السياسة الاقتصادية الرئيسي ىو تقليص معدؿ البطالة فإف دعم الطلب يكوف مناسبا لذلك

لقد انتقد النقديوف بشدة منحتٌ فيليبس الذي يعتبر بأف ىناؾ علاقة عكسية بتُ معدؿ البطالة و معدؿ 
و ىم يروف أنو لا . التضخم و خاصة عقب ظاىرة الكساد التضخمي التي عرفتها اقتصاديات الدوؿ الصناعية

فالتضخم حسبهم يعد ظاىرة نقدية مستقلة .  بتُ ظاىرتي التضخم و البطالة– في الأجل الطويل –علاقة بساما 
عن ارتفاع الأجور و ضغط نقابات العماؿ، أما البطالة فتًجع في رأيهم إلى زيادة تدخل الدولة في الحياة 
الاقتصادية، على النحو الذي شلّ كفاءة آلية الأسعار في سوؽ العمل، و أف الدسؤوؿ عن ذلك ىو تبتٍ 

 .حكومات البلداف الصناعية الرأسمالية ىدؼ التوظيف الكامل

 

 

 

 العلاقة بنٌ معدل البطالة و معدل التضخم وفق النقدوينٌ :18-01الشكل رقم 
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 نظرية الطلب على النقـود لفريدمان: الفرع الثاني

نظرية الطلب على النقود في مقالتو الشهتَة بإعادة صياغة نظرية كمية ميلتون فريدمان  طوّر م1956في عاـ 
في برليلو لشا قد يوحي بأف برليلو ىو امتداد أو تطوير لتحليل فيشر، ارفنج فيشر النقود، و رغم أنو يشتَ مرارا إلى 

  1.إلا أف برليل فريدماف للطلب على النقود أقرب إلى برليل كينز و مدخل كمبردج أقرب منو إلى برليل فيشر

عند كينز على الانتقاؿ بنظرية الطلب على النقود من صيغة الدعاملات التي بنيت على  لقد حفّز برليل السيولة
أساسها نظرية الكمية لفيشر إلى صيغة الأرصدة النقدية، و ىو انتقاؿ من الجوانب الديكانيكية لعملية الددفوعات 

إلى النظر إلى النقود على أنها أصل من الأصوؿ، فرغم أف كينز صاغ برليلو في إطار مدرسة كمبردج للأرصدة 
النقدية، فلقد كاف ىذا الأختَ صرلػا بدرجة كبتَة في التأكيد على دور النقود كأحد الأصوؿ الكثتَة، و على سعر 

 .الفائدة على السندات كتكلفة مناسبة لحيازة النقود

أما بالنسبة لفريدماف فإف برليلو لجانب الطلب على النقود كاف بطريقة أكثر اتساعا من التحليلتُ الكلاسيكي 
. و الكينزي، إذ يضيف إلى الطلب على النقود متغتَات جديدة لؽكن بواسطتها تفستَ الطلب على النقود نفسو

فمفهوـ الثروة . فيقرر أف البحث عن العوامل الدؤثرة في الطلب على النقود تستوجب دراسة و برليل فكرة الثروة
بحسب ىذه النظرية لؽثل القيمة الرأسمالية لجميع مصادر الدخل، إذ أف النقود ىي جزء من الثروة أما الأجزاء أو 

والأصوؿ العينية و الطبيعية   (الأسهم و السندات)الدكونات الأخرى للثروة فإنها تتمثل في الأصوؿ الدالية و النقدية 
للمتغتَات  لفريدمان و لؼضع الطلب على النقود وفقا 2.فضلا عن الاستثمار البشري (السلع الدادية الإنتاجية)

  :التالية
يعتمد طلب حائزي الثروة النهائيتُ للأرصدة النقدية الحقيقية على (: Ypالدخل الدائم  )الثروة الكلية  .1

فمقدار الثروة الكلية ىو مقدار معتُ ثابت في لحظة زمنية معينة، و من ثم لؽثل . مقدار الثروة الكلية الدتاحة لذم
إذف فالثروة تتكوف من  3.ىذا الدقدار القيد الدفروض على حائزي الثروة عند توزيع ىذه الثروة بتُ عناصرىا الدختلفة

                                                 
1

- 2002/2003طبعة - الإسكندرية- الدار الجامعية- "مقدمة في النقود و أعمال البنوك و الأسواق الدالية"–محمد يونس و عبد النعيم مبارؾ   
 .159ص

2
 .225ص- مرجع سابق- ناظم محمد نوري الشمري  

3
 .360ص- (2002/2003طبعة )مرجع سابق - عبد النعيم مبارؾ. محمد يونس و د  
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لرموع الأصوؿ التي لؽكنها أف برقق دخلا أو عائدا معينا، حيث تشمل كافة عناصر الثروة البشرية و غتَ البشرية، 
 .أي أف الثروة عند فريدماف تشمل كل مصادر الدخل

لكن تقديرات الثروة الكلية نادرا ما تكوف متاحة و على ىذا لا بد من استخداـ مؤشر بديل للثروة الكلية، 
إلا أف الدخل الجاري كما يقيسو الإحصائيوف ينطوي على عيب كمقياس للثروة فهو . وىذا الدؤشر ىو الدخل

معرض لتقلبات شاذة و غريبة من سنة إلى أخرى، ضف إلى ذلك أنو مقياس و معيار للأجل القصتَ، و من ثم 
للثروة و لكن ذلك في الأجل الطويل، و ىذا ما قاـ بو فعلا -  أو بديل–يتطلب استخداـ الدخل كمؤشر 

تم التطرؽ إليو في عنصر سابق كونو من بتُ أىم الخصائص الدميزة للتحليل  ) في بناء لظوذج الدخل الدائم فريدمان
 .(الكمي الحديث

إف الطلب على النقود يرتبط بتوزيع الثروة على أشكالذا : العوائد الدتوقعة من الأصول الدختلفة للثروة .2
الدختلفة و إف ىذا التوزيع يتم وفقا للعائد الذي لػققو كل نوع من أنواع ىذه الأصوؿ، أي أف الأسعار والعوائد 

من الأشكاؿ الأخرى البديلة للاحتفاظ بالثروة أو ما يسمى بكلفة الاحتفاظ بالنقود، حيث يقوـ الشخص بتوزيع 
ثروتو على الأصوؿ الدختلفة وفقا للمنفعة التي لػصل عليها منها، و ىذه الدنفعة تتحدد بالدخل الذي تغلو أو 

  1.تنتجو ىذه الأصوؿ

 :لؽكن عرض الأصوؿ الدكونة للثروة و العوائد الدتوقعة منها بإلغاز في العناصر التالية

وىذه . ىي أصل من أصوؿ الثروة أكثر سيولة يعطي عائدا يتمثل في الراحة و السهولة والأماف: النقـود. 2-1
النقود من وجهة نظر الوحدة الاقتصادية الإنتاجية بسثل سلعة رأسمالية أو عنصرا من عناصر الإنتاج، ويتضافر ىذا 
العنصر مع بقية عناصر الإنتاج الأخرى في إنتاج السلع و توزيعها، كما لؽكن للنقود أف برقق عوائد عند إيداعها 

 :و لؽكن قياس معدؿ العائد بالنسبة للنقود في ىذه الحالة كما يلي 2.في البنوؾ

 (p/1) معدل التغنً في القوة الشرائية للنقود+ معدل الفائدة على النقود = معدل عائد النقود   * 

                                                 
1

 .68-67ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  
2

 .226ص- مرجع سابق- ناظم محمد نوري الشمري  
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إذف لصد أف قيمة العائد الحقيقي للنقود وفقا لوحدات النقود الاسمية يعتمد على حجم السلع أو بدفهوـ أدؽ 
ىو الدتغتَ الحاسم و الفعاؿ و الدؤثر على قيمة العائد  (P) مستوى الأسعارعلى مستوى الأسعار، و من ثم فإف 

 .الحقيقي بالنسبة للنقود و لباقي أشكاؿ الثروة

برقق عائدا لصاحبها يتمثل في سعر الفائدة  (الأصوؿ النقدية)ىي أصل من أصوؿ الثروة  1:السندات. 2-2
، و يتوقف مقدار ىذا العائد على الدستوى العاـ للأسعار و معدؿ التغتَ في سعر (Rb)الدمنوح على السندات 

 . الفائدة

لؽثل أحد الأصوؿ الدالية و ىي أصوؿ بديلة للنقود و قابلة للتحويل إلى نقود سائلة و لكن : الأسهم .2-3
ذلك يكوف خلاؿ فتًة زمنية طويلة نسبيا، و العائد المحقق منها ىو الأرباح السنوية الدتوقع الحصوؿ عليها من كل 

 (. Re)سهم و يرمز لذا بالرمز 

 : لؽكن التعبتَ عن الدخل الاسمي الناتج عن حيازة الثروة في صورة أسهم بالدعادلة التالية

التغنً في قيمة السهم خلال الفترة  (-)+ سعر فائدة السهم ]= الدخل الحقيقي للأسهم خلال فترة زمنية 
 .[التغنً في قيمة مستوى الأسعار خلال نفس الفترة  (-)+الزمنية 

تتمثل في حيازة الثروة على شكل بضائع مادية و ىي تشمل رأس الداؿ الدادي : الأصول الطبيعية. 2-4
كالآلات و العقارات، و يتوقف التدفق الناتج عن حيازة ىذه الأصوؿ على الدستوى العاـ للأسعار و معدؿ 

حيث تدر عائدا يتم حسابو عن طريق برديد معدلات  2.تغتَىا و الإىتلاؾ الذي تتعرض لو ىذه الأصوؿ
ويعبر عن عائد ىذه الأصوؿ في دالة , استهلاكها من خلاؿ تقدير أبشانها و معدؿ تغتَ ىذه الأبشاف خلاؿ الزمن

  x (1/p)  3 [ ΔP / Δt ]:    الطلب بتغتَ السعر تبعا لتغتَ الزمن كما يلي
إف ىذا العامل و بدا أنو لا يوجد لو سوؽ لزددة في الاقتصاديات الحديثة الخالية : رأس الدال البشري. 2-5

من العبودية فإف العائد من رأس الداؿ الإنساني لا لؽكن تقديره، و من ثم يرى فريدماف إمكانية إحلاؿ رأس الداؿ 

                                                 
1

 .226ص- مرجع سابق- ناظم محمد نوري الشمري  

2
 .71ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  

3
-313ص- 1985طبعة - الإسكندرية- الدار الجامعية للطباعة و النشر و التوزيع- "الاقتصاد النقدي و الدصرفي"- مصطفى رشدي شيحة 

314. 
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و ىنالك صعوبة في برديد العائد من رأس الداؿ  1.الغتَ بشري لزل رأس الداؿ البشري في الأشكاؿ الدتعددة للثروة
البشري إلا أف ىناؾ علاقة بتُ رأس الداؿ البشري و رأس الداؿ الدادي، و لؽكن قياس ذلك إذا كاف معامل النسبة 

 (.W )بتُ الثروة الدادية إلى الثروة البشرية ىو
 . معامل النسبة بنٌ الثروة الدادية و الثروة غنً الداديةXالثروة الكلية = العائد من رأس الدال البشري 

تكلفة الفرصة البديلة "إف العوائد الدمكن برصيلها من الأشكاؿ الدختلفة للثروة بسثل ما يسميو فريدماف 
2."للنقود

  

بعد أف أخذ في اعتباره الدتغتَات التي بسثل فريدمان لجأ : الأذواق و ترتيب الأفضليات لدى حائزي الثروة .3
إلى الأخذ في -  بغرض استكماؿ التحليل–كافة العوائد التي لؽكن أف تدرىا الأصوؿ الدختلفة الدكونة للثروة 

، حيث لا يوزع العنصر الاقتصادي ثروتو بتُ (بالإضافة إلى الجانب الكمي لذا )الاعتبار للجانب الكيفي للثروة 
لستلف الأصوؿ الدكونة لذا تبعا لعوائدىا فقط بل لػكمو أيضا في ىذا الصدد اعتبارات معينة تتعلق بالأذواؽ 

وبتًتيب الأفضليات، و ىذه الاعتبارات قد تفرض عليو أحيانا اختيارا معينا قد لؼتلف عن ذلك الاختيار الذي 
الأذواؽ في فريدمان و من ثم فقد أدخل  3.يتم وفقا للمعايتَ الكمية فقط و التي تعتمد على العوائد الدختلفة

   (.U)برليلو للطلب على النقود و يرمز لذا بالرمز 

 4دالــة الطلب على النقود في تحليل فريدمان : الفرع الثالث

لداذا لؼتار الأفراد :  شأنو في ذلك شأف من سبقوه من الاقتصاديتُ أف لغيب على السؤاؿ التاليفريدمانحاوؿ 
ولكنو حلل  كينز، حيازة النقود ؟ و في إجابتو على ىذا السؤاؿ لم لػلل الدوافع الخاصة بحيازة النقود كما فعل

العوامل المحددة للطلب على النقود في إطار نظرية طلب الأصوؿ التي تقرّر العوامل التي تؤثر على طلب أي أصل 
فنظرية طلب الأصوؿ تقرّر أف الطلب على النقود لغب أف يكوف دالػة للموارد الدتاحة للأفراد . من الأصوؿ

 .، و معدلات العائد الدتوقع على أصولذم مقارنة بالعائد الدتوقع على النقود(ثرواتهم)

                                                 
1

 .140ص- 2000طبعة - الإسكندرية- مؤسسة شباب الجامعة للنشر- "الاقتصاد النقدي"- ضياء لريد الدوسوي  

2
 .118ص- مرجع سابق - مرواف عطوف  

3
 .154ص- (1989طبعة )مرجع سابق - ''النظريات و السياسات النقدية''- سهتَ لزمود معتوؽ  

4
 .72ص- مرجع سابق- بلعزوز بن علي  
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لؽكن عرض الصيغة النهائية للطلب على النقود وفق التحليل النقدوي الذي قدمو فريدماف، و الذي يأخذ 
 :بعتُ الإعتبار بصيع العوامل السابقة الذكر سواء كانت متغتَات كمية أو كيفية، في الدعادلة التالية

Md   الطلب على النقود دالة تابعة للدخل الدائم
 = f (Yp)         

M
d
 = f]Yp , P, Rb, Re, (ΔP / Δt) x (1/p), W , U[ …....  (1) 

 أف دالة الطلب على النقود في ىذه الحالة تقوـ على أساس الوحدات الاقتصادية (1)نستنتج من الدعادلة رقم 
 .الاسمية و منو لصد أف الدعادلة السابقة تعبر عن الرصيد الاسمي أو النقدي

يرى فريدماف شأنو في ذلك شأف التقليديتُ أف دالة الطلب على النقود التي تفسر سلوؾ الأفراد في تعظيم 
و بعبارة أخرى يفتًض . الدنفعة إلظا تتوقف على اعتبارات عينية بصرؼ النظر عن وحدات القياس الدستخدمة

فريدماف إخفاء الخداع النقدي على الأفراد، أي إذا تغتَت قيمة الوحدة النقدية التي يشار بها إلى الأسعار والدخل 
 (1)و على ذلك تعتبر دالة الطلب على النقود رقم . فإف كمية الطلب على النقود لغب أف تتغتَ بنفس النسبة

 1: أي Yp ,Pدالة متجانسة من الدرجة الأولى في الدتغتَين 

λM
d
 = f] λYp, λP, Rb, Re, (ΔP / Δt) x (1/p), W , U[ ….  (2) 

 :من الشكل (2)تصبح الدعادلة رقم    = p  λ/1 بوضع

M
d
/p = f]Yp/p , Rb , Re ,  (ΔP / Δt) x (1/p) , W , U[ ….  (3) 

توضح الدعادلة الأختَة ارتباط الطلب على النقود بدفهوـ الرصيد الحقيقي بدتغتَات حقيقية من خلاؿ ضرب  
 . في مقلوب الدستوى العاـ للأسعار(2)طرفي الدعادلة رقم 

 :من الشكل (2)تصبح العلاقة رقم ( y = Y/p :علما أف )y  λ = 1/ بوضع

M
d
/y = f] Rb , Re ,( ΔP / Δt )x (1/p) , W , U[ …...  (4) 

 :لصد أف الصيغة السابقة تأخذ الدنحى التالي  M/y = (1/V) و بدا أف

M
d
/y = 1/V.] Rb , Re , (ΔP / Δt) x (1/p) , W , U[ …...(5) 

                                                 
1

 .143ص- (2002طبعة )مرجع سابق - "اقتصاديات النقود و البنوك "-ضياء لريد  
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  :  نصل إلى استخلاص الصيغة النهائية لنظرية كمية النقود الدعاصرة التي قدمها فريدماف (5)من الدعادلة رقم 

 
 

 . ترمز إلى سرعة دوراف الدخلVحيث 

 السياسة النقدية و ندـوذج التوازن الاقتصـادي وفق تحليل فريدمان: الدطلب الثالث

نظرا للألعية الكبتَة التي أولاىا أنصار و رواد مدرسة شيكاغػو للنقود، من حيث مدى قدرتها على التحكم في 
الأوضاع الاقتصادية و معالجة الإختلالات الظاىرة بتُ الحتُ و الآخر، و التي تؤوؿ إلى فجوات تضخمية كانت 

و قد أطلق عليهم تسمية النقدويتُ نظرا لإعتبارىم معيدي . أـ انكماشية يصعب التعامل معها في أي اقتصاد كاف
لذا لا بد من دراسة لظوذج التوازف الاقتصادي وفق ىذه . الألعية للسياسة النقدية في برقيق التوازف الاقتصادي

النظرية، و من ثم نعمد إلى توضيح الديكانيزـ العاـ الذي يضمن انتقاؿ أثػر السياسة النقدية إلى بقية الدتغتَات 
 .  الاقتصادية

 ندـوذج التوازن الاقتصادي وفق النظرية الكمية الدعاصرة: الفرع الأول

سوؼ نتعرض إلى لظوذج التوازف الاقتصادي وفق برليل فريدماف من خلاؿ شرح التوازف في القطاعتُ النقدي 
والحقيقي، بدءا من التوازف في السوؽ النقدي و من ثم توازف السوؽ الحقيقي إلى أف نصل إلى إيضاح وضعية 

 . التوازف في سوؽ العمل

 : توازن السـوق النقدي .1

 :لقد قدـ برليل فريدماف للطلب على النقود الخصائص التالية 1:الطلب على النقود .1-1

  و العوامل الدؤثرة على أذواؽ  (الدخل الدائم  ) بذميع الطلب على النقود في طلب واحد يتحدد بالثروة
 .حائزي الثروة و تفضيلاتهم في تنويع أصوؿ امتلاكها

                                                 
1

 .109-108ص- مرجع سابق- مذكرة ماجستتَ- بقبق ليلى اسمهاف: لدزيد من الإطلاع ارجع إلى  

y = V.] Rb , Re , (ΔP / Δt) x (1/p) , W , U[ .M 
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  ُتعتبر النقود بديل للأصوؿ الدالية و العينية حيث يتمكن الدتعاملوف الاقتصاديوف من معالجة كل خلل بت 
 .(سواء كانت أصوؿ مالية أو غتَ مالية  )جانبي العرض و الطلب عن طريق التعامل بأصوؿ لزفظتهم الدالية 

 دالػة الطلب على النقود تعتبر دالة سلوكية و ليست لررد علاقة ميكانيكية . 

 يتميز الطلب على النقود عند فريدماف بالاستقرار و الثبات . 

  الدتغتَ الجوىري الدؤثر في دالة الطلب على النقود وفق التحليل الكمي الدعاصر يتمثل في الثروة الكلية أو 
 . الدخل الدائم

  يرتبط الطلب على النقود الغابيا مع الثروة الكلية و مع نسبة الثروة البشرية إلى إبصالي الثروة و كذا مع 
 .تفضيل السيولة، في حتُ أف العلاقة ىي عكسية بتُ الطلب على النقود و بتُ تكلفة الفرصة البديلة

في موضوع عرض النقود ىو اعتباره أف برقيق الاستقرار فريدمان تتمثل مسالعة : عـرض النقود .1-2
يتطلب زيادة عرض النقود بنسبة ثابتة و مستقرة تتفق مع معدؿ النمو الاقتصادي، ومن  (النقدي  )الاقتصادي 

في مهمة رقابة كمية النقود و العمل على لظوىا بدعدؿ مستقر متفق فريدمان ىنا فدور السلطات النقدية لػصره 
يرى بأف الألعية لغب أف تولى لعرض النقود و ليس للطلب عليها كما فريدمان مع معدؿ لظو الاقتصاد، إذ أف 

و عليو يهتم ىذا التحليل بعرض النقود باعتباره متغتَ استًاتيجي بإمكانو إحداث تغيتَات على  1.يرى كينز
 . النشاط الاقتصادي

في إطار التحليل الكمي الدعاصر يعتبر عرض النقود متغتَ خارجي و مستقل، فقيمتو تتحدد من قبل السلطة 
ىي فريدمان فالعوامل التي تتحكم في عرض النقود في نظر . النقدية كما أف حجمو لا يتأثر بدتغتَات النموذج

فعرض النقود إذف ىو تابع . عوامل خاصة و بزتلف نوعا ما عن تلك العوامل التي بردد الطلب على النقود
  2.لشروط تقنية و سياسية و بسيكولوجية تؤثر على سلوؾ البنوؾ و السلطات النقدية

أف الاستقرار في الدستوى العاـ للأسعار في الددى الطويل لا لؽكن أف يتحقق إلا إذا لصحت  فريدمان يقرّ 
السلطات النقدية في برديد الحجم الأمثل لكمية النقود، و الذي من شأنو المحافظة على مستوى الأسعار السائدة 
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 .18ص- 1995الطبعة الأولى - القاىرة- الدار الدصرية اللبنانية-  "دليل الرجع العادي إلى تاريخ الفكر الاقتصادي"- حازـ البيلاوي  

   .18ص- مرجع سابق- حازـ البيلاوي 2
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معدل التغنً السنوي / معدل التغنً السنوي في حجم وسائل الدفع= معامل الاستقرار النقدي 
 .في الدخل المحلي الإجمالي

 

و برقيق الاستقرار الاقتصادي، أي بعبارة أخرى لصد أف الزيادة في عرض الكتلة النقدية لغب أف لػقق استقرار 
 :الناتج الوطتٍ الإبصالي حيث أف

 

 

. أو تقتًب منو فإف الاقتصاد لػقق حالة الاستقرار النقدي التاـ (1)فإذا كانت قيمة الدعامل تعادؿ الواحد 
وإذا كاف الدعامل أكبر من الواحد يعرؼ الاقتصاد حالة تضخم خفيفة أو حادة حسب البعد أو القرب من 

 1.في حتُ إذا حقق الدعامل قيمة أقل من الواحد يعرؼ الاقتصاد حالة انكماش. الواحد

يتحقق التوازف في سوؽ النقد من خلاؿ التقاطع بتُ منحتٌ كل من عرض النقود كمتغتَ خارجي مستقل 
تتحكم فيو السلطات النقدية، و الطلب على النقود كدالة تابعة الغابيا لدستوى الدخل الدائم أو الثروة الكلية 

 . باعتباره الدتغتَ الأساسي الذي لو تأثتَ كبتَ على خلاؼ الدتغتَات الثانوية الأخرى

 تـوازن السوق النقدي وفق التحليل الكمي الدعاصر: 19-01الشكل رقم 

                                        M
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 .من إعداد الطالب: الدصدر

في ظل النظرية النقدية الكمية فريدمان لقػد أقرّ  :(سوق السلع و الخدمات)توازن السوق الحقيقي  .2
 في نظريتو العامة، حيث يتأثر كينزالدعاصرة أف التوازف في سوؽ السلع و الخدمات يأخذ نفس الدنحى الذي بيّنو 
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 .291ص- 1990طبعة - مصر- الدار الجامعية للنشر- "اقتصاديات النقود و البنوك"–أبضد رمضاف نعمة الله .صبحي تادريس قريصة و د  
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الإنفاؽ الاستثماري الدباشر من خلاؿ توظيف كمية النقود الإضافية النابذة عن تغتَ الدعروض النقدي، نتيجة زيادة 
كمية النقود الفعلية عن كميتها الدرغوب في حيازتها من قبل الأعواف الاقتصاديتُ، و الدوجهة إلى اقتناء الأصوؿ 
العينية نظرا لارتفاع الطلب الكلي، و منو ارتفاع مستويات الأسعار التي يقابلها زيادة مستوى الإنتاج من قبل 

 .الدشروعات، و منو ارتفاع مستوى الدخل الاسمي

 ΔM↑ (سائلة إضافيةنقود )  → I↑ (  → ↑demande globale y↑ → P → (أصول عينية

Production↑ → Y↑ revenu 

أما بالنسبة للإنفاؽ الاستثماري غتَ الدباشر فيتمثل في توظيف النقود السائلة الإضافية في السوؽ الدالي من 
في ظل أسعار فائدة سوقية منخفضة، و منو يؤدي زيادة  (أوراؽ مالية)خلاؿ اقتناء الأصوؿ الدالية أو النقدية 

مستوى الاستثمار إلى برفيز الطلب الكلي، و بالتالي ارتفاع مستويات الأسعار و الإنتاج، و منو زيادة مستويات 
 . الدخل الإسمي

ΔM↑ (نقود سائلة إضافية)  → i↓ → I↑ (  ↑demande globale y → (أصول مالية أو نقدية

→ P↑ → Production↑ → Y↑ revenu 

 

 تـوازن سوق السلع و الخدمات وفق النظرية الكمية الحديثة: 20-01الشكل رقم 
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 . من إعداد الطالب:الدصدر

عكس التحليل -  أكد فريدماف أف العماؿ غتَ خاضعتُ للوىم أو الخداع النقدي :توازن سوق العمل .3
و ىذا ما اتضح في افتًاضات التحليل الكمي للنظرية التقليدية، حيث أف عرض العمل و الطلب على -  الكينزي
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يظهر  و. العمل متغتَين تابعتُ لدستوى الأجر الحقيقي، فالأوؿ يرتبط بو الغابيا أما الثاني فالعلاقة بينهما عكسية
 . ذلك في البياف الدوالي

 توازن سوق العمل في النظرية الكمية الدعاصرة: 21-01الشكل رقم 
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 .من إعداد الطالب: الدصدر

 ميكانيزم انتقال أثـر السياسة النقدية في ظل النظرية الكمية الدعاصرة: الفرع الثاني

على مستوى التوازف الخاص بالدخل -  على الددى الطويل–اعتقد النقديوف أف عرض النقود ليس لو تأثتَ 
ففي الددة الطويلة لؽارس عرض النقود أثره بصفة خاصة على مستوى الأسعار وفقا للنظرية الكمية للنقود، . الوطتٍ

غتَ أنو في الددة القصتَة بسارس النقود أثرا مباشرا و ىاما على الإنفاؽ الكلي و من ثم على الدخل الوطتٍ، ويظهر 
 :ذلك كما يلي

إف حدوث زيادة في عرض النقود من جانب السلطات النقدية نتيجة إتباع سياسة نقدية توسعية يؤدي لزيادة 
الأرصدة النقدية لدى الأعواف الاقتصاديتُ، و ذلك فوؽ الدستوى الدرغوب فيو من جانبهم، و ىنا لصد أف الحائزين 

و التي تتخذ  )لذذه الأرصدة الإضافية لػاولوف التكيف مع ىذا الوضع الجديد من خلاؿ إعادة التوازف في ثرواتهم 
، عن طريق إنفاؽ مبالغ أكبر على اقتناء السلع والخدمات بالإضافة إلى (إلخ...صورة أصوؿ طبيعية و أصوؿ مالية

الأصوؿ الدالية، و ىنا سوؼ تكوف ىناؾ زيادة مباشرة في الطلب الكلي و مستوى الأسعار، ينتج عنها زيادة في 



 ةالفصـل الأول                                                                النقـود و السياسة النقدية في ظل النظريات النقدي
 
 

 

 -86-  

 

، و الذي يؤدي وفقا (إذا كاف الاقتصاد يعمل عند مستوى أقل من التشغيل التاـ  )حجم الإنتاج و التشغيل 
  1.لفريدماف إلى حدوث زيادة في الأرصدة الدرغوبة أي ارتفاع مستوى الدخل الاسمي

 :و لؽكن تلخيص أثر انتقاؿ السياسة النقدية وفق برليل فريدماف في الديكانيزـ التالي

 ΔM↑ (نقود سائلة إضافية)  → I↑ (  ↑demande globale y↑ → P → (أصول مالية أو عينية

→ Production↑ → l’emploi ↑ → Y↑ revenu 

و لكن في الددى . في الددى القصتَ، تلعب السياسة النقدية تأثتَا مباشرا على كل من الإنتاج و الأسعار
الطويل و مع استمرار ارتفاع مستويات الأسعار فإف العماؿ يطالبوف رجاؿ الأعماؿ برفع مستوى الأجر الحقيقي، 

و منو ينخفض مستوى عرض العمل الذي يؤدي بدوره إلى تراجع مستوى الإنتاج بالدقارنة مع مستواه السابق ومنو 
 .حدوث نوع من البطالة الاختيارية

أف ضبط معدؿ التغتَ في عرض النقود بدا يتناسب مع معدؿ التغتَ الابذاىي  يرىفريدمان خلاصة القوؿ أف 
في الدخل الوطتٍ الحقيقي، مع الأخذ بعتُ الاعتبار معدؿ التغتَ الابذاىي في سرعة دوراف النقود أو الطلب على 

الإحتفاظ بها شرط أساسي لتحقيق الاستقرار في مستوى الدخل النقدي، و من ثم الاستقرار في الدستوى العاـ 
 .للأسعار، و ىذا يعتٍ العودة إلى الإىتماـ بالسياسة النقدية و إعطائها ألعية كبتَة في مكافحة التضخم

 يروف أف السياسة النقدية إذا لم تستخدـ بحذر و بحكمة شديدة فسوؼ ينتج عنها آثار غتَ  النقدينٌغتَ أف
مستقرة و ضارة بالاقتصاد الوطتٍ، و من ثم يسعوف إلى ضماف أف تنمو كمية النقود باستمرار عند معدؿ 

إذ أف معدؿ النمو . مستهدؼ مرتبط بدعدؿ لظو الاقتصاد، و أف السلطات النقدية لغب عليها احتًاـ ىذا الدعدؿ
في عرض النقود لغب أف يكوف مساو لدعدؿ النمو في الناتج الوطتٍ الحقيقي، بدعتٌ أف زيادة عرض النقود من 

شأنها تلبية كافة احتياجات الاقتصاد في حالة زيادة مستوى الدخل القومي، مع بذنب الآثار الجانبية و العنيفة 
 .النابذة عن تغتَات كمية النقود في الددى القصتَ
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 .178-177ص- (1989طبعة )مرجع سابق - "النظريات و السياسات النقدية "-سهتَ لزمود معتوؽ  
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 تقـييم النظرية الكمية الدعاصرة: الدطلب الرابع

لقد ظهرت نظرية حديثة خلاؿ مرحلة ما بعد الحرب العالدة الثانية التي اتسمت بتفاقم الدشكلات الاقتصادية 
و تعاصر كل من التضخم و الركود بدا يعرؼ بالركود التضخمي، الذي ىيمن و فرض سيطرتو على كامل 

الاقتصاديات الليبرالية الرأسمالية، ضف إلى ذلك عجز التحليل الكينزي عن إلغاد حلوؿ لذذه الدشاكل أو الأزمات 
أماـ ىذا الوضع الذي كاف نتيجة لديلاد أبحاث و أفكار جديدة على الساحة -  إف صح التعبتَ–الاقتصادية 

الاقتصادية، كامتداد للنظرية النقدية التقليدية بروح جديدة و ثوب بصع ما بتُ التحليل الكمي الكلاسيكي 
والطرح الكينزي في نظرية واحدة عرفت بالنظرية النقدوية أو الكمية الدعاصرة، بزعامة فريدماف و رواد مدرسة 

شيكاغو، تم صياغة الدبادئ العامة التي تقوـ عليها ىذه النظرية في دراسة دور النقود في الاقتصاد أو كما يطلق 
 .عليو بديكانيزـ انتقاؿ أثر السياسة النقدية إلى باقي القطاعات الاقتصادية

إف تقييمنا للنظرية النقدية الكمية الدعاصرة ينصب على دراسة ثلاثة نقاط أساسية، تتمثل في مقارنة الفكر 
الكمي التقليدي مع نظتَه الكمي الدعاصر، ثم نعمد إلى طرح أوجو الاشتًاؾ و التعارض بتُ النظرية العامة لكينز 

 .و أفكار مدرسة شيكاغو، و في الأختَ لطلص إلى تقييػم الصيغة النهائية لدعادلة فريدماف في الطلب على النقود

تظهر باختصار أىم الفروؽ الجوىرية الدوجودة بتُ : الفروق بنٌ التحليل الكمي التقليدي و الدعاصر .1
النظرية الكمية التقليدية و أفكار مدرسة شيكاغو كونها الطرح الجديد للفكر النقدي التقليدي و لكن بأسلوب 

 .مغاير معاصر
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 *. من إعداد الطالب:الدصدر

تبرز أىم الانتقادات التي وجهها رواد الددرسة  فيما يلي: الفروق بنٌ التحليلنٌ الكينزي و النقدوي .2
الكمية الدعاصرة إلى الدبادئ التي أتى بها كينز في برليلو لدعالجة الأسباب الدؤدية لظهور الأزمة العالدية لسنة 

 .و الدخلفات التي نتجت عنها، ضف إلى ذلك أىم الفروؽ بتُ الدفاىيم الخاصة بكل فريقم، 1929

 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .80-79ص- بلعزوز بن علي: تلخيص الطالب الدعتمد من الدرجع السابق للدكتور* 
 

 

 النظرية الكمية الدعاصرة النظرية الكمية التقليدية

تقوـ نظرية فيشر و مارشاؿ على أساس مبدأ افتًاض * 
 .وجود حالة التشغيل التاـ، فالإنتاج مقدار ثابت

كل زيادة في عرض النقود تؤدي إلى زيادة مباشرة في * 
مستوى الأسعار دوف أثر يذكر على حجم الإنتاج 
والدخل بإفتًاض تشغيل كامل للموارد الاقتصادية 

 .الدتاحة
ارتكز برليل فيشر على شرح العلاقة بتُ كمية النقود * 

والأسعار، أما مارشاؿ فاىتم بالطلب على النقود و أثر 
 .التفضيل النقدي في دالة الطلب على النقود

تؤمن بدبدأ عدـ افتًاض حالة التشغيل الكامل، أي أف * 
 .حجم الإنتاج ىو عنصر متغتَ وليس كمية ثابتة

أي زيادة في كمية النقود سوؼ يقابلها زيادة في * 
الدخل و التشغيل، و يبقى التأثتَ كذلك حتى تقتًب 

 .من مستوى العمالة الكاملة فتًتفع حينها الأسعار
الدتغتَ الأساسي و الحاسم في دالة الطلب على النقػود * 

بجانبها الدادي و البشري،  (الدخل الدائػم)ىػي الثروة 
ضف لذا مستوى الأسعار و عوائد الأذواؽ و ترتيب 

 .الأفضليات

 الدعاصرة الفرق بنٌ النظرية الكمية التقليدية و: 22-01الشكل رقم 
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- مرجع سابق- "النقد و السياسة النقدية في إطار الفكرين الإسلامي و الغربي"-  رحيم حستُ:الدصدر
 .135ص

لقد أخرج فريدماف في إطار برليل النظرية الكمية الدعاصرة صياغة : تقييـم صياغة الدعادلة النهائية لفريدمان .3
 :الدعادلة النهائية للطلب على النقود، التي اعتًضتها بصلة من الصعوبات و العوائق منها ما يلي

 اعتمادىا على العديد من الدتغتَات. 

  (...كعائد رأس الداؿ البشري و متغتَات الأذواؽ )يصعب حساب و تقدير ىذه الدتغتَات. 

  تعتبر ىذه الدعادلة حجة في الإبداع و الابتكار، و لكن يصعب تطبيقها في المجاؿ العملي، أي أف ىذه
 .الدعادلة ىي لررد لظوذج برليلي

 ىي صورة معدلة و موسعة لدعادلة التبادؿ لفيشر و مارشاؿ  . 

 

 التحاليل النقدوية التحاليل الكينزية

 عرض النقد والطلب عليه
 

 .النقد لسزف للقيم*
 عرض نقدي لزكوـ بالطلب*
 عدـ استقرار الطلب*

 عرض النقد و الطلب عليه
 
 عرض نقدي مستقل عن الطلب*
دور سرعة دوراف النقد *
استقرار الطلب *
 تغتَات وزف الكتلة النقدية على*

 الدخل

 التوازن النقدي
 

 دور معدؿ الفائدة على الطلب*
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لطلص إلى أف النظرية النقدية الكمية الدعاصرة جاءت بعد النظرية الكينزية، ىذه الأختَة أتت لدعالجة ظاىرة 
معينة فقط و ىي ظاىرة الكساد أو الركود، و فشلت لأنو ىنالك تعاصر كل من الكساد و التضخم بدعتٌ وجود 

 أف السياسة النقدية ليس لذا ألعية في معالجة الأزمة و إلظا السياسة الدالية ىي أكثر كينزالإثنتُ معا، حيث قاؿ 
تؤدي لدعالجة  (سياسة نقدية توسعية  )فعالية لحل ظاىرة الركود الاقتصادي، في حتُ أف سياسة النقود الرخيصة 

أما النظرية الكمية التقليدية فلم تهتم بالكساد بقدر اىتمامها بالتضخم كونو ظاىرة نقدية و أعطت ألعية . التضخم
و ىذا ىو النحو الذي اتبعو أنصار مدرسة شيكاغو في . (التضخم)للسياسة النقدية في معالجة ىذه الظاىرة 

الدفاع عن مكانة السياسة النقدية من جديد كونها الوسيلة التي تتمكن من حل مشكلة الركود التضخمي من 
 . خلاؿ بركم السلطات النقدية في كمية النقود الدتداولة في الاقتصاد تبعا لدعطيات و ميكانيزـ السوؽ
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 :صة الفصل الأولخلا

لقد تعددت الدراسات و الأبحاث التي وردت في العديد من النظريات و الأفكار الاقتصادية، و التي اىتمت 
في لرملها بتحليل أسباب حدوث الاختلالات في ىيكل النظاـ الدالي للدوؿ الرأسمالية، نتيجة لتطور ىذه الأوضاع 

و ظهور ما يعرؼ بالأزمات الاقتصادية العالدية، ذات الأسباب و الدنشأ الدتعدد، و التي ألقت بأثقالذا و بضولاتها 
و لعل السبيل الذي سعى إليو الدفكروف الاقتصاديوف ىو في تبياف الدور . على كاىن الدوؿ الدتقدمة منها و النامية

 .الذي لؽكن أف تلعبو النقود في إحداث الاختلاؿ في وضع التوازف، و منو علاج ىذا الأختَ و المحافظة عليو

تبيان مكانة و دور فالسؤاؿ الذي اجتمعت عليو معظم الدراسات و النظريات النقدية السابقة الذكر ىو في 
 هل النقود حيادية أم لذا فعاليتها في إحداث التغينً و معالجته ؟بدعتٌ آخر النقود في النشاط الاقتصادي، 

سواء تعلق الأمر بالتوازف الداخلي أو الخارجي فإف السياسة النقدية ىي الدسؤولة عن برقيق ذلك بل و المحافظة 
كل ىذا أدى إلى اختلاؼ وجهات النظر و الأبحاث حوؿ . عليو لفتًة ما بدا يعرؼ بالاستقرار الاقتصادي للدولة

دور و مكانة النقود في النشاط الاقتصادي، إذ اعتبر البعض ىذه الأداة لررد ستار لؼفي وراءه حقيقة الدبادلات، 
في حتُ أعاد لذا . فهي لا تطلب لذاتها لأنها حيادية في نقل الأثر من السوؽ النقدي إلى بقية القطاعات الأخرى

البعض الآخر قيمتها كونها لسزف للقيمة و تطلب لذاتها باعتبارىا عامل أو متغتَ من شأنو إحداث التوازف و التغيتَ 
 . في كافة القطاعات بدءا من الجانب النقدي لذا

ىكذا تضاربت التحاليل و النظريات حوؿ دراسة حيادية النقود أو فعالية السياسة النقدية في إحداث التوازف 
الاقتصادي بشقيو، الداخلي الدمثل في برقيق العمالة الكاملة من خلاؿ لزاربة البطالة، برقيق النمو الاقتصادي 

بفضل زيادة الناتج الداخلي الخاـ الحقيقي أو الفعلي، ثم المحافظة على استقرار الدستويات العامة للأسعار من 
أما التوازف . خلاؿ لزاربة ظاىرة التضخم كونها من أخطر الدشاكل الاقتصادية التي تهدد استقرار أي اقتصاد كاف

الخارجي فيتحقق نتيجة المحافظة على توازف ميزاف الددفوعات و استقرار سعر صرؼ العملة الوطنية، و بالتالي 
 . المحافظة على قيمتها المحلية بالدقارنة مع نظتَاتها من العملات الأجنبية
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 :تمهيد الفصل الثانـي

ابؼشكلبت  من بكثتَ و تأثتَىا لارتباطها و ابؽامة الاقتصادية الأساسية الدراسات من النقود موضوع دراسة إن
 فيو نعيش الذي المجتمع إلذ نظرنا و إذا. و ابؼظاىر الاجتماعية الاقتصادية النشاطات لأىم و انعكاس الاقتصادية

 من يتبادلونو ما قيم عن الناس بها يعبر من معاملبت بيننا يدور ما معظم في طرفا بسثل النقود أن اليوم لوجدنا
 من زاوية كل في آخر إلذ شخص من و تستغل بانتقابؽا ابؼدفوعات، بكافة الوفاء في و يقبلونها السلع و ابػدمات

 الدراسات فروع من كفرع بؽا الاستقلبل ىيأ ما الأبنية من للنقود كان و بؽذا. النظام الاقتصادي زوايا
. الرشيدة السياسة الاقتصادية أىداف من جوىريا ىدفا بسثل للنقود السليمة و كانت الإدارة الاقتصادية،

 آثارىا من و تقلل دورىا تهمش مدرسة بتُ ما النقود و آثارىا، دور بشأن الاقتصادية ابؼدارس اختلبف فرغم
 و ترى الأدوار أعظم بؽا تعطى و ثالثة معينة، في حدود لكن دورا بؽا ترى و أخرى الاقتصادية ابغياة على بؾريات

 النقود بسثل الاختلبف ىذا رغم. الأخرى ابؼتغتَات الاقتصادية على التأثتَ في الأكبر الدور صاحبة ىي أن تغتَاتها
. الاقتصادية الظواىر أىم إحدى و آثارىا و دورىا في تطورىا

بتطور  ذلك في متأثرة اليوم نعرفها التي الصورة حتى بلغت تدربهي بتطور الطويل تاربىها خلبل النقود إذ مرّت
 ابذاىات في نفسو الوقت في و مؤثرة الأولذ، منذ العصور البشرية سادت التي و الاجتماعية الاقتصادية الظروف

 ذلك كان سواء و الاجتماعية الاقتصادية و تنظيم ابغياة توجيو في أيضا مهم دور للنقود كان فقد ذلك التطور،
 .المجتمع عموما مستوى على أو ابؼعاشية متطلباتو تسيتَ في مستوى الفرد على

دراسة  تتضمن ثلبث عناصر، و تشمل " بالنقود "الأساسية ابؼتعلقة ابؼوضوعات على الفصل ىذا تضمن لقد
عرض بـتلف المجمعات  ثم الاقتصادية ابغديثة، النظم في النقود دور و نشأتها و بـتلف أشكابؽا، مفهوم النقود

 .النقدية و مقابلبتها، و في الأختَ استعرضنا العلبقة بتُ قيمة النقود و مستويات الأسعار

      

 

 

 



                                                        مفاهيم أساسية حول النقـود الفصـل الثاني                                 
 

 

 -94-  

 

 مـاهية النقــود: الدبحث الأول

بدأ الإنسان حياتو على سطح الأرض بسعيو ابؼتواصل بكو إشباع أكبر قدر بفكن من حاجاتو اللبمتناىية، 
وبدقابل ذلك واجهتو مشكلة اقتصادية أساسية بسثلت على الدوام في ندرة ابؼوارد الاقتصادية اللبزمة لإنتاج أدوات 

الإشباع من سلع و خدمات، تلك ابؼوارد ابؼتمثلة حصرا في ابؼوارد الطبيعية و البشرية و التي تباينت نوعيتها 
 . وكميتها من بؾتمع بدائي لآخر

لقد مرّ النشاط الاقتصادي بدراحل عديدة أوّبؽا مرحلة الاكتفاء الذاتي التي مهدت لظهور ابغاجة إلذ عملية 
ابؼبادلة من خلبل تطبيق نظام ابؼقايضة، ىذا الأختَ الذي واجهتو العديد من الصعوبات دفعت بالمجتمع البشري 

إلذ البحث عن تقنية جديدة بذنبو بـاطر و عيوب ابؼقايضة، بسثلت تلك الوسيلة في النقود باختلبف أنواعها، 
وىكذا تّم الانتقال من نظام ابؼقايضة إلذ النظام النقدي في التبادل نظرا للخصائص و الوظائف ابؼتعددة التي 
 .   فرضتها النقود كأحد أولويات التبادل التجاري بتُ الشعوب رغم اختلبف منتجاتها و أذواقها و حتى موقعها

 كيـف و لدـاذا: نشـأة النقـود: الدطلب الأول

اختلف ابؼؤرخون الاقتصاديون على برديد تاريخ معتُ لبداية ظهور استعمال النقود في التداول، فمثلب تشتَ 
الدلائل و ابؼؤشرات أن ابتكار النقود و استخدامها قد حدث في الصتُ، و يشتَ التاريخ أيضا أن ىناك إقليم قديم 

م و اعتبر أول دولة في التاريخ . ق540- م. ق687يقع غرب آسيا الصغرى كان لو شهرة قدبية في الفتًة من 
 1.عرفت النقود و استخدمتها في التداول

من ابؼتفق عليو بأن الإنسان قد عرف النقود منذ آلاف السنتُ رغم اختلبف أنواعها و أشكابؽا، و قد مرّت 
بدراحل خضعت خلببؽا للتطور التدربهي حسب طبيعة و ظروف ابغياة الاقتصادية و الاجتماعية التي سادت كل 
مرحلة، و في نفس الوقت كان للنقود دور مهم أيضا في توجيو و تنظيم ابغياة الاقتصادية و الاجتماعية، و مع أنو 
لا خلبف في أن الناس استعملوا النقود منذ فجر التاريخ إلا أن المجتمع البشري قد عرف نظام ابؼقايضة أولا لأنها 
تفي باحتياجات الاقتصاد البدائي دون ما ضرورة لاستعمال النقود، و لكن ما أن يرتقي ىذا الاقتصاد و يتطور 

من ىنا بقد . حتى يتضح عجز ابؼقايضة عن الوفاء باحتياجاتو و عندئذ ينتقل المجتمع  إلذ مرحلة الاقتصاد النقدي
 :أن نشأة النقود و تطورىا ارتبط منهجيا و تاربىيا بثلبث مراحل أساسية ىي
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 :﴾ اقتصـاد اللامبادلة ﴿مرحلة الاكتفـاء الذاتي  .1

لقد عرفت كذلك بدرحلة الاستقرار و الإنتاج حيث كان أول نشاط إنتاجي زاولو الإنسان ىو الزراعة، وكانت 
بفارستو بؽا نتيجة طبيعية لاستقراره و زيادة معرفتو بطبيعة الأرض التي يعيش عليها، و معرفتو بالظروف البيئية التي 

ففي ىذه ابؼرحلة تكفلت كل بصاعة بإنتاج بؾموعة السلع و ابػدمات الكافية  1.بريط بو و طرق الاستفادة منها
نسبيا لإشباع حاجاتها و لد تكن ىناك ضرورة للدخول في علبقات اقتصادية مع ابعماعات الأخرى، أما التوزيع 

  2.فقد كان يتم تلقائيا و داخليا طبقا للؤنظمة الاجتماعية السائدة

كخلبصة بيكن القول أن الإنسان قد عرف مرحلة التعاون الأسري ثم تطورت الأسرة الصغتَة إلذ القبيلة، 
ولكن لأن القبيلة كانت تنتج كل ما برتاجو، و لد يكن بشة حاجة إلذ وجود وسيلة أو أداة لتسهيل عملية التبادل 

   3.بتُ أفراد القبيلة الواحدة، و من ثم عرفت ىذه ابؼرحلة بدرحلة الاكتفاء الذاتي

 :﴾ اقتصـاد الدبادلة الدباشرة ﴿مرحلة نظـام الدقايضة  .2

 من إليو تنتج ما برتاج القبيلة أو الأسرة فكانت الذاتي الاستهلبك بغرض يتم قدبيا الاقتصادي النشاط كان

 أن واحدة قبيلة أو على أسرة الصعب من أصبح تنوعها و الإنسان حاجات ازدياد مع لكن و و خدمات، سلع

 .(ابؼهتٍ  العمل  تقسيم)في الإنتاج  التخصص ظهور و السكان حجم بمو مع خاصة بنفسها حاجاتها كل تلبي

 ىذا إن وجود. تنتجها  التي(القبائل أو  الأسر)الوحدات لدى السلع من فائض وجد التخصص ىذا مع

 بوتاج ما كل ينتج جهة أن من يستطيع لا فالفرد ابؼبادلة، ظهور إلذ أدى الذي ىو الذاتي الاستهلبك عن الفائض

 عن تزيد و غتَه ينتجها بالسلع التي لديو التي السلع من الفائض يبادل أن إلذ بحاجة ىو أخرى جهة و من إليو

  . حاجاتهم

 آخر شخص إلذ شخص من خدمة أو ملكية شيء عملية انتقال: أنها على ابؼبادلة نعرّف أن نستطيع سبق بفا

 في الشراء و البيع طريق عن الناس بتُ ابػدمات السلع و تداول ىي آخر بدعتٌ معينة، أو بقيمة معتُ مكان في
  .ابؼبادلة برقق مكان إذن ىو فالسوق. السوق
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3
 .14ص- عمان- 2010الطبعة الأولذ - دار الفكر للنشر والتوزيع- "اقتصاديات النقود و البنوك "- السيد متولر عبد القادر 



                                                        مفاهيم أساسية حول النقـود الفصـل الثاني                                 
 

 

 -96-  

 

مع تطور المجتمع الإنساني وتزايد الإنتاج الزراعي بكميات تفوق حاجة ابؼنتجتُ، أخذ الأفراد يبادلون السلع 
فكان أفراد القبيلة الواحدة يلتقون في مكان معتُ لتبادل السلع و ابػدمات . الفائضة عن حاجتهم بسلع أخرى

 1.فيما بينهم بصفة مباشرة دون وسيط في التبادل

ابؼقايضة ىي تبادل مباشر للسلع و ابػدمات دون استعمال النقود كوسيط للتبادل، أي تبادل ما يفيض عن 
و قد قام . حاجات الإنسان بدا يفيض من حاجات إنسان آخر، ويودّ كليهما ابؼبادلة طواعية و بدنفعة متبادلة

نظام ابؼقايضة بدور فاعل في إشباع حاجات الإنسان التبادلية عندما كانت المجتمعات بؾموعات صغتَة من الأفراد 
و كان التبادل بابؼقايضة يفي . معزولة عن المجموعات الأخرى، فكانت حاجاتها قليلة و أساسية و بؿدودة

بالغرض رغم صعوباتو، و لكن عندما بمت المجتمعات و زاد عدد أفرادىا و تنوعت حاجاتهم و تطورت، و اتسع 
نطاق التخصص و تقسيم العمل و فاض الإنتاج بكميات كبتَة و أنواع بـتلفة و إحجام متباينة، تعذر الاستمرار 

     2:بنظام ابؼقايضة كنوع من التبادل التجاري بسبب ما واجهو من صعوبات و مشاكل بسثلت في

 فإجراء ابؼبادلة يقتضي أن يكون .  أي صعوبة تلبقي رغبة طرفي ابؼقايضة:صعوبة توافق رغبات الأفراد
كل فرد راغبا في ابغصول على سلعة الآخر و في نفس الوقت لديو ما يساويها من السلع و ىذا ليس 

متوفرا دوما، بالإضافة إلذ ذلك لا بد من توافق الرغبات من حيث شروط ابؼقايضة من حيث العدد 
 .والنوع و ابعودة

 لكي تتم عملية ابؼبادلة لا بد من معرفة النسبة التي : صعوبة معرفة نسب مبادلة السلع بعضها ببعض
ففي نظام ابؼقايضة كل سلعة . سيتم بدوجبها مبادلة سلعة بالسلع الأخرى وذلك في زمن و مكان معينتُ

 .تقاس بالسلع الأخرى و ىذا ما يؤدي إلذ عدم وجود وحدة قياس عامة مشتًكة

 عند كبتَا ابلفاضا قيمتها تنخفض أو تتلف السلع  بعض:عدم قابلية بعض الأنواع من السلع للتجزئة 

 يستطيع لا فإنو قيمتها من جزءا سوى تعادل لا مبادلتها بسلع السلعة ىذه صاحب أراد  فإذا .بذزئتها

  .سلعتو بذزئة
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 .19ص- عمان- 2010طبعة - دار اليازوري العلمية- " النقود و البنوك و الدصارف الدركزية "- سعيد سامي ابغلبق و محمد بؿمود العجلوني  

2
-2009الطبعة الأولذ - دار وائل للنشر- " النقود و الدصارف و النظرية النقدية "- ىيكل عجمي بصيل ابعنابي و رمزي ياستُ يسع ارسلبن 

 .10ص-عمان
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 للحفاظ على القدرة الشرائية في نظام ابؼقايضة كان الأفراد :الدقايضة نظام لا يسمح بتخزين القيـم 
برمل نفقات التخزين : بوتفظون بثرواتهم على شكل سلع و لكن بؽذه الطريقة الكثتَ من ابؼساوئ أبنها

التي قد تكون مرتفعة، احتمال تغتَ قيمة السلعة ابؼخزنة نتيجة لتغتَ الظروف الاقتصادية، تعرض السلع 
 .  ابؼخزنة للتلف، ظهور سلع بديلة قد تؤدي إلذ ابلفاض الطلب على السلعة ابؼخزنة أو ابلفاض قيمتها

 :﴾ اقتصـاد الدبادلة غنً الدباشرة ﴿مرحلة الاقتصـاد النقدي  .3

دفعت الصعوبات السابقة الذكر إلذ ضرورة البحث عن الوسائل ابؼمكنة للتغلب على معوقات ابؼبادلة على 
أساس ابؼقايضة، فاقتصاد ابؼقايضة و أساسو إمكانية تبادل السلع فيما بينها مباشرة يتًتب عليو تعدد معدلات 

ابؼبادلة ابغسابية كنتيجة لكثرة السلع الأمر الذي ينبغي معو إدخال وسيط ترد إليو قيم الأشياء ابؼتبادلة، أما ابؼهمة 
فالعملية الأولذ يتم فيها . الأساسية بؽذا الوسيط فهي تقسيم عملية ابؼبادلة إلذ عمليتتُ منفصلتتُ و متتاليتتُ

التخلي عن شيء ما في مقابل ابغصول على الوسيط ابؼتفق عليو، و تتعلق العملية الثانية بالتخلي عن ىذا الوسيط 
  1.في مقابل ابغصول على شيء آخر

اختلفت نوع الوسيلة التي استخدمتها المجتمعات القدبية لتلعب دور الوسيط لتسهيل عملية التبادل من بصاعة 
 في إلذ أخرى بحسب ما بسثلو ىذه الوسيلة من أبنية بالنسبة للجماعة بحد ذاتها،  فمثلب بقد أن العرب استعملوا

 و ابؼاشية السكر و استعمل التبغ رزم فرجينيا و أىالر رزم الشاي التيبت أىالر و استعمل و الإبل، الغنم ابعاىلية

 .السلعية النقود بالنقود من النوع ىذا يعرف و  ابؽند في

 قابلة غتَ فبعض السلع بساما يلغها لد أنو إلا ابؼقايضة صعوبات نسبيا من قلّل و إن السلعية النقود استخدام إن

 ابػصائص بعض فيها عن سلعة تتوفر البحث إلذ بالناس دفع ما و ىذا وحداتها، في متجانسة و غتَ للتقسيم

 بـتلف حجمها يلبءم متماثلة إلذ قطع و التجزئة للتقسيم و قابلة بضلها بيكن كي صغتَة ابغجم تكون بحيث

 نسبيا نادرة لكونها ذلك من السلع و غتَىا مع بابؼقارنة قيمتها في النسبي بالثبات كما تتمتع ابؼبادلة حاجات

 وجدىا ابػصائص ىذه. الأخرى السلع كبتَة من بكمية منها صغتَ جزء مبادلة بيكن حيث الثمن، مرتفعة فهي

 تتولذ نقود إلذ الزمن مرور مع سلعة و بروّلذ مقياس كل فابزذبنا و الفضة الذىب خاصة ابؼعادن في الإنسان

                                                 
1

 .16ص - مرجع سابق- "النقـود و البنوك  "- أسامة كامل و عبد الغتٍ حامد 
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 والفضية  الذىبية  العملة بدأت و و التقليد الغش معو وزنا يصعب و معينا شكلب بؽا يضمن بدا صكها الدولة

 .الوجود  إلذ تظهر

في حقيقة الأمر، النقود ىي القلب النابض لتأمتُ بصيع ابؼيكانيزمات الاقتصادية و خصوصا عمليات البيع 
، كما أنها تسهر على إبسام ابؼبادلات التجارية و ضمان دوران ﴾البائع و ابؼشتًي﴿والشراء بتُ بـتلف الأطراف 

      1.الدخول و العوائد بتُ بـتلف الأعوان الاقتصاديتُ

 تعريـف النقـود و خصائصـها: الدطلب الثاني

توحيد  على الاقتصاديون و ابؼختصون يتفق و لد و تنوعت التقليدي الاقتصاد في النقود تعريفات لقد تعددت
و كذا  باحث، كل وجهة نظر و حسب تؤديها، التي الوظائف حسب تعريفاتهم اختلفت بل تعريف معتُ للنقود

 :التالر النحو على التعريفات تلك إدراج حسب تعدد ابػصائص التي تتميز بها ىذه الأداة، و بيكن

 أي شيء مقبول قبولا عاما كأداة دفع في تسوية ابؼدفوعات مقابل السلع وابػدمات ": تعرّف النقـود بأنها .1
وتسوية الديون، و بهذا ابؼعتٌ فإنها تستعمل كوسيط للمبادلة أو كأداة لنقل القوة الشرائية، و قبوبؽا العام 

كأداة للدفع أو كوسيط للمبادلة ىو الذي بودد شكلها، و ىذا يعطي النقود القوة في شراء الأشياء 
بصورة مباشرة وىي لا تتطلب برويلها إلذ أي شيء أثناء استخدامها في تسديد ابؼدفوعات، و تستمد ثقة 

و قد كانت ثقة الأفراد في قيمة الأشياء . الأفراد بقبول النقود من إمكانية ابغصول على قوة شرائية
واستعداد الأفراد لقبوبؽا ىو الذي دفعهم إلذ استخدام بعض السلع كنقود مثل الإبل و الأغنام و ابغبوب 

     2."و ابغرير و ابؼاس و البرونز و الفضة و الذىب

 وسيلة قانونية موصوفة و شائعة و مقبولة للجميع قبولا عاما وبسثل ": كما يرى البعض أن النقـود ىي .2
التزاما على ابعهة التي أصدرتها لاستخدامها كوسيط للمبادلة و مقياس للقيمة و خزنها و لإبراء الذمة 

  3."وتسوية الديون و الوفاء بالالتزامات العاجلة و الآجلة 

                                                 
1

  Jean Louis Besson - " Monnaie et Finance" - Office des Publications Universitaires – 1993- Alger- P07.  
2

 .14ص- الإسكندرية- 1993طبعة - الدار ابعامعية للنشر- "النقود و الدصارف "- صبحي تادريس قريصة و إبظاعيل الشناوي 

3
 .33ص- مرجع سابق- "النقود و البنوك و الدصارف الدركزية  "- سعيد سامي ابغلبق و محمد بؿمود العجلوني 
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 أي شيء يلقى قبولا عاما في التداول، و يستخدم وسيطا للتبادل، ": في نفس السياق بقد أن النقود تعتٍ .3
و بدعتٌ أدق النقود ىي كل . ومقياسا للقيم و مستودعا لو، و يستخدم أيضا كوسيلة للمدفوعات الآجلة

  1."ما تفعلو النقود 

2. شاع استعمالو و تم قبولو عموما كوسيلة مبادلة أو كأداة تقييميءأي شكذلك ىي  .4
 

بابؼعتٌ   قوة شرائية والاقتصاديىي أساسا أداة أو وسيلة تعطي في النهاية بغائزىا بابؼعتٌ أيضا النقود  .5
.وسيلة تصفية أو تسديد الديون القانوني وسيلة بررير و

3  

 يءتعرّف النقود على أساس قيامها بكل الوظائف و بالتالر فعندىم النقود ىي أي شضف إلذ ما سبق،  .6
مقياس للقيم و بـزن للقيم و معيار للمدفوعات الآجلة و في ىذا التعريف نرى أنو  يكون أداة للتبادل و

خرج من الإطار النظري في تعريف النقد إلذ الإطار العملي، و بالتالر فإن كل أشكال النقود بهب أن 
 نقودا، أما ىو يقوم بهذه الوظائف بؾتمعة يء و أن قبول الأفراد بأن يكون أي ش،تؤدي ىذه الوظائف

.  الذي لا يؤدي ىذه الوظائف لا يعتبر نقوداشيءال

وظيفة مستودع   بيكن أن تؤديها حتى السلع الأخرى مثل وظيفة مقياس للقيم والوظائفنعتقد أن بعض ىذه 
للقيمة التي بيكن أن ترتبط بابؼعتٌ الواسع للنقود فتضاف الودائع لأجل، و بالتالر ىناك الكثتَ من البدائل لأن 

. تؤدي ىذه الوظيفة و لا تكون وسيلة للمبادلات

النقود رغم أنها كانت من ابؼوضوعات الأولذ التي   ": عن تعريف النقودالاقتصاديتُبيكن أن نقول ما قالو أحد 
 فإنو لليوم لا يوجد اتفاق تقريبي عما بهب برديده الاقتصادي الفكري و كانت مركز البحث الانتباهجذبت 

 كثتَ من ابؼفاىيم ابؼختلفة بعدد الكتّاب عن الاقتصاديتُبابؼصطلح، فدنيا الأعمال تستعملو بدعاني بـتلفة، و بتُ 
 4." ىذا ابؼوضوع

 خلق ابغجرين تعالذ الله إن  ثم»: بقولو الفضة و الذىب من النقدين فيعرّف مقدمتو في خلدون ابن أما .7
 و إن في الغالب، العالد لأىل و القنية الذختَة و بنا متموّل، لكل قيمة و الفضة الذىب من ابؼعدنيتُ

                                                 
1

طبعة - دار النهضة العربية للطباعة والنشر- " النقود و البنوك و العلاقات الاقتصادية الدولية "- محمد عبد العزيز عجمية و مدحت محمد العقاد 
  .22ص- بتَوت- 1979

2
  R. P .Kent - " Money and Banking " - Hinsdale- ILLI Holt Rinehart Winston and co- 6 

Th
 edition - 1972. P04. 

3
 Henri Guitton - " La Monnaie  " - Dalloz 3

éme
 edition - 1974- Paris- P12. 

4
 W.C.Paterson- " Income, Employment and Economic growth " -Norton an company1984- p281.          
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 عنها بنا التي الأسواق من حوالة غتَىا في يقع بؼا برصيلها يقصد ىو فإبما الأحيان بعض في سوابنا اقتتٌ
 ما ىو متموّل لكل قيمة و الفضة للذىب بأن و قولو 1.«و الذختَة  و القنية ابؼكاسب أصل فهما بدعزل،

 وأما للقيم، مستودع أنها إلذ إشارة فهي الذختَة بنا قولو للقيم، و أما مقياس النقود أي أنها إلذ إشارة إلا
 بعض في سوابنا اقتتٌ و إن قولو و أما و الدفع، للمبادلة وسيط أنهما إشارة إلذ فهي القنية أنهما قولو

أسعار  تغيتَ إلذ واضحة إشارة فهي الأسواق حوالة من غتَبنا في يقع بؼا يقصد برصيلهما فإبما الأحيان
 . صرفهما

:  تتوفر فيو ثلبثة عناصريء أي شعلى أنهاود ـبالتالر بيكننا أن نقدم تعريفا شاملب للنق

 .أن بوظى بالقبول العام -1

.  في كل مكان و زمانالالتزاماتيكون وسيلة لتسديد الديون و دفع قيمة - 2

 2 .أن تكون قوتها الشرائية تؤدي إلذ السداد الفوري التام و النهائي للدين -3

من ابؼتفق عليو أن النقود تتمتع بدجموعة من ابػصائص تعطيها ابغق في أن تكون أداة دفع ذات قبول عام 
 :لتسوية بصيع ابؼعاملبت التجارية، تلك ابػصائص بيكن حصرىا في النقاط التالية

يأتي القول العام للنقود إما من ابػصائص التي تتمتع بها السلعة نفسها نظرا بعودتها : القبـول العـام .1
وعلو قيمة معدن صنها و صهرىا، أو طبقا للعرف السائد باستعمال تلك النقود في التداول و ىنا 

تتصف بدرجة عالية من الثقة من قبل بصيع أفراد المجتمع، أو وفقا للقانون ابؼلزم بضرورة استعمال نوع 
معتُ من النقود في التداول بؽا قيمة معينة و شكل معتُ و لون و وحدات بؿددة لا يقبل باستعمال 

3. ﴾التزوير مثلب﴿سواىا أو حتى شبيهها و إبما يعاقب على ذلك 
 

بهب بذانس و بساثل الوحدات النقدية، إذ لابد أن تكون أية وحدة مستعملة كنقود بديلب : التجـانس .2
يشتًط في النقد أيضا بأن يؤدي . تاما للوحدة الأخرى ابؼماثلة بؽا و بستاز بنفس الدرجة من التفضيل

وظائفو بشكل جيد أن يكون متجانسا و ىذا يعتٍ أن وحدات النقد متماثلة و تكون كل وحدة من 
                                                 

1
 .381ص -"و الكسب الرزق حقيقة في فصل - السكة باب - الدقدمة " - خلدون ابن 

2
  Berger Pierre - "La monnaie et ses mécanismes"- PUF -Paris-1982 -p5. 

3
 .34ص- مرجع سابق- "النقود و البنوك و الدصارف الدركزية "- سعيد سامي ابغلبق و محمد بؿمود العجلوني  
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وحداتها بديلب تاما للؤخرى و لا يكون لدى الفرد تفضيل لوحدة نقدية على أخرى، أي أنو عندما 
يقرض شخص مبلغا من النقود لشخص آخر فإنو لا يشتًط عليو ردىا بعينها و لكنو يقبل ردىا 

1.بابؼثل
 

معناه أن تكون قابلة للبنقسام و التجزئة دون ضياع قيمتها، أي تكون وحدتها : القابلية للتجزئة .3
الأساسية قابلة لأن تنقسم إلذ عدد من الوحدات صغتَة القيمة تتناسب مع حاجة التعامل في 

2.عمليات ابؼبادلة التي يكون بؿلها معاملبت صغتَة و حتى الكبتَة
 

قابلة للحمل بسهولة لضمان تسوية بصيع ابؼعاملبت التجارية بحمل  أن تكون النقود: سهلة الحمـل .4
مبالغ ذات وزن خفيف جدا، و تلك ابػاصية كانت من الأسباب التي دعت بالمجتمعات البدائية إلذ 

تفادي نظام ابؼقايضة و حتى النقود السلعية و التوجو بكو اعتماد النقود ابؼعنية و الورقية خصوصا 
  .لتفادي مشكل ابغمل و تكلفتو

ضرورة توافر عنصر الثبات النسبي في قيمة النقود  أي عدم تعرضها للتقلبات العنيفة : الثبـات النسبي .5
والفجائية أو السريعة و إلا فقدت مصداقيتها كوسيط للتبادل مقبولا قبولا عاما و كمعيار للقيمة 

وحتى يسهل تقدير قيمة أي سلعة و في أي وقت كما تضمن عدم تناقص قيمة مدخرات الأفراد بدرور 
3. الزمن

 

 تعادل قيمتو السلعية في  بهب أن بـتار نقدا فإن قيمتو النقديةيءعندما يتخذ أي ش: الندرة النسبيـة .6
 ، و لكن ىذا يتأثر بعاملي العرض و الطلب بؼعدل تبادلو بالسلع الأخرى يعتٍ بندرتو النسبية،السوق

 من بغظة  الارتفاع وبالابلفاضوبالتالر فإن النقد بهب أن يكون مصنوعا من مادة لا يتأثر سعرىا 
من ثم فإن   و،لأخرى نتيجة تغتَ عرضها، لأن قلة عرضها يرفع من قيمتها و زيادتو بىفض من قيمتها

بالتالر فلقد شاع استخدامو  معدلات إنتاج ابؼعدن النفيس كالذىب لا تعرف ىذه التقلبات الكبتَة، و
لذا فإن   و،كنقد زمنا طويلب لأن صعوبة ابغصول عليو و ندرتو ابؼتميزة لا تؤثر في الكمية ابؼعروضة منو

السلعة ابؼتخذة كنقد بهب أن تكون ندرتها النسبية مستقرة فلب يكون ىناك إنتاج وفتَ منها حتى لا 

                                                 
1

 .18ص- 1991- مصر- "البنوك اقتصاديات النقود و"- محمد سلطان أبو علي 

2
 .19ص - مرجع سابق- "النقـود و البنوك "- أسامة كامل و عبد الغتٍ حامد 

3
 .40ص- مرجع سابق- "اقتصاديات النقود و البنوك "- عبد ابؼطلب عبد ابغميد 
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 الاقتصادلا يكون إنتاجها ضعيفا حتى ترتفع قيمتها بشكل كبتَ و يصاب  و تنخفض قيمتها بسرعة،
1. الشكل  صفة ابؼعرفة للنوع و ابغجم والاقتصاديتُ و أضاف بعض بالانكماش

 

إذ بهب أن تكون معمرة نسبيا و غتَ قابلة للتلف بسرعة و قادرة على برمل التداول : صعوبة التلـف .7
ابؼستمر من يد إلذ أخرى دون أن تفقد من قيمتها أو جزء منها و ىذه من بتُ ابػصائص التي دعت 

إلذ تفادي استعمال النقود السلعية نظرا لسهولة تلفها و ابلفاض جزء من قيمتها نتيجة ذلك 
 .الاىتلبك

 أشكـال النقـود و تطورها التاريخي: الدطلب الثالث

 فالنظام النقدي  بتعدد وجهات النظر في اختيار أسس التقسيم ابؼعتمد،صورىا النقود و أشكال وعتنت قدل
ىناك اعتبارات عديدة بيكن تقسيم أنواع النقود وفقها إلا أن  و ىو لا يزال كذلك، تطور مستمر و منذ نشأتو في

إذ بيكن تقسيم النقود على أسس بـتلفة و أول ىذه . ربىياأكثرىا انتشارا تقسيمها باعتبار تطورىا الت أشهرىا و
الأسس ىو أنو بيكن تقسيمها على أساس ابؼادة التي تصنع منها النقود، كما أنو بيكن تقسيمها على أساس ابعهة 

التي تقوم بإصدار النقود، و الأساس الثالث و الأىم ىو تقسيم النقود على أساس العلبقة بتُ قيمة النقود كنقد 
وقيمة النقود كسلعة و ىو الأساس الذي نستخدمو ىنا في تفصيل أشكال النقود، و بناءا على ىذه القاعدة فإن 

 :النقـود تقسم إلذ بطسة أنواع أساسية ىي

 :النقـود السلعية .1

أمام عيوب ابؼقايضة بجميع معوقاتها ابذو المجتمع البشري البدائي إلذ البحث على تهيأت وسائل أكثر توافقية 
وتطبيقية في أرض الواقع، فكان الاختيار على سلعة من بتُ العديد من السلع بـصصة للبستعمال ابعاري وتلعب 

دور الوسيط في ابؼبادلات من جهة للفصل بتُ العمليتتُ البيع والشراء، و من جهة أخرى تسمح كذلك بتقييم 
  2.كل سلعة على حدى باعتبارىا وحدة قياس مشتًكة

لقد كان من الطبيعي في بادئ الأمر أن يكون الوسيط بدوره سلعة استهلبكية، فتمثلت في ابؼاشية من أبقار 
وأغنام بتُ القبائل الرحل، و في أدوات الصيد بتُ قبائل الاسكيمو، وفي أنواع الطباق بتُ مزارعي فرجينيا، وفي 

                                                 
1
 J. Struthers H. Speight - " Money Institutions, Theory and policy " - longman -1986- p13. 

2
  Alain Siaens - " Monnaie et Finance " - BALISES - Deuxième Edition – 1987- Bruxelles – P42.    
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و السبب في  1إلخ،... القمح عند قدماء ابؼصريتُ، و في ابغرير بتُ بؾتمعات الصتُ، و السكر في ابؽند الغربية 
 :اختيار تلك السلع كونها نقودا دون سواىا يرجع لتمتعها بالصفات التالية

  ذات منفعة بذاتها للجميع و يرغب ابعميع باقتنائهاالسلعةأن تكون . 

  لا تتلف بسرعةالتيأن تكون من السلع . 

  للتجزئةأن تكون قابلة. 

  جدا و لا متوفرة جدانادرةأن لا تكون . 

لكن المجتمعات البدائية ما لبثت أن بزلت عن استخدام السلع الاستهلبكية كنقود لأسباب متعددة، 
وأصبحت تستخدم بدلا منها سلع الزينة مثل العقود و ابغلقان ابؼصنوعة من الأصداف و القواقع البحرية وابغجارة 

النادرة، ثم ابؼصنوعة من ابؼعادن بعد ذلك في أواخر العهد البدائي تم استعمال ابؼعادن غتَ النفيسة كالنحاس 
وابغديد و البرونز أولا، ثم ابؼعادن النفيسة بعد ىذا و أوبؽا الفضة ثم تلبىا الذىب، من ىنا سابنت النقود السلعية 

 .كونها خطوة بدائية في تطور النظم النقدية و الانتقال بكو النقود ابؼعدنية كثاني مرحلة

 :النقـود الدعدنية .2

نتيجة للصعوبات التي واجهت المجتمعات البدائية في استخدام النقود السلعية، و نتيجة للتطور ابؼطرد في اختًاع 
و قد تطور حال . الأدوات و ابؼعدات و شيوع استخدامها، انتشر استعمال وقبول ابؼعادن كونها نقودا في التداول

البشرية في استخدام ابؼعادن الرخيصة مثل النحاس و البرونز، إلذ تفضيل استخدام ابؼعادن النفيسة كالذىب 
  2.والفضة

قد ظهر ىذان ابؼعدنان الأختَان كبديل عن النقود السلعية بؼا بؽما من خصائص بفيزة و قدرة فائقة على القيام 
 3: تلك ابػصائص و الصفات ابؼميزة للنقود ابؼعدنية بيكن حصرىا فيما يلي. بوظائف النقود

 سهولة التعرف على الذىب و الفضة. 

                                                 
1

 .31ص - مرجع سابق- "النقـود و البنوك "- أسامة كامل و عبد الغتٍ حامد 

2
  Michel RUIMY - " Economie monétaire " - Ellipses - 2004 - Paris - p13. 

3
 .24-23ص- مرجع سابق- "النقود و البنوك و الدصارف الدركزية  "- سعيد سامي ابغلبق و محمد بؿمود العجلوني 
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 عدم قابلية ىذين ابؼعدنتُ للتلف، لذا فهما قادران على القيام كأداة لاختزان القيم. 

  و متساوية في قيمتها شكلهاقابليتهما للتجزئة، حيث بيكن بذزئتهما إلذ وحدات صغتَة متماثلة في 
 .بصورة تتلبءم مع بـتلف عمليات التبادل

 الندرة النسبية، و ىذا ما بهعل الذىب و الفضة مرتفعي القيمة. 

 الثبات النسبي في القيمة بالقياس إلذ السلع الأخرى. 

 سهولة برويلها إلذ سبائك أو مسكوكات حسب ابغاجة دون أن تفقد شيئا من وزنها أو قيمتها. 

 الصلببة وعدم القابلية للتآكل أو الاىتلبك نتيجة تعدد الاستخدام. 

 سهولة ابغمل و التخزين. 

 التجانس بتُ الوحدات و سهولة التصنيف النقدي إما عددا أو وزنا  . 

 في بادئ الأمر بشكل غتَ منتظم، و مع مضي الوقت ﴾الذىب و الفضة﴿ نلقد بدأ استعمال ىذين النقدي
وبروز سلطة الدولة على رعاياىا، بدأت تظهر ابؼسكوكات ابؼعدنية ذات الأوزان الواحدة و ابؼختومة من السلطة 

 تساوىلت ليسهل التعامل بهما و، ﴾ سنة قبل ابؼيلبد600يذكر بأن أول عملية سك للمعادن قد ظهرت قبل ﴿
استعملب في التبادلات  الفضة، و فسُكّت النقود من معدني الذىب و في بصيع النقد ابؼضروب، كميتهما

 .دـوابؼعاملبت بالع

 ابزذت ، في حتُالذىب أساسا لعملتها فسكّت منو الدنانتَ ابؽرقليةمنذ القدم  ابزذت الدولة الرومانية إذ
يتاجرون مع البلبد المجاورة في رحلتي كانوا العرب في ابعاىلية  حتى أن .الدولة الفارسية الفضة أساسا لعملتها

، بل يرجعون من العراق بالدراىم الفضية الفارسية الشتاء والصيف، فتَجعون من الشام بالدنانتَ الرومية الذىبية، و
ذلك  على أساس ما فيها من معدن الذىب أو الفضة، و كان العرب يتعاملون بهذه النقود على أساس وزنها، و

. كثرة الاستعمالجراء  نقصان الدنانتَ الذىبية من و لاحتماللتنوع الدراىم واختلبف وزنها، 
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كانت ىذه ابؼسكوكات كافية لتغطية كافة الاحتياجات التبادلية التجارية بتُ بـتلف شعوب و بؾتمعات وأفراد 
العالد بؼا تتمتع بو من مزايا كما ذكرنا، و استقر استخدام ابؼسكوكات ابؼعدنية في العالد لفتًة طويلة من الزمن إلذ 

 .أن ظهر استعمال الأوراق النقدية

 1: النقـود الورقية .3

مع ظهور العصر التجاري و اتساع حجم ابؼبادلات التجارية ا﵀لية و الدولية، كان التجار بوملون كميات 
و نظرا بؼخاطر بضل كميات كبتَة من . كبتَة من النقود ابؼعدنية و ىم ينتقلون بتُ البلبد لأداء معاملبتهم التجارية

النقود الذىبية و الفضية توصلوا إلذ طريقة جديدة لتسوية ابؼبادلات الكبتَة و ذلك بإيداع ما لديهم من ذىب 
لدى الصاغة بداية مقابل إعطائهم وصل استلبم بابؼبلغ ابؼودع مضمونا بالكامل من قبل الصاغة أو الصيارفة، 
يعطى لصاحب الوديعة ابؼعدنية، و يتم تداول ىذا الوصل أو السند بتُ الأفراد عن طريق التظهتَ، الأمر الذي 

و بذلك أخذت ىذه الأوراق . ساعد على قبوبؽا قبولا عاما و استخدامها كنقود رمزية مدعمة بالذىب أو الفضة
 .ابؼتداولة تقوم بوظائف النقود بدلا من النقود ابؼعدنية

 :تنقسم ىذه ابؼرحلة من النقود الورقية إلذ ثلبث مراحل ثانوية تظهر كما يلي

 : النقـود الورقية النائبة. 1.3

عرف بأنهم  الصينيون أول منن قد كا تقريبا مع اختًاع الورق ذاتو، وا تزامن النائبة النقدية الأوراقظهرت 
وعملت ة انتشرت ىذه الطريق و قد .على الأرجح خلبل القرن السابع ابؼيلبدي ذلك، و استعملوا الأوراق النقدية

 ".السريعةد لنقوا"أو" بكمبيالات تانغ"أصبحت تعرف  الصينية و"  تانغ "حكومة لأول مرة بها 

استقر استخدام الإنسان للمسكوكات ابؼعدنية لفتًة طويلة من الزمن، و كانت ىذه الأنواع من النقود كافية 
و لكن كان بغمل التجار بؽذه ابؼسكوكات و الانتقال بها من . بؼواجهة متطلبات التجارة الداخلية و ابػارجية

مكان لآخر الكثتَ من ابؼخاطر التي تتعرض بؽا، لذلك فكر بعض التجار في إيداع ما لديهم من ذىب و فضة في 
بيوت ابؼال ذات الشهرة الطيبة مقابل دفع علبوة معينة كمصاريف التخزين و التأمتُ، ويتم ذلك وفق عقد مبرم 

بتُ ابؼودع و الصّراف يعرف بشهادات الإيداع، التي تنوب عن كمية من النقود ابؼعدنية تم إيداعها لدى الصراف 

                                                 
1

 .19ص- عمان- 2010الطبعة الأولذ - دار ابؼستَة للنشر - "النقود و الدصارف  "- بؿمود حستُ الوادي و حستُ محمد بظحان 
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وبابؼقابل يكتفي التجار إظهار تلك الصكوك أو الشهادات كإثبات أن بحوزتهم رصيد معتُ من الذىب والفضة 
  1.مودعة في بيوت ابؼال

دات اىذه الشوم مع انتشار استخدا و، أي باسم ابؼودع" ابظية"البداية  لقد كانت ىذه الشهادات تصدر في
مرة بوتاجون فيها إلذ إبقاز إحدى صفقات البيع أو ل الأفراد، سرعان ما بزلوا عن بضل الذىب في ك وذيوعها بتُ

الشهادات دون ابغاجة ه لبعضهم البعض كوسيلة لنقل ملكية ىذ" بتظهتَىا"اكتفوا  الديون، وة الشراء أو في تسوي
  .تذلك استنادا إلذ ثقتهم في ىذه ابعها و يعادل قيمتها ذىبا،ا إلذ الرجوع إلذ ابعهات ابؼودع لديها لاستيفاء م

بقيمة ما لديها ء على الوفا (الصيارفة  و، التجار، الصاغة )قدرة مؤسسات تلقي الودائع  استقرار الثقة في مع
سوية ابؼبادلات بدلا في ت" الورقيةات الشهاد" استخدامر من ودائع في صورة معدن نفيس في أي وقت، ازداد انتشا

النفيسة في تأدية ة ابؼعدنيد النقون ىكذا بدأت ىذه الشهادات تنوب ع و، ذاتهاة ابؼعدنيد النقوم من استخدا
 ".القريبةد لنقوا "تصبح في حد ذاتها نقودا، بل أصبحت من قبيلن دون أد النقوف وظائ

ىكذا بدأ ظهور وسيط جديد للتبادل متمثلب في أوراق البنكنوت أو شهادات الإيداع التي شاع استخدامها 
كبديل للنقود، فهذه الصكوك لد تعتبر نقودا في حد ذاتها و إبما عبارة عن شهادات تنوب عن نقود حقيقية مودعة 

 .لذلك بظيت بالنقود الورقية النائبة أو النقود الورقية الاختيارية

 2: النقـود الورقية الإلزامية. 2.3

بسثل نقودا إجبارية حيث يقابلها رصيد معدني و تكون بؽا صفة إلزام ابعهود بقبوبؽا من خلبل دعمها من قبل 
الدولة بفثلة ببنوكها ابؼركزية، و أصبحت بذلك تستمد صفتها النقدية من قوة القانون لا من بؾرد ثقة الأفراد في 

ابعهات التي تصدرىا، و على ذلك انفصلت الصلة نهائيا بتُ القيمة السلعية للنقود و القيمة النقدية بؽا، و نشأ 
 .بالفعل نوع جديد من النقود يسمى بالنقود الإلزامية

                                                 
1

 .16ص- مرجع سابق- "اقتصاديات النقود و البنوك "- حسن أبضد عبد الرحيم 

2
 :بؼزيد من الإطلبع ارجع إلذ 
 .20-19ص- مرجع سابق - "النقود و الدصارف  "- بؿمود حستُ الوادي و حستُ محمد بظحان* 

 .19...17ص- مرجع سابق- "اقتصاديات النقود و البنوك "- حسن أبضد عبد الرحيم** 
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 ابعهات ذلك ، فأغرىزاد الطلب عليها و استخدامها في التبادلاتالنقود الورقية النائبة و  إذ انتشر قبول
 ىذه النقود صارتف في إصدار النقود الورقية دون أن تكون مغطاة تغطية كاملة، ، فتوسعتابؼصدرة بؽذه الأوراق

 . بهاالنقود الورقية إلذ استبدال قيمتها ىذه  يلجأ حاملوماقلّ لاسيما و أنو  نقودا بذاتها الورقية

استأثرت بعملية ا الصيارفة القدامى، فإنو كتطور طبيعي لاتساع أعمال الصاغة و عندما ظهرت ابؼصارف
 ،إلخ.. "  50 ، 10 ، 5  "بفئات بـتلفة "سندات بغاملها"صورة  ذلك في و" ةالورقيت الشهادا"إصدار 

كانت ملكيتها تنتقل ل ، ب"تظهتَ الشهادات "بـتلف أنواع ابؼعاملبت حيث لد تعد ىناك حاجة إلذ ء لتسهيل إبرا
  .ة، حيث انتقلت في تعاملها من شهادات ابظية إلذ شهادات بغاملهاابغياز بدجرد التسليم و

 إلذ تدخل ابغكومات في إصدار النقود الورقية، النقود الورقيةفأدى ىذا التطور و التحول النوعي في إصدار 
 أصبح إصدار ىذه الأوراق النقدية من أعمال و من ىنا. لضبط ذلك و جتٍ ابؼكاسب النابذة عن إصدارىا

بهذا صارت الأوراق  و . البنوك ابؼركزية و أعمابؽاذلك يعُد من أىم وظائف إن  بل،في الدول  ابؼركزيصرفالد
 أو النقود الإلزاميةالورقية طلق عليها النقود أبؽذا  الإلزام ابغكومي بها، و و القانونمن قبوبؽا  النقدية تستمد قوتها و

. القانونية

 ورقية في عام ظهرت أول بؿاولة حقيقية لإصدار نقود حتُة الورقيد النقوخ تاري في حدثكان أول 
قابلة  على ابؼصرف بسثل دينا" سندات ورقية"ول مرة لأفي السويد " ستوكهولد "عندما أصدر مصرف" م1656"

السندات صار من الواضح ه بانتشار استخدام ىذ  و،تعهد بأداء قيمتها بالنقود ابؼعدنية عند الطلب ول، للتداو
 أصبح الإصدار مرتبطا عن بؾرد إيداع نقود معدنية لدى ابؼصرف، و إصدارىال انفص ود، النقوف أنها تقوم بوظائ

ة الورقيد النقوت كان  إلا و ميلبديعشرع  يأت القرن التاسو لد. ففي الواقع بعمليات الائتمان التي بينحها ابؼصر
ابؼعدنية في التداول د مصاحبة للنقوـ " بنكنوتال"التي بظيت بؽذا السبب باسم  وـ تصدرىا بـتلف البنوك  التي

 .كأداة نقدية تقوم بالوظائف بصيعها

أصبحت قيمتها تستند إلذ  منذ إيقاف شرط برويل الأوراق النقدية إلذ ذىب أصبحت النقود الورقية إلزامية، و
قبول الأفراد لأوراق البنكنوت يستند فقط إلذ العادات، أصبح ن فبعد أن كا، قوة الإبراء العام التي يفرضها القانون

ا نقود"ىكذا لد تعد أوراق البنكنوت  و. مإبراء ذبفو بؾبرين قانونا بقبول البنكنوت في تسوية معاملبتهم ود الأفرا
 .مهدت إلذ الدخول في مرحلة جديدة من تطور النظام النقدي " نقودا قانونية إجبارية "بل أصبحت " اختيارية
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 :النقـود الورقية الائتمانية. 3.3

 القانونية مع تواصل الابلفاض في غطائها من الذىب شيئا النقود الإلزاميةاستمرت البنوك ابؼركزية في إصدار 
فلما حدثت ابغروب و الأزمات و طالب الناس بدا بسثلو ىذه الأوراق النقدية لد تف جهات الإصدار بدفع . فشيئا

ذلك، و لد بينع عدم دفع البنوك ابؼركزية لغطاء الأوراق النقدية من الذىب الناس من استمرار التعامل بالأوراق 
 . النقدية و قبوبؽا وسيطا في التبادل

تبتُّ بذلك أن ىذه النقود لا تستمد قيمتها من بؾرد غطاء الذىب أو الفضة، بل إنها تكتسب ذلك من ثقة 
الناس بها و قبوبؽم بؽا وسيطا في التبادلات و التعاملبت، و مع اتساع دائرة التعامل بهذه الأوراق النقدية و حصول 

 . ثقة الناس بها أدى ذلك تدربهيا إلذ فك الارتباط بتُ الغطاء ابؼعدني و بتُ إصدار النقود الورقية

م، فصارت النقود 1971لقد كان آخر ذلك وقف ابغكومة الأمريكية لالتزام برويل الدولار إلذ ذىب عام 
بعد ذلك تستمد قوتها من الثقة في قبوبؽا وسيطا في التبادلات، و من الثقة في اقتصاد ابغكومة ابؼصدرة بؽا وقوتو 

 .الورقية النقود لإصدار الدول تضعها التي التنظيمية القيود و الشروط واستقراره، و من

الثقة  لكون ىذه النقود مبناىا على الأمانة و، النقود الائتمانية ةى ىذا النوع من النقود الورقييطلق عللذلك 
يظهر عنصر الائتمان في ىذه الأوراق النقدية في أن قيمتها القانونية تقل عن قيمتها  و، بتُ الأطراف ابؼتعاملة بها

 . إذ أنها لا بسثل بذاتها قيمة مقصودة كالنقود السلعيةقوتها الشرائية،  السلعية و

 :﴾الكتابية و الخطية﴿النقـود الدصرفية  .4

أصبحت نقودا إجبارية قابلة للتحويل تعتمد قيمتها على قبول الأفراد بؽا بإلزام  بعد أن تطورت النقود الورقية و
القانون، كانت البنوك تقوم بقبول ودائع الأفراد من تلك النقود الورقية، و تقدم تعهدا بالدفع في شكل قيود كتابية 

 البنك بدفع جزء من ىذه النقود للمودع أو لأمره عند الطلب، و يتم تداول ىذه التزامفي سجلبت البنك تبتُ 
النقود عن طريق الشيكات التي تعتبر بؾرد وسيلة لتداول النقود الكتابية، و بذلك وصلت النقود إلذ بؾرد قيد في 

 1. دفاتر البنك

                                                 
1

 .28 ص -مصر – 1990طبعة  - « اقتصاديات النقود و البنوك  »-حافظ بؿمود شلتوت 
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ىذا القيد يعبر عن قدر الأوراق النقدية التي  ، و في دفاتر ابؼصرف النقود أنها قيد كتابيا النوع منحقيقة ىذإن 
 وأبظاء أصحابها، و لذلك يسمى ىذا النوع من النقود بالنقود الكتابية، و يتم تداوبؽا بواسطة أودعت في ابؼصرف

ىذا يتبتُ أن النقود ابؼصرفية ليس بؽا وجود خارجي إلا عندما تتحول  من و .الشيكات، و أوامر الصرف الأخرى
. ىهايشب إلذ أوراق نقدية عند طلب سحب الودائع بالشيكات و

لقد حدث الانتقال من النقود الورقية إلذ النقود الكتابية بطريقة مشابهة بساما لتك التي حدث بواسطتو الانتقال 
من النقود ابؼعدنية إلذ النقود الورقية، فكما أن إيداع الذىب لدى البنك قد أدى إلذ استخدامو في خلق نقود من 
نوع جديد ىي النقود الورقية، فإن إيداع ىذه النقود نفسها لدى البنك قد أدى إلذ استخدامها في خلق نقود من 

نوع جديد ىي النقود الكتابية و بأسلوب جديد ىو بالذات أسلوب برويل القيم أو الودائع من حساب إلذ 
  1.حساب آخر

فلقد كانت البداية بالنسبة لظهور النقود ابؼصرفية ىي حينما شعر الأفراد بابؼخاطر التي يتعرضون بؽا من جراء 
بضل ابؼسكوكات ابؼعدنية أو الاحتفاظ بها في حوزتهم، لذلك وجدوا أنو من الأفضل بؽم إيداعها في البنوك مقابل 

و لكن بعد أن برولت ىذه الصكوك إلذ نقود و بالتالر أصبح ضياعها . صكوك ورقية برميهم من ىذه ابؼخاطر
فقدان لقيمة حقيقية و ليس لمجرد صورة، بدأ الأفراد مرة أخرى يودعونها في البنوك حفاظا عليها و ذلك مقابل 
تعهد من البنك بدفعها عند الطلب سواء جزئيا أو كليا عن طريق شيكات بوملها الشخص و يستطيع في أي 

 .وقت أن يأمر بدفع جزء منها بؼن يشاء

من ذلك نرى أن الشيكات في عصرنا ابغاضر أصبحت تلعب نفس الدور الذي كانت تلعبو أوراق النقد 
  2.ابؼصرفية في ابؼاضي، من حيث كونها تنوب عن نقود حقيقية موجودة في البنوك

 :النقـود الإلكترونيـة .5

نتج عن التطور التكنولوجي ابؽائل و ثورة الاتصالات و العمل على إزالة القيود و التحرر من القيود ابغكومية 
إذ تعتبر تلك . في المجال ابؼالر، أن ظهر شكل جديد من النقود أطلق عليو النقود الإلكتًونية لتقوم بوظائف النقود
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 .38ص - مرجع سابق- «النقـود و البنوك »- أسامة كامل و عبد الغتٍ حامد 
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النقود من تطورات العصر ابغديث و ىي وسائل إلكتًونية لتحويل أي مبالغ من جهة إلذ أخرى و يتم ذلك وفق 
   1.نظام إلكتًوني عرف باسم نظام برويل الأموال الإلكتًوني

 ﴾م1996﴿لقد تعددت ابؼفاىيم التي تناولت موضوع النقود الإلكتًونية، إذ يعرفها بنك التسويات الدولية 
Bank of International Settlementsقيمة نقدية في شكل وحدات ائتمانية بـزونة بشكل :  على أنها

أو أنها بؾموعة من البروتوكولات و التواقيع الرقمية التي تتيح . إلكتًوني أو على أداة إلكتًونية بووزىا ابؼستهلك
  2.للرسالة الإلكتًونية أن برل فعليا بؿل تبادل العملبت التقليدية

يقوم ابؼستخدم للنقود الإلكتًونية سلفا بدفع مقدار من النقود التي يتم بسثيلها بصيغة إلكتًونية رقمية على 
يتم - سواء أكان ذلك عبر الإنتًنت أم في متجر تقليدي- و عندما يقوم ابؼستخدم بعملية شراء. البطاقة الذكية

و لكي يكون نظام النقود الإلكتًونية ابؼعتمد بالكامل على البربؾيات فعالا و ناجحا، . خصم قيمة ابؼشتًيات
لابد من وجود ثلبثة أطراف فيو ىي الزبون والبائع و البنك الذي يعمل إلكتًونيا عبر الإنتًنت و إلذ جانب 

ذلك، لابد من أن يتوفر لدى كل طرف من ىذه الأطراف برنامج النقود الإلكتًونية نفسو و منفذ إلذ الإنتًنت، 
كما بهب أن يكون لدى كل من ابؼتجر والعميل حساب بنكي لدى البنك الإلكتًوني الذي يعمل عبر الشبكة 

 .العابؼية

 وظائـف النقـود و مكانتها وفـق الأنظمة الاقتصادية: الدطلب الرابع

 :وظائـف النقـود .1

من ابؼتفق عليو أن النظام النقدي لد يظهر بشكلو ابغالر وابؼعمول بو في بصيع اقتصاديات العالد سواء كانت 
دول متقدمة أو نامية، و لكن ظهر نتيجة تتابع و تشابك بؾموعة من ابؼراحل سابنت في تفعيل دور النظام 

فبعد أن كان نظام ابؼقايضة ىو الأساس الأمثل ابؼعتمد عليو لإقامة اقتصاد التبادل في ظل . النقدي في الاقتصاد
سيادة قانون الاكتفاء الذاتي، و نظرا للعيوب التي بقمت عن تلك العملية أدت بالمجتمع البشري البدائي إلذ 

البحث عن الوسيلة التي بذنبو ابؼزيد من الصعوبات وابػسائر في عملية التبادل، من ىنا ظهر النقود للوجود و لو 
في صفتها الأولذ ابؼمثلة في النقود السلعية و لكن الأىم من كل ذلك و رغم تواجد نفس صعوبات ابؼقايضة في 
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 .23ص- مرجع سابق - «النقود و الدصارف  »- بؿمود حستُ الوادي و حستُ محمد بظحان 
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نظام النقود السلعية إلا أن ىذه الأختَة اعتبرت نقودا تتوسط عمليتي البيع و الشراء بتُ بـتلف الأطراف في رقعة 
 . ليتطور معدن النقود وصفتها لتشتمل على وظائف عديدة ظهرت تبعا لتطور نوع النقود. جغرافية ما

 : في تقسيم الوظائف التي تؤديها النقود، فقسم بعضهم الوظائف إلذ بؾموعتتُالاقتصاداختلفت آراء علماء إذ 
المجموعة الثانية فهي تلك الوظائف  تتعلق بالتطور التاربىي للنقود، وو المجموعة الأولذ بسثل الوظائف التقليدية 

يرى باحثون أن للنقود   و1. والتأثتَ على معدل بموهالاقتصاديابغركية ذات الطبيعة العامة ابؼتعلقة بتوجيو النشاط 
 يطوس: ىذه الوظائف ىي أربعة وظائف كل واحدة من ىذه الوظائف تقضي على إحدى صعوبات ابؼقايضة و

 2. وحدة للحساب، و بـزن للقيمة و معيار للمدفوعات الآجلة للتبادل و

 :من كل ما سبق بيكننا التفصيل في الوظائف الأربعة التي تؤديها النقود في أي اقتصاد كان كما يلي

 3: النقـود كوسيلة للتبادل. 1.1

إن من بتُ صعوبات ابؼقايضة كما ذكرنا ىي التوافق ابؼزدوج بتُ رغبات الأفراد، و قد حدث و عقدت ىذه 
الصعوبات كل عمليات التبادل، و ذلك بإلزام وجود ابؼتعاملتُ من حيث ابؼكان و الزمان و وجوب وجود السلعة 

ابؼرغوبة من الطرفتُ ابؼتبادلتُ و عندما ظهرت النقود و استعملت كأداة أو وسيط في ابؼبادلات تم القضاء على 
 :و قد انقسمت عملية التبادل وفق ىذه الوظيفة إلذ عمليتتُ منفصلتتُ ىي. ىذه الصعوبة

 . بالنقود  تسديد     سلعةبيع : عملية بيع من جهة بواسطة النقود -
 . سلعةشراء        ودـنق: عملية شراء من جهة أخرى بواسطة النقود أيضا -

 بيع ه، و إبما أصبح كل منهما بإمكان(B) في حاجة إلذ مبادلة سلعة أخرى (A)لد يصبح صاحب السلعة 
وأن يشتًي ما يريد بواسطة النقود، ولا بزتفي ىذه السلعة  ما لديو من إنتاج سلعتو مقابل ابغصول على النقود،

 كما ىو حال السلع الأخرى ابؼستهلكة من التداول و بالتالر فإن كل تبادل مباشر لسلعتتُ قد اختفى (النقود)
 4.  و بصفة مباشرة تبادلتُ مقابل نقودوحل بؿلو
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ىكذا أصبح كل منهما صرف ما لديو من إنتاج مقابل ابغصول على النقود، و أن يشتًي ما يريد من سلع 
بواسطة النقود أيضا، و ذلك عندما تقتضي الضرورة أو ابغاجة دون تأجيل وفي أي زمان أو مكان أو سوق لأنها 

تلقى قبول عام من قبل ابعميع بدون أي برفظات حيث أن ىذه الوظيفة تعبر عن كون النقود تتمتع بالقبول العام 
 .في استخدامها لتسوية ىذه الالتزامات بتُ الأفراد سواء كان مبادلة أو دينا

أي أن النقود ىي واسطة لا تطلب بغد ذاتها و إبما بؼا بيكن أن بذلبو، أي ىي عبارة عن قوة شرائية لا تقبل 
لذاتها وإبما لقدرتها على شراء السلع و ابػدمات و التوسط بتُ ابؼتبادلتُ، و ىي بدثابة ابعسر الذي يربط بتُ 

نشوء الرغبة و برقيقها حيث برقق النقود تبادل الأشياء أي تؤدي إلذ نقل ملكية الشيء من شخص إلذ آخر 
 .مقابل مقدار معتُ من النقود

 :النقـود كمقياس أو معيـار للقيمة. 2.1

فلنفتًض وجود . إن نظام ابؼقايضة يتطلب معرفة الأسعار النسبية بعميع السلع وابػدمات ابؼوجودة في الاقتصاد
( 5)أما وجود . ، فإننا بكتاج إلذ معرفة أربعة أسعار نسبية بتُ ىذه السلع(A, B, C)ثلبث سلع في الاقتصاد 

إلا أن وجود النقود حل مشكلة تعدد الأسعار . أسعار نسبية على الأقل (10)سلع، فإن ذلك يتطلب معرفة 
النسبية بتُ بصيع السلع وابػدمات، حيث تم اعتبار النقود وحدة ابغساب، و التي من خلببؽا نستطيع ابؼقارنة بتُ 

 .أسعار السلع و ابػدمات ابؼختلفة

ىكذا يتضح لنا أن استخدام سلعة كمقياس للقيم قد ذلل أكبر عقبة اعتًضت عقد صفقات ابؼقايضة، فعندما 
يتوافق أفراد بؾتمع معتُ على وحدة نقدية معينة لاستخدامها معيارا للقيمة تنسب إليها قيم السلع ابؼختلفة يتمكن 

 1. بعميع السلع ابؼتداولة في السوقExchange Valuesفرد ىذا المجتمع من مقارنة القيم التبادلية 

إذن تقوم النقود بدهمة قياس قيم الأشياء لأنها بسثل وحدة معيارية ترد إليها قيم بـتلف السلع وابػدمات أي أننا 
لكن الإشكال الوارد في ىذه . نستطيع أن نعطي للسلع ابؼوجودة في السوق قيمة نقدية لأن النقود قابلة للتجزئة

ابغالة ىو في عدم ثبات ىذه الوحدة ابؼعيارية حيث أنو قد تتغتَ قوة النقود الشرائية و تتغتَ بالتالر نسبة ابؼبادلة 
و بعبارة أخرى قد تتغتَ قيمة . بينها و بتُ السلع، بفا يتًتب عليو تغتَ قيمة السلعة التي نقيسها بالوحدة النقدية

السلعة ليس بسبب تغتَ طارئ على ظروف السلعة نفسها، ولكن بسبب التغتَ الذي يطرأ على القوة الشرائية 
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ومن ثم فإن النقود تعتبر معيارا ينسب إليو القيمة ابغقيقية بؼختلف السلع وابػدمات . للنقد التي ىي مقياس للقيمة
 .ابؼتداولة في الاقتصاد القومي خلبل فتًة زمنية بؿددة

 :النقـود كمخزن للقيمـة. 3.1

بيكن النظر إلذ ىذه الوظيفة على أنها امتدادا للوظيفة الأولذ كوسيط للتبادل، فعندما بوصل الفرد على أرصدة 
نقدية نتيجة لعمليات بيع أو تأجتَ فقد يستعمل ىذه الأرصدة مباشرة أي في ابغال في شراء سلع و خدمات، 

ولكنو عادة يرى أن يدخر جزءا من ىذه ابؼبالغ النقدية، أي بدلا من إنفاقها على سلع و خدمات حاضرة بىتزنها 
 1.بغرض استخدامها في ابؼستقبل، ىذا يعتٍ أن النقود ىنا تقوم بوظيفة بـزن أو مستودع للقيمة

من جهة أخرى، بقد أنو بدجرد استخدام النقود كمقياس للقيمة و قبوبؽا قبولا عاما كوسيلة للدفع فهذا يعتٍ 
أنها سوف تستخدم على نطاق واسع كمخزن أو مستودع للقيمة، فحامل النقود ىو في ابغقيقة إبما ىو حامل 

لقوة شرائية عامة يستطيع أن ينفقها عبر الزمن للحصول على السلع التي يرغب في شراءىا و في الوقت ابؼناسب 
و على ذلك فالنقود . وىو لاشك يعلم أنها سوف تكن مقبولة في أي وقت و ذلك في مقابل أي سلعة أو خدمة

بـزن جيد للقيمة و التي بواسطتها بيكن مواجهة حالات الاستعجال غتَ ابؼتوقعة، و كذلك لدفع الديون ا﵀ددة 
و ىذا لا يعتٍ أن النقود قد اتصفت بالاستقرار و ىي وسيلة مرضي عنها كلية لتخزين القيمة، . بواسطة النقود

  2.فهي في الواقع تصبح كذلك فقط إذا ظلت قوتها الشرائية ثابتة

 :النقـود كمقياس للمدفوعـات الآجلة. 4.1

ىذه الوظيفة لا تعدو أن تكون امتدادا للوظيفة الثانية للنقود أي مقياس للقيم ابغاضرة، فهي ىنا تقيس 
  3.و ابؼدفوعات الآجلة تقرر في عقود تتفاوت مددىا وطبيعتها. ابؼدفوعات التي يقع ميعاد استحقاقها في ابؼستقبل

 النسبي للقوة الشرائية في قيمة الاستقرارإن بقاح قيام النقود بوظيفتها ىذه و أدائها بشكل جيد يتطلب برقيق 
النقود، فإذا ارتفعت قيمة النقود فإن ذلك سيلحق أضرارا بابؼدنيتُ، و في ذات الوقت سيحقق للدائنتُ أرباحا 

، الابلفاضوعكس ذلك إذا ابلفضت قيمة النقود فإن ذلك سيجعل ابؼدينتُ يستفيدون من ذلك نتيجة بؽذا 

                                                 
1

 .13ص- نفس ابؼرجع السابق- صبحي تادريس قريصة و أبضد رمضان نعمة الله 

2
 .24ص- مرجع سابق-  «النقـود و البنـوك  »- سامر بطرس جلدة  

3
 .12ص- مرجع سابق- «اقتصاديات النقود و البنوك »- صبحي تادريس قريصة و أبضد رمضان نعمة الله 
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فإذا توقع الأفراد حدوث ابلفاض كبتَ في القوة الشرائية للنقود، فإن ابؼتعاقدين  .بينما يلحق أضرارا بالدائنتُ
. يفضلون استخدام أنواع أخرى من النقود التي تتسم بالثبات النسبي في قيمتها

 عندما عانت من حالة التضخم ابؼفرط بحيث ارتفعت الأسعار م1923 تاربىيا في أبؼانيا سنة  ىذاحدث لقد
 استخدام  ذلكا ترتب عنمم، آنذاكفي أبؼانيا  (ابؼارك)ارتفاعا سريعا، و بالتالر ابلفضت قيمة النقود ابؼستعملة 

العملبت الأخرى في العقود الآجلة مثل الدولار الأمريكي، الفرنك الفرنسي، كما أن كل العقود الآجلة في كل 
  والغرض منو ىو قياس قيمة Gold clause" شرط الذىب "الدول التي مسها التضخم قد كانت تستعمل 

العملبت ابؼستخدمة بالنسبة إلذ الذىب و فحوى ىذا الشرط ىو أن يدفع ابؼدين مبلغا معينا من النقود يكافئ 
 الاقتصاديتُيدمج كثتَ من  و 1، و يكون ىذا مسجلب في العقدبالالتزاماتكمية معينة من الذىب وقت الوفاء 

 2 .وظيفة النقود مقياس للقيم مع وظيفة النقود كأداة للمدفوعات الآجلة و لا نعالج ىذه الوظيفة بصفة منفصلة

اختلف رؤى الاقتصاديتُ حول مكانة ىذه الوظيفة، فالبعض يراىا وظيفة ثانوية لا أبنية بؽا تقارن مع 
الوظائف الأخرى الأساسية، في حتُ أكد البعض الآخر أنها وظيفة رئيسية وبؿورية، كون أن النظام الاقتصادي 
ابغديث يتطلب وجود قدر كبتَ من العقود التي يكون فيها الدفع مستقبليا ومعظمها عقود لدفع أقساط وديون 

بودد فيها الدفع في ابؼستقبل بعدد من الوحدات النقدية، وتعتبر النقود وسيلة جيدة للدفع ابؼستقبلي طابؼا بقيت 
 .برتفظ بقوتها الشرائية وابػاصة بها

 :مكانة النقـود وفـق الأنظمـة الاقتصادية .2

 :دور النقـود في النظـام الاشتراكي. 1.2

بأن الإنتاج  تتحدد طبيعة الاشتًاكية بأن علبقات الإنتاج فيها تقوم على ابؼلكية ابعماعية لوسائل الإنتاج و
، حيث تسيطر الدولة على أدوات يهدف إلذ إشباع ابغاجات الاجتماعية وبأن العملية الاقتصادية عملية بـططة

   3. الإنتاج وتنفرد بتوجيو الإنتاج و توزيع الناتج القومي على الأفراد

                                                 
1

 .18ص- القاىرة-  1989 طبعة- « الدوجز في النقود و البنوك » -بؿمود أبضد عبده 

2
 .21ص- القاىرة- 1978 طبعة- دار النهضة العربية- « مقدمة في النقود و البنوك  »-محمد زكي شافعي 

3
 .29ص- 1952- القاىرة- الطبعة السابعة- دار النهضة العربية-  « مقدمة في النقود و البنوك »- محمد زكي شافعي 
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الكمبيالات في ابؼعاملبت  في ىذا النظام الاقتصادي تتداول النقود بتُ الأفراد، كما تتداول الشيكات و
لكن على خلبف النظام الاقتصادي الرأبظالر لا بقد تأثتَ النقود  الكبتَة بتُ ابؼشروعات ابؼملوكة ملكية بصاعية، و

حجم الإنتاج لا  و (الطلب العرض و)ذلك أن حركة الأسعار لا تتحدّد بالسوق . على الأسعار في ابؼعاملبت
بالتالر بدافع الربح النقدي، فالنظام الاقتصادي بركمو خطة شاملة تضعها الدولة تهدف  يتأثر بحركة الأسعار و

على ىذا الأساس،  و. من ىذا ابؼنطلق فخطة الإنتاج أساس النظام النقدي بها إشباع ابغاجات الاجتماعية، و
ىذا يقودنا إلذ أن  و. كيفية توزيعها على القطاعات الإنتاجية ابؼختلفة تقوم الدولة بتحديد كمية النقد ابؼطلوبة و
: وظيفة الاقتصاد الاشتًاكي تتمثل فيما يلي

  بتُ الأفراد، ولكن طبيعة ىذه الوظيفة بزتلف عنها في الاقتصاد كأداة للتداولتستخدم النقود 
الرأبظالر، فالاقتصاد الاشتًاكي تسوده فكرة ابؼنفعة أو قيمة الاستعمال في حتُ تسود فكرة قيمة 

بذلك يكون استخدام النقود لا كواسطة بؼبادلة سلع من مالك لآخر،  و. ابؼبادلة الاقتصاد الرأبظالر
وإبما كوسيلة لتوزيع ابؼنتجات التي أعدت للتوزيع لا للبيع في سوق بثمن يتحدد بقيمة ابؼبادلة 

. الطلب وبالعلبقة بتُ العرض و

  لكن أداءىا بؽذه الوظيفة بىتلف عنو في  ، وكأداة للتحاسبتستخدم النقود في الاقتصاد الاشتًاكي
إبما تستعمل النقود  الاقتصاد الرأبظالر، فليس الغرض من التحاسب ىو برديد الربح ابؼستهدف، و

يتخذ ىذا البيع ىنا صورة الشيكات  للمعاملبت الكبتَة، كبيع يتم بتُ مشروعات الدولة، و
بؽذا تكون النقود أداة لتحديد  الغرض ابؼنشود ىو التأكد من كفاءة ابؼشروع، و والكمبيالات، و

. كفاءة ابؼشروع، أي أداة لإنتاج أقصى قدر من ابؼنتجات بأقل جهد بشري بفكن

  لكنها لا تقوم في ىذا الاقتصاد مطلقا  ، وأداة ادّخارقد تستخدم النقود في الاقتصاد الاشتًاكي
لا بيكن للنقود أن تلد  بوظيفة الاستثمار، فلب بيكن للفرد أن يصبح رأبظاليا بشراء وسائل الإنتاج، و

نقودا عن طريق الائتمان، وإبما بيكن للفرد أن يشتًي سندا من سندات الدولة وبوصل عنو فائدة، 
معينة، فمن كانت حاجتو كبتَة أنفق كل دخلو،  ولكن أبنية ىذا التوظيف في أن الدولة تعطي أجورا

ومن كان غتَ ذلك استطاع أن يعيد الزيادة في دخلو إلذ الدولة ليزداد بها الإنتاج فالنقود ىنا جزء من 
. خطة التوزيع، أما الفائدة فتدفع بغث الأفراد على إعادة الفائض عن حاجتهم إلذ الدولة
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 1: دور النقـود في النظـام الرأسمالي. 2.2

برتل النقود مكانة و أبنية بالغة في الاقتصاديات ابؼعاصرة، خاصة بعد سيطرة الاقتصاد الرأبظالر، الذي دخل 
حاليا في مرحلة العوبؼة، و تسعى كل الأنشطة الاقتصادية للبندماج في ميكانيزماتو، و بيثل النظام النقدي بؽذه 

 .البلدان أىم جوانب ىذا الوضع العابؼي ابعديد

فدراستنا للدور الذي تلعبو النقود في النظام الاقتصادي الرأبظالر يدفعنا لعرض أىم مرتكزات ىذا النظام 
 :باعتباره النظام الوحيد ابؼسيطر حاليا و ابؼروّج لو عابؼيا، وتتمثل بـتلف مرتكزاتو فيما يلي

 ابؼلكية ابػاصة لوسائل الإنتاج. 

 تعظيم الربح الرأبظالر، و تعظيم ابؼنفعة للمستهلك. 

  سيادة آلية السوق كمبدأ أساسي في برديد مستوى الأسعار، و تدخل الدولة يكون مضبوطا في
 .جوانب بؿددة

  ُابعودة، الأعمال )شمولية تطبيق القوانتُ على كافة الأعوان الاقتصاديتُ دون بسييز في اعتماد القوانت 
 .(... الشرعية، دفع الضرائب، الرسوم

  ( سوق العمل، سوق النقد و سوق ابؼال، سوق السلع و ابػدمات)تعددية الأسواق و حريتها. 

لقد كانت الفكرة التي سيطرت على بصيع النظريات ابؼركانتيلية القدبية من القرن ابػامس عشر حتى القرن 
ىي فكرة ترتكز على الإبيان ابعازم  و (سيدة الثروات)الثامن عشر، ىي أن النقود ىي الشكل الأمثل للثروة، أو 

كانت سياسة  و .أنواعها أو بعبارة أوسع ابؼعادن الثمينة على سائر أشكال الثروات و- بهيمنة الثروة النقدية 
الدول في ذلك ابغتُ تتجو بكو زيادة ابؼوجود من النقود في البلبد، صحيح أن ىناك نظريات مركانتيلية عدة، لكنها 

من أجل  بصيعاً كانت تضع نصب أعينها ىدفاً أساسياً واحداً، ىو زيادة الاحتياطي من النقود ابؼعدنية في البلبد و
. ابغد من الاستتَاد الوصول إلذ ذلك اىتمت ابغكومات بتشجيع تصدير البضائع و

                                                 
 .51ص- 2012طبعة - مرجع سابق -ابعزء الأول - « مبادئ الاقتصاد النقدي و الدصرفي »- عبد القادر خليل   1
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الاقتصاد الرأبظالر فإن علينا بذنّب  أبنيتها في نستخلص بفا تقدم أنو عندما نسعى إلذ برديد مكانة النقود و
إذا انطلقنا من وظائف النقود التي شرحناىا فإننا  غتَىم في ابؼاضي و و الوقوع في ابػطأ الذي وقع فيو ابؼركانتيليون

وظيفة النقود  دراستنا للظواىر النقدية، ذلك لأن النقود تسهل التبادل من كل نواحيو، كذلك فإن نلبحظ فائدة
  .وينم القائم على ابؼبادلة من أن يتطور و ابؼتعلقة بحفظ قيمة النقود بؽي وظيفة لا غتٌ عنها لتمكتُ الاقتصاد

إن الإنتاج ىو إنتاج تلقائي  على أساس ملكية الأفراد لأدوات الإنتاج، و الواقع أن الاقتصاد الرأبظالر يرتكز
أخرى  جهاز الأبشان الذي يلعب الدور ابغيوي في توزيع القوى الإنتاجية، بعبارة قوى السوق و يتم عن طريق

الاقتصاد لا تكمن أبنية النقود  في ىذا حركات الأبشان ىي الأساس في التنسيق في الاقتصاد الرأبظالر، و السوق و
السوق على ىيئة الأبشان، فإن كل طلب على سلعة  فقط في كونها وسيطاً للتبادل، بل ىي تدخل في معاملبت

 .بالعكس يوجد مقابلو عرض للنقود، والعكس

. الكمية ابؼطلوبة الكمية ابؼعروضة و بكن نعلم أن الأبشان تتشكل في النظام الرأبظالر عندما بودث توازن بتُ
العكس بالعكس لذلك فمن الضروري أن تكون  السلعة و وبدا أن كل عرض للنقود بهب أن يقابلو طلب على

حتى لا بىتل ابؼستوى العام للؤبشان . لكن ليس أكثر منها بالنسبة للحاجات و كمية النقود قيد التداول كافية
ابؼتداولة، أو  أي لا بهب أن ترتفع الأبشان بسبب فائض في كمية النقود. كمية التداول النقدي بسبب تزعزع

  .تنخفض الأبشان بسبب شحّ في النقود ابؼتبادلة

كمية السلع  و فإنو بهب أن يبقى توازن بتُ كمية النقود ابؼتداولة العام للؤبشان ثابتا مستقرا لكي يبقى ابؼستوى
إلا فإن مستوى الأبشان   و،ابؼعروضة مع كمية ابؼنتجات بهب أن تتوازى كمية النقود مع ابغاجات و ابؼتبادلة، و

 .أي القوة الشرائية كذلك ابؼستوى العام للؤبشان يتعرّض بؽزات سيئة و

 و عبر أربع 1باختصار تظهر أبنية النقود في النظام الرأبظالر من خلبل دراستها على مستويتُ كلي و جزئي،
 :مستويات ىي

  في كل الاقتصاديات، أي معرفة القوانتُ ( مفاىيم، خصائص، تطور ووظائف )النظرية العامة للنقود 
 .( التجارة الدولية )ابؼنظمة للنقود في دائرة الإنتاج و التبادل، على ابؼستوى الداخلي أو الدولر 

                                                 
 .2000- مصر- مؤسسة شباب ابعامعة – «البنوك الدركزية - البنوك التجارية- الدؤسسات النقدية  »- ضياء بؾيد ابؼوسوي 1
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  ( وطتٍ و دولر )ىيكلة القطاع ابؼالر و ابؼصرفي، و ما يرتبط بو من تنظيم و تشريع. 

 السياسات النقدية ابؼنظمة للجهاز ابؼصرفي و مشكل التمويل. 

 علبقة النقد بالتجارة الدولية و ابؼنظمات النقدية الدولية و مشكل ابؼديونية ابػارجية. 

بفا سبق بقد أن النقود في النظام الرأبظالر تؤدي و ظائفها الأساسية و ابؼشتقة و الديناميكية، و تلعب دورا 
كما تعتبر أىم . مهما في تكوين الأسعار، و تساىم في توزيع الدخل، و تؤثر في مستوى التشغيل و الإنتاج عموما

 .ا﵀ددات الاقتصادية و إحدى أدوات السياسة النقدية

 مفهـوم الكتلـة النقدية و مقابلاتها: الدبحث الثاني

تداول النقود داخل المجتمع أو الاقتصاد يعتبر من اىتمامات البنك ابؼركزي علما بأن حركية النقود بتُ الأعوان 
إن مقدار الأموال ابؼتداولة من سيولة . الاقتصاديتُ ىي ناتج لتصرف مالر، لتوظيف أو ادخار أو لعملية إنفاق

آنية أو من الدرجة الثانية أو من الدرجة الثالثة ىي في ابغقيقية بسثيل لغطاء نقدي يغطي النشاط الاقتصادي ويعبّر 
 .عنو بالكتلة النقدية

 مفهـوم الكتلة النقدية: الدطلب الأول

معتُ، و تتكون الكتلة  فتًة خلبل ما بلد اقتصاد في ابؼتاحة الدفع أدوات أو وسائل بؾموع الكتلة النقديـة ىي
النقدية أو الرصيد النقدي للدولة من كل ما بستلكو الأعوان الاقتصادية، أي من بؾموع الوحدات النقدية من 

و بقد أيضا أن الرصيد النقدي يشكل بؾموع وسائل . جهة، و الوحدات القائمة بوظائف النقود من جهة أخرى
 .الدفع ابؼتاحة للبقتصاد الوطتٍ لتأمتُ نشاطو و احتياجاتو

تتكون الكتلة النقدية من بؾموعة عناصر ىي الأكثر شيوعا واستعمالا في التحاليل الاقتصادية ابؼنشورة من قبل 
 1. السلطات النقدية، و يطلق على ىذه العناصر اسم المجمعات النقدية

 

                                                 
1

 .104ص- مرجع سابق- ابعزء الأول- مبادئ الاقتصاد النقدي و الدصرفي- عبد القادر خليل 
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أما فيما بىص العناصر ابؼكونة للكتلة النقدية الأكثر شيوعا و استعمالا في التحاليل الاقتصادية ىي التي 
   1.و ىي تتمثل فيما يسمى بالمجمعات النقدية الربظية. تنشرىا السلطات النقدية، أو بالأحرى البنوك ابؼركزية

فالمجمعات النقدية ىي عبارة عن مؤشرات إحصائية عن كمية النقود ابؼتداولة، تعطي وسائل الدفع لأفراد 
و الغاية من ىذا التصنيف ىو التمييز بتُ بـتلف الأصول النقدية بشكل منظم و في إطار  2المجتمع ابؼدروس،

 .بؿاسبي

إذن، فالكتلة النقدية أو كما يسميها البعض بالرصيد النقدي أو بـزون النقـد أو كمية النقـد ابؼتداول، ما ىي 
إلا بؾموعة من العناصر أو الأصول التي تتوسط عملية انتقال ابؼلكية بتُ طرفي الصفقة، أي ىي الوسائل 

 .ابؼستخدمة في الدفع لتسوية الذمـم و إبراء الديـن

يرتبط عدد ىذه المجمعات بعوامل عديدة، أبنها مستوى النشاط الاقتصادي و تطور الصناعة ابؼصرفية و تنوع 
و تكمن أبنية ىذه المجمعات كونها إحدى الأىداف الوسيطية للسياسة النقدية تعطي معلومات . منتجاتها

 .للسلطات النقدية عن معدلات بمو ىذه ابؼكونات

 ابؼتعلقة بدوافع )يتم عرض المجمعات النقدية مرتبة وفق درجة سيولتها، و معايتَ تتعلق بخصائص النقد 
و تتكون .  و معايتَ تتعلق بسلوك الوحدات الاقتصادية و حساسية كمية النقد ابذاىها(الاحتفاظ بالأصول ابؼالية

 :  بؾمعات ترتبط وفق علبقة احتواء كما يلي04الكتلة النقدية من 

 شرح لدكونات المجمعات النقدية :01-02الشكل رقم 

M4 M3 M2 M1 

Monnaies 

Billets 

Dépôts à vue 

M2-M1 

Livrets A. livrets bleus, et livrets jeunes 

Comptes d’épargne-logement 

Comptes pour le développement industriel 

Livrets d’épargne populaire 

                                                 
ديوان - ابعزء الثالث- القطاع النقدي- الدوال الاقتصادية الكلية الأساسية- محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية- محمد الشريف إبؼان 1

 .45ص- 2010الطبعة الثالثة - ابعزائر- ابؼطبوعات ابعامعية

2
 .64ص- 2003- ابعزائر- ديوان ابؼطبوعات ابعامعية- مدخل إلى النظرية الاقتصادية الكلية- عبد المجيد قدي 



                                                        مفاهيم أساسية حول النقـود الفصـل الثاني                                 
 

 

 -120-  

 

Livrets soumis à l’impôt  
M3-M2 

Avoirs en devises étrangères 

Placements à terme 

Titres de créances négociables émis par les établissements de crédits  

Titres d’OPCVM monétaires 

Partes de fonds communs de créances à moins de 5 ans 
M4-M3 

Titres de créances négociables émis par les agents non financiers  

Source :  David Begg et Stanley Fischer et Rudiger Dornbusch  - « Macro économie » - 

DUNOD - 2ème
 édition 2002- paris- P134.  

 مكونـات الكتلة النقدية: الدطلب الثاني

نظرا للدور الذي تقوم بو النقود في التأثتَ على ابغياة الاقتصادية لكل بلد، براول ىذه البلدان قياس كمية 
 التي تهدف أساسا للتعرف على 1،"بالمجمعات النقدية"النقود ابؼتداولة في إطار نشاطها الداخلي بتكوين ما يسمى 

وفيما . (... إنتاج، استهلبك، ادخار،)قدرة الأعوان الاقتصاديتُ للئنفاق ابؼالر أثناء القيام بنشاطهم الاقتصادي 
 :   يلي تظهر بـتلف العناصر ابؼكونة للكتلة النقدية مرتبة ترتيبا منطقيا حسب الاعتبارات ابؼذكورة سلفا

 :أو الدتاحات النقدية (M1) المجمع النقدي الأول. 1

التي تتمثل في  la Base monétaire بالقاعدة النقدية  يسمىوة تركيب الكتلة النقدية ـ في قمعـيقحيث 
  و التي تتكون أساسا من الأوراق النقدية مضافا إليها بـتلف القطع النقدية،ابؼركزي النقد القانوني أو نقد البنك

ابعارية ابؼفتوحة لصالح  التي تتمثل في أرصدة ابغسابات  و،ذلك إضافة إلذ مبلغ الودائع برت الطلب ابعزئية و
بالتالر   و،البنك ابؼركزي حتى لدى ابػزينة العمومية و ابعمهور لدى البنوك التجارية و مراكز الشيكات البريدية و

  كما أن ىذا المجمع بوتوي على بؾموع وسائل،الذي يتمتع بسيولة عالية جدا و بكصل على المجمع النقدي الأول

ابػدمات كما بيكنها من  الآني بتُ كل السلع و الدفع التي بسكن الوحدات الاقتصادية من الاختيار ابؼباشر و
 .تسوية ديونها الناشئة عن التبادل

 

                                                 
1

  BENHALIMA Ammour- « Monnaie et régulation monétaire » - Edition DAHLAB- 1997- P07. 
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 :يتكون ىذا المجمع النقدي من العناصر التالية

ىي النقود التي يصدرىا البنك ابؼركزي، تصدر وفق شروط بؿددة و معايتَ معينة : النقـود الورقية الإلزامية. 1
حتى لا يسهل تزويرىا، يستعمل ورق البنكنوت كمادة أولية في عملية الإنتاج باعتبار أنو ورق خاص ذو قيمة 

 .إنتاجية عالية و غتَ قابل للتلف بسهولة

و تعتٍ النقود في شكل قطع معدنية  La monnaie divisionnaireالنقـود الدعدنية الدساعدة . 2
مصنوعة من معادن رخيصة كالنيكل و البرونز و النحاس، تستخدم في العمليات التجارية الصغتَة بحيث بينع 

القانون من تداوبؽا خارج حدود البلد ابؼعتٍ، كما أن قيمة ىذه النقود السلعية تكون أقل من قيمتها الإبظية، أما 
 .إصدارىا فيكون من طرف البنك ابؼركزي أو ابػزينة العامة على حسب النظام ابؼعمول بو في كل دولة

تتألف من الأرصدة الدائنة للحسابات ابعارية برت  Monnaie scripturale: النقـود الكتابية. 3
الطلب و ابؼفتوحة لدى ابؼصارف و ابػزينة العامة، و لقد ازدادت أبنية ىذا النوع من النقود مع انتشار عادات 
. التعامل ابؼصرفي لدى الأشخاص و ابؼؤسسات بالنسبة إلذ سهولة استخدامو، و مأمن تداولو من السرقة والضياع

 : من ىنا بقد أن

   :أي

 *M1 الودائع الجارية + العملة في التداول خارج النظام الدصرفي =  الدتاحات النقدية أو القاعدة النقدية
 .(سواء كانت بالدينار أو العملات الأجنبية )الودائع في الحسابات الجارية البريدية + لدى النظام الدصرفي 

 :أو الكتلة النقدية (M2)المجمع النقدي الثاني . 2

تسمى الكتلة النقدية بابؼعتٌ الواسع أو الرصيد النقدي للدولة، و ىو مصطلح يعبر عن بؾموعة وسائل الدفع 
ابؼتاحة و الودائع لأجل، ىذه الأختَة التي تعرّف بأنها الأموال ابؼودعة من طرف الزبون لدى البنك، و بيتنع عن 

طلبها قبل انقضاء أجل معتُ، و مقابل ىذه ابؼدة يدفع البنك عنها فوائد لصالح الزبون، و بسكنو ىذه الودائع من 
 1.منح قروض متوسطة و طويلة الأجل

                                                 
1

 .108ص- مرجع سابق- ابعزء الأول- « مبادئ الاقتصاد النقدي و الدصرفي » - عبد القادر خليل 
 

 النقود الكتابية+ النقود القانونية  = السيولة من الدرجة الأولى
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 *M2 الكتلة النقدية  =M1 +  الدتمثلة في الودائع لأجل وودائع التوفنً في البنوك التجارية )أشباه النقود
 .(بما فيها الودائع بالعملات الأجنبية

 تعتبر أشباه النقود جزءا من الكتلة النقدية رغم أنها لا تكتسي بساما Quasi – monnaie: أشباه النقـود* 
، كما أنو بيكن برويلها إلذ ( النقود القانونية و النقود الكتابية)الصبغة النقدية السائلة كالعناصر السابقة الذكر 

أموال سائلة بسهولة نوعا ما لذا يطلق عليها إسـم شبو العملة، و ىي تتكون من الأصول السائلة غتَ النقدية 
ابؼكونة من بعض الديون و الالتزامات للمؤسسات ابؼالية، و تشمل على الودائع لأجل و ودائع الادخار، 
 .والسندات العامة و ابػاصة لأجل قصتَ بالإضافة إلذ الأصول التي بيكن برويلها بسهولة إلذ سيولة نقدية

 :تشمل الودائع لأجل عدة أنواع نذكر أبنها كالآتـي

 ودائع ذات أجل استحقاق بؿدد. 

 وجود فاصل زمتٍ بتُ طلب السحب و عملية السحب نفسها: ودائع بإشعار. 

 ( تسديد فواتتَ أو ديون )يتم وضعها في البنك من أجل استعمابؽا في عملية ما : ودائع بـصصة. 

 ىي سندات تصدرىا البنوك، وتستحق في أجل معتُ، مقابل حصوبؽا على مبالغ : سندات الصندوق
 .يتم إيداعها وتدفع عنها البنوك فوائد

 تسمى حسابات دفتًية أو ودائع ادخار أو دفاتر ادخار، موجودة لدى البنك بيكن : ودائع دفتًية
بل )سحبها عند الطلب دون استعمال شيك، و تدفع عنها فوائد لصاحبها، ولا تستعمل للدفع 

 .(السحب ثم الدفع

 ودائع قصتَة الأجل لدى ابػزينة العمومية   . 

 و سيولتها أقـل من سيولة الودائع برت الطلب، ( عدا الودائع الدفتًية )نلبحظ أن كل ىذه الودائع ىي لأجل 
 تنازل الزبون عن الفوائد و برملو تكاليف )لكن بيكن برويلها إلذ وسائل دفع خلبل فتًة أقـل، بتحمل التكاليف 

 .(ابؼعاملبت
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 بؾمع مهـم، يؤثر في مستوى التضخم والاقتصاد الكلي، و بوتوي على M2 فإن "CLASSEN"حسب 
، إلا أن M2و بعض ابؼفكرين لا يدرجون أشباه النقـد في . ما بظاه بؾموع وسائل الاحتفاظ ابؼؤقت للقوة الشرائية

   1. يدرجها و يعتبرىا بـزن مؤجل للقدرة الشرائيةفريدمان

ىو أحسن بؾمع نقدي، يضبط العلبقة الإحلبلية بتُ النقد  M2إذن من الناحية الاقتصادية، يرى البعض أن 
و بذدر . ومن الناحية العملية فهو أوسع بؾمع نقدي بيكن أن تتحكم فيو السلطات النقدية. والسلع و ابػدمات

الإشارة أنو بيكن القيام بدراسات كمية تربك الكتلة النقدية و بعض ابؼتغتَات الكلية كالتضخم و الدخل الوطتٍ 
 . والتشغيل و غتَىا

 : أو سيولـة الاقتصـاد (M3)المجمع النقدي الثالث . 3

لدى  ابؼوجودة  المجمع النقدي الثالث يضم الودائع لأجل وبقد أن ،إلذ المجمع النقدي الثاني بالإضافة
 و كذا سندات ابػزينة ،والاحتياط ىي تلك الودائع ابؼوجودة لدى صناديق التوفتَ ابؼؤسسات ابؼالية غتَ ابؼصرفية و

 ونظرا لكون ىذه ابؼؤسسات لا تنتمي إلذ ،غتَ ابؼالية ابؼؤسسات ب فيها من طرف ابػواص وتابؼكت العمومية و
 بيكن القول بأن المجمع الثالث ىو و، مراقبة بشكل وثيق من طرف السلطات النقدية القطاع ابؼصرفي فإنها غتَ

 :و منو بقد أن. المجمع الذي يضم وسائل بززين القيم

 *M3 سيولة الاقتصـاد  =M2 +  ًالودائع أو التوظيفات الادخارية في الصندوق الوطني للتوفن
 .والاحتياط

 مقابلات الكتلة النقديـة: الدطلب الثالث

بعد انقطاع الصلـة بتُ الإصدار النقدي و الغطاء الذىبي، أصبح إصدار النقود خاضعا لاحتياجات الاقتصاد 
من ىنا ظهر الاىتمام . الوطتٍ من السيولة النقدية و ليس بحسب موجودات البنك ابؼركزي من معدن الذىب
 .بتحديد مفهوم دقيق و مفصل بؼختلف العناصر أو الأجزاء ابؼقابلة للئصدار النقدي

 

                                                 
1

 .44ص- 1996- ابعزائر- ديوان ابؼطبوعات ابعامعية - « مدخل للتحليل النقدي »- بؿمود بضيدات  
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إذ بيكن تعريف مقابلبت الكتلة النقدية على أنها مستحقات ابعهات ابؼصدرة للنقود على الغتَ أي ىي 
  1.«الأصول و الديون التي تقابل عملية إصدار العملة من طرف النظام البنكي »

بسثل بؾموع الديون العائدة بؼصدري النقد على أنها العناصر ابؼقابلة للكتلة النقدية كما بيكن أيضا تعريف 
 إصدارىاىذا يعتٍ أن للنقود أجزاء مقابلة تفسر سبب  مصدر الكتلة النقدية، و وشبو النقد التي تكون سبب أو

: القطاع ابؼصرفي كما يلي ولتوضيح ذلك تستعمل ميزانية البنك ابؼركزي و

القطاع الدصرفي   البنك الدركزي وةميزاني: 01-02 جدول رقم

ميزانية البنك الدركزي * 
الالتزامـات الدـوجودات 

 OD ابؼوجودات ذىب وعملبت أجنبية
 CTP قروض للخزينة العامة
   Refإعادة بسويل الاقتصاد

   B الأوراق النقدية
 RO الاحتياطات الإجبارية

ميزانية القطاع الدصرفي * 
الإلتزامـات ابؼـوجودات 

 ROالاحتياطات الاجبارية
 Cقروض

 Dالودائع بأنواعها
  Refإعادة بسويل الاقتصاد

- 2000- بتَوت- دار ابؼنهل اللبناني- « النقود و السياسات النقدية الداخلية » -  وسام ملبك:الدصدر
 . 161ص

بكصل على ابؼيزانية  العناصر ابؼقابلة بؽا، و     عندما يتم دمج ىاتتُ ابؼيزانيتتُ تظهر لنا الكتلة النقدية و
 :، حيث أن(القطاع ابؼصرفي  الذي يشمل البنك ابؼركزي و )ابؼوحدة للنظام ابؼصرفي 

 (الخصوم)وع الالتزامات ـمجم = (الأصول)وع الدوجودات ـمجم

 OD + CTP + Ref + RO + C: إبصالر ابؼوجودات ابؼتضمن في ابؼيزانيتتُ

                                                 
1

 .13ص- 1991-ابعزائر- ديوان ابؼطبوعات ابعامعية- «العملة و النقود » - أبضد ىتٍ 
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 B + RO + D + Ref :إبصالر الالتزامات ابؼتضمن في ابؼيزانيتتُ

ودات ـالدوج= ات ـالالتزام  : وبدقابلة الطرفتُ بدا أنها متطابقة ينتج لدينا

         B + RO + D + Ref=  OD + CTP + Ref + RO + C 

  B + D          = OD + CTP + C: يصبح لدينا               

 

الديزانية الدوحدة للنظام الدصرفي : 02-02 جدول رقم

الالتزامـات الدوجـودات 
: العناصر ابؼقابلة للكتلة النقدية

 OD الذىب والعملبت الأجنبية -
 CTP القروض ابؼقدمة للخزينة -
 C القروض ابؼقدمة للبقتصاد -

: ةـة النقديـالكتل
 B الأوراق النقدية -
 D الودائــع -

.  مستنتج من ابؼعلومات السابقة:الدصدر     

الالتزامات ابؼتبادلة بتُ أجزاء  نلبحظ من خلبل ابؼيزانية ابؼوحدة للنظام ابؼصرفي أنو تم استبعاد ابؼوجودات و
البنك ابؼركزي، أرصدة القطاع ابؼصرفي لدى  ىي النقدية ابعاىزة لدى كل من القطاع ابؼصرفي و النظام ابؼصرفي و

 1. أرصدة البنوك ا﵀لية و البنك ابؼركزي، القروض التي يقدمها البنك ابؼركزي للبنوك التجارية،

التزامات النظام ابؼصرفي ابذاه الأعوان الأخرى  بالتالر فإن ابؼيزانية ابؼوحدة للنظام ابؼصرفي تظهر لنا موجودات و
. ابغكومة ابؼؤسسات و غتَ ابؼصرفية، كالأفراد و

أصول الأعوان  ىي بسثل جزءا من موجودات أو فالكتلة النقدية تظهر في التزامات النظام ابؼصرفي، و
: تتكون من البنود التالية كما يقابل الكتلة النقدية عناصر أخرى، و الاقتصاديتُ غتَ ابؼاليتُ و

                                                 
 .38ص- 1992-  ابعزائر- دار ابؽدى- « أسعار صرف العملات، أزمة العملات في العلاقات الدولية» - مروان عطون 1
 

 الدقابل للكتلة النقدية= ة النقدية ـالكتل



                                                        مفاهيم أساسية حول النقـود الفصـل الثاني                                 
 

 

 -126-  

 

 الذىب والعملبت الأجنبية .

  للخزينة العامة (قروض)تسبيقات .

 قروض مقدمة للبقتصاد .

سنقوم  ابؼقابل للكتلة النقدية بأنو بؾموع الأصول غتَ النقدية التي بحوزة النظام ابؼصرفي و    ىكذا يبدو
: بتفصيل كل الأجزاء ابؼقابلة للكتلة النقدية كما يلي

 1: ذمـم على الخـارج أو صـافي الأصول الأجنبية. 1

ابػدمات ا﵀لية إلذ العالد  تصدير السلع و إن التبادل التجاري بتُ دول العالد ينتج من عمليات استتَاد و
.  ابؼقبولة في التداول الدولرالأجنبيةرصيد العملبت  تتم ابؼدفوعات الدولية إما بالذىب أو، و ابػارجي

للتوظيف فإنها برصل على   أوللبستثماراجتذاب أموال خارجية إما  في حالة قيام الدولة بعمليات تصدير أو
بدا  الديون ابؼتًتبة، و أو السندات عملبت أجنبية التي بوصل عليها البنك ابؼركزي مقابل تقديم السلع ابؼصدرة أو

إصدار ما قيمة ذلك بالعملة   لا بيكن تداوبؽا بؿليا، فإن البنك ابؼركزي يتكفل بحفظها والأجنبيةأن العملبت 
. من ثم نلبحظ أن الصادرات تكون سببا في إصدار عملة وطنية جديدة الوطنية، و

البنك ابؼركزي بتحويل  يقوم      الأجنبيةالعملبت  ابغصول على الذىب و         الصادرات إلذ ابػارج
 لدى الأجنبيةرصيد العملبت  ما قيمة ذلك إلذ عملة وطنية     زيادة إصدار العملة الوطنية       ارتفاع

. البنك ابؼركزي

تم خروج أموال خارج الوطن،  خدمات أو في حالة حدوث العكس فإنو إذا قام البلد بعملية استتَاد سلع و
 فيقوم بتقديم مقابل ذلك مبالغ نقدية بالعملة الوطنية ،فإنو بهب على ابؼستورد أن يدفع ديونو بواسطة عملة أجنبية

ىكذا نلبحظ أن احتياطي  إلذ البنك ابؼركزي الذي يعطي مقابل ذلك عملة أجنبية لتسديد قيمة الواردات، و
. تنخفض معها  كمية النقود ا﵀لية ابؼتداولة في الداخل العملبت الأجنبية ينخفض لدى البنك ابؼركزي و

                                                 

  :بؼزيد من الإطلبع ارجع إلذ 1
 .148ص- 1985طبعة -مرجع سابق - « الاقتصاد النقدي و الدصرفي » - مصطفى رشدي شيحة * 
 .290ص- 1981-  لبنان–دار ابغداثة - « الاقتصاد السياسي، توزيع الدداخيل، النقود و الائتمان  » - ولعلو فتح الله * 
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يقوم البنك ابؼركزي بدنح ما يقابل العملة        خروج العملة الأجنبية              من ابػارجالاستتَاد
 لدى البنك الأجنبيةابلفاض رصيد العملبت           ابلفاض كمية العملة الوطنية  الوطنية بعملة أجنبية 

. ابؼركزي

، فإذا كان الرصيد  سحبهاىكذا نلبحظ كيف يؤثر رصيد ميزان ابؼدفوعات في إصدار النقود ابعديدة أو
السنوي الناتج من العمليات ابؼسجلة في ميزان ابؼدفوعات موجبا أي أن قيمة الصادرات تكون أكبر من قيمة 

بالعكس إذا كان الرصيد السنوي الناتج من العمليات ابؼسجلة في  الواردات، فإن كمية النقود ابؼتداولة ترتفع، و
. ميزان ابؼدفوعات سالبا أي قيمة الصادرات أقل من قيمة الواردات تنخفض كمية النقود ابؼتداولة

 : (الائتمان ا﵀لي)ذمـم أو قـروض الاقتصـاد . 2

نقصد بها القروض و الاعتمادات ذات الأجل القصتَ و ابؼتوسط التي بسنحها ابؼؤسسات ابؼصرفية لتمويل 
ابؼشاريع في بـتلف القطاعات و انطلبقا من الودائع التي تتوفر لديها، و ىكذا يؤدي أي تغيتَ في حجم القروض 
للبقتصاد إلذ تغيتَ في كمية النقود ابؼتداولة، و بالتالر في مستوى الأسعار و بؽذا بررص ابغكومات على سياسة 

 .القروض التي تنتهجها البنوك بؼا بؽا من تأثتَ على ابغياة الاقتصادية بصفة عامة

ابؼمنوحة  ابؼستحقات بصيع فهي الاقتصاد على البنوك ديون بصيع للبقتصاد ابؼوجهة القروض بسثل
للتسبيقات  إضافة الاستثمار، و الاستغلبل عمليات بسويل قصد للعائلبت ابؼقدمة التسبيقات و 1للمؤسسات،

بها  التزم ديون من يوجد ما أي( استهلبكية  و عقارية  قروض )الاستهلبك و السكن لتمويل للعائلبت ابؼقدمة
. البنوك ابذاه ابؼنشآت و الأفراد

العنصر الذي   من العناصر ابؼهمة التي تفسر سبب الإصدار النقدي لأنو ىوللبقتصاد ابؼقدم الائتمانيعتبر 
عبارة عن قروض تقدم من   ابؼقدم ىوالائتمانبيكن أن تتحكم فيو السلطات النقدية أكثر من غتَه، ذلك أن ىذا 

تسويق،  إنتاج و رجال الأعمال من استثمار و  للمؤسسات والاقتصاديةطرف البنوك التجارية لتمويل العمليات 
خاصة عندما يكون ابؼنتجون في حاجة إلذ أموال فيتقدمون إلذ البنوك التجارية طالبتُ منحهم قروضا لتمويل  و

فتح  بخصم أوراق بذارية، أو نشاطاتهم، فتمنحهم البنوك التجارية قروضا سواء كان ذلك بصفة مباشرة أو
 بفا يزيد في الائتمانفي بصيع ىذه الصور تكون ىناك عملية خلق لنقود الودائع مقابل تقديم ىذا  اعتمادات، و

                                                 
1
 CHAINEAU ANDRE- » Qu’est ce que la monnaie« - Edition Economica- ( 1997 ) - p .31  
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 حجم الكتلة النقدية، كما أن ىذا يدفع البنوك التجارية إلذ إعادة خصم أوراقها التجارية لدى البنك ابؼركزي أو
تطلب قروضا منو باعتباره ابؼقرض الأختَ، فيقوم البنك ابؼركزي بإصدار نقودا قانونية لتغطية احتياجات البنوك 

. للبقتصاد ابؼقدم الائتمانبالتالر فإن حجم الكتلة النقدية سيتأثر كلما طرأ تغتَ في  التجارية و

 :التالية للؤسباب للنقود ابؼقابلة الأجزاء مكونات إحدى للبقتصاد ابؼقدمة القروض تعتبر

 جديد من البنوك ودائع بتغذية يقوم استخدامها. 

 عمليات بعدة القيام بهدف يكون استخدامها. 

 ابؼتداولة النقود كمية في الزيادة إلذ يؤدي منحها. 

ىذه  تقنتُ عدم لأن القروض ناحية من البنوك سياسة توجيو في النقدية السلطات تتدخل ىذا، أجل من
. التضخم بوادر ظهور و ابؼتداولة النقود كمية ارتفاع بالتالر و القروض حجم ارتفاع إلذ يؤدي العملية

 :(امة الدقدم إلى الخزينة الع الائتمان )ذمـم على الخزينة العموميـة . 3

 البنك في تسبيقات تتمثل ىي و le trésor Créances surابػزينة  على مستحقات عن عبارة ىي
 بسويل في استعمابؽا قصد ىذا  و.ابػزينة ىذه بها التزمت التي الديون و السندات و العمومية للخزينة ابؼركزي

 العامة ابؼوارد إلذ بالإضافة الدولة خزانة من موارد مهما قسطا ابػزينة على الذمم بسثل ىكذا و ابغكومية، النفقات
 .كالضرائب و الرسوم و موارد الدومتُ

الإيرادات العامة فهي بسثل الصندوق ابؼالر  تقوم ابػزينة العمومية بتسيتَ ميزانية الدولة عن طريق بنود النفقات و
لكن مع تطور وظائف الدولة ابغديثة  تسعى الدولة إلذ برقيق التوازن بتُ عناصر ابؼيزانية التي تستَىا، و للدولة، و

ليس الإبقاء على   التكاليف عنها كثتَا، أخذت الدولة على عاتقها القيام بوظائف أخرى وةزياد وتعاظم دورىا و
توازن ابؼيزانية مهما كانت ظروف معيشة الأفراد  فلهذا عندما بودث اختلبل في توازن ميزانيتها تلجأ الدولة إلذ 

، فتقدم لو ابػزينة مقابل ذلك الاختلبلمواجهة ىذا  البنك ابؼركزي بؼنحها الإئتمان اللبزم لسد ىذا العجز و
يقوم البنك ابؼركزي بتقديم مقابل ذلك نقودا قانونية  سندات تعتًف فيها بدديونيتها لو تسمى أذون ابػزينة، و

بهذا ترتفع كمية النقود ابؼتداولة  تستخدم ابػزينة ىذه النقود في تغطية تكاليف الإنفاق العام، و لصالح ابػزينة، و
 فأصبحت  الاجتماعية والاقتصاديةابؼؤسسات، كما أن نشاط الدولة امتد ليشمل بصيع المجالات  لدى الأفراد و
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إلذ ابعمهور بعلب ابؼوارد  بالتالر فهي تتقدم إلذ السوق النقدية و موارد الدولة غتَ كافية بؽا في بسويل عملياتها، و
أذون ابػزينة  ابعمهور على السندات ابغكومية و و ابؼالية برصل ىذه ابؼؤسسات ابؼصرفية و النقدية اللبزمة، و

مضمونة، فإنو بيكن خصمها لدى  بدا أن ىذه السندات بؽا سيولة عالية و مقابل حصوبؽا على نقود الودائع، و
ما  ىو بالتالر سيتحول جزء منها إلذ نقود قانونية و إعادة خصمها لدى البنك ابؼركزي، و البنوك التجارية، و

 قد يكون التأثتَ بالنقصان عند إتباع سياسة تقشفية يؤدي إلذ التأثتَ على حجم الكتلة النقدية بالزيادة، و
. (انكماشية)

 :تتكون الذمـم على ابػزينة أو ذمم الدولة على ما يلي
 .التسبيقات ابؼمنوحة بدون فائدة من طرف البنك ابؼركزي إلذ ابػزينة- 
 .السندات ابغكومية التي تقدمها ابػزينة العامة إلذ ابؼؤسسات ابؼصرفية و ابؼالية للبكتتاب بصفة إجبارية- 
السندات التي تقدمها ابػزينة العامة للبنوك و ابؼؤسسات بصفة عامة قصد الاكتناز اختياريا بهدف ابغصول - 

 .على فائدة
 .  ودائع ابؼؤسسات ابؼصرفية لدى ابػزينة العامة- 

 قيمـة النقـود و مستويات الأسعار: الدبحث الثالث

 مفهـوم قيمـة النقـود : الدطلب الأول

و يعبّر عن قيمة النقود بكمية  1.تعرّف قيمة النقود على أنها القوة الشرائية لوحدة النقد في فتًة زمنية بؿددة
السلع و ابػدمات التي بيكن ابغصول عليها أو اقتناؤىا بوحدة نقدية في فتًة زمنية معينة، و تقاس بدقلوب ابؼستوى 

  2.العام للؤسعار

قد أشرنا سابقا فيما بىص وظائف النقود أنها تستطيع تقييم السلع و ابػدمات و تكون قيمة النقود مرتبطة 
بأسعار السلع و ابػدمات التي تشتًيها و بالتالر فإن قيمة النقود ما ىي إلا معكوس أو مقلوب ابؼستوى العام 

 3:فأيّ تغتَ في ابؼستوى العام للؤسعار يؤثر بشكر مباشر و عكسي على قيمة النقود وفق ابؼعادلة التالية. للؤسعار

                                                 
1

 .71ص-1987- العراق- مديرية دار الكتب للطباعة والنشر- « النقود و الدصارف » - ناظم محمد نوري الشمري 

2
 .21ص- 1997- عمان- دار الفرقان- «  محاضرات في النقود و البنوك و النظرية النقدية» - محمد صالح عبد القادر 

3
 .23ص- مرجع سابق- «النقود و الدصارف و النظرية النقدية »- ىيكل عجمي بصيل ابعنابي و رمزي ياستُ يسع ارسلبن 
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 تقل القوة الشرائية للنقـود، أي أن ابؼستهلك لد يعد قادرا على شراء ( التضخـم )فعند ارتفاع مستوى الأسعار 
 .نفس الكميات السابقة بنفس ابؼقدار من النقـود، بل بأقل من السابق

 :وبيكن حساب التًاجع في قيمة النقـود في حالة حدوث ارتفاع في معدلات التضخم كما يلي

  

 

 فتكون نسبة % 100 بابؼقارنة مع سنة الأساس % 140 إلذ 2009فمثلب لو ارتفعت الأسعار في عام 
 :تغتَ قيمة الوحدة النقدية كالتالر

%  100 × %( 140 / % 100 )= نسبة تغتَ قيمة النقود 

%  71.4= نسبة تغنً قيمة النقود 

إذ نلبحظ أنو .  بفا كانت عليو في سنة الأساس% 28.6أي أن النقود خسرت من قوتها الشرائية ما يعادل 
 عن مستواىا في السنة ابؼاضية، فإن ذلك أدى إلذ تراجع القوة الشرائية % 40في حتُ ارتفعت الأسعار بنسبة 

 .% 28.6للوحدة النقدية بنسبة 

بهب ألا ينظر للسعر أو قيمة النقود أنهما يشكلبن علبقة سلوكية، و أن أحدبنا سببا للآخر، بل تشكّل 
 1: علبقة تعريفية، و سوف نعرض فيما يلي الأنواع الثلبثة لقيمة النقود

 ىي قيمة بؾردة أو مطلقة، تستخدم في برديد القيم الاقتصادية للمجتمع، و بيثل :القيمة الاسمية للنقد. 1
 .القيمة الرقم ابؼكتوب على العملة، و تتحدد بقرار تشريعي و يطلق عليها أيضا القيمة النقدية أو السعر النقدي

 .ىي كمية السلع و ابػدمات ابؼمكن شراؤىا أو اقتناؤىا بوحدة النقد ابؼختارة: القيمة الحقيقية للنقد. 2

                                                 
1

 .212ص- مرجع سابق- ابعزء الأول- « مبادئ الاقتصاد النقدي و الدصرفي » - عبد القادر خليل 

                                              1 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ =  ( القوة الشرائية)قيمة النقود 

                                         الدستوى العام للأسعار

                                           الرقم القياسي للأسعار في سنة الأساس
%  100 ×ــــــــــــــــــ = نسبة التغنً في قيمة الوحدة النقدية 

                                           الرقم القياسي للأسعار في سنة الدقارنة
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تعكس العلبقة بتُ النشاط الاقتصادي للوطن و ابػارج، من خلبل سوق : القيمة الخارجية للنقد. 3
فإذا زادت عائدات الصادرات، يؤدي إلذ برقيق فائض في العملة الأجنبية، بفا ينجم عنو ابلفاض سعر . الصرف

. الصرف، ونصل في النهاية إلذ ارتفاع القيمة ابػارجية للعملة الوطنية، و ذلك بافتًاض ثبات ابؼتغتَات الأخرى
وأما إذا زادت الواردات فإنو يؤدي إلذ تسجيل فائض في طلب العملة الأجنبية، بفا ينجم عنو ارتفاع سعر 

 .الصرف، و ىذا يؤدي إلذ ابلفاض القيمة ابػارجية للعملة الوطنية مع نفس الافتًاض السابق

 محددات قيمة النقـود: الدطلب الثاني

إن اعتبار النقود كوسيلة للتبادل و معيار بيكن بواسطتو قياس قيم بـتلف السلع و ابػدمات ابؼراد ابغصول 
 : عليها، فإنو وجب التطرق لأىم بؿددات قيمة النقـود في العناصر التالية

يتحدد بفعل قوى العرض و الطلب في سوق السلع و ابػدمات و يرتبط عكسيا : الدستوى العام للأسعـار. 1
و يتم حساب ابؼستوى العام للؤسعار استنادا بؼعايتَ بـتلفة، و باستخدام الأرقام القياسية . مع قيمة النقود

 :للؤسعار، و ىذه ابؼعايتَ ىي

 أسعار ابعملة في سوق السلع و ابػدمات. 

  أسعار تكاليف ابؼعيشة، عن طريق دراسة دوال الاستهلبك، و استخراج متوسط أسعار السلع
 .الاستهلبكية للعائلة ابؼتوسطة الدخل في بلد معتُ

 يتم حساب الأجر الشهري، و ملبحظة مدى تغطيتو للسلع و ابػدمات في سنة : معدل الأجر
 .مقارنة بسنة أخرى

 العام للؤسعار، حيث احتلت حيزا معتبرا في الدراسات الاقتصادية، و رغم ىىناك عدة بؿددات للمستو
، و التدفقات ( ابؼعبّر عنها بالسلع و ابػدمات )تعددىا فإنها تتمحور حول اختلبل التوازن بتُ التدفقات ابغقيقية 

 . النقدية ابؼعبّر عنها بوسائل الدفع ابؼتاحة
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يعتٍ ابؼبادلات من السلع و ابػدمات في المجتمع، و يستخدمو الكلبسيك أثناء : الحجم الحقيقي للتبادل. 2
 1: و يرتبط بدجموعة عوامل أبنها. شرحهم للنظرية الكمية

 حجم و طبيعة ابؼوارد البشرية و غتَ البشرية. 

 نوع دالة الإنتاج ابؼطبقة. 

 عدد دورات الإنتاج خلبل فتًة زمنية معينة. 

 حجم الكتلة النقدية ابؼستخدمة، و نسبة استخدام كل جزء من مكوناتها خلبل فتًة معينة. 

 نوع و حجم ابؼخزون السلعي و النقدي. 

 بؾال استخدام ابؼقايضة في التبادل . 

 وفرة و تسيتَ عوامل الإنتاج و تصريف الناتج، و الطاقة الإنتاجية و دالة الإنتاج. 

تشمل كل وسائل الدفع ابؼتاحة العاجلة و الآجلة، فإذا زادت ىذه الكمية مع افتًاض بقاء : كميـة النقـود. 3
 .الأشياء الأخرى على حابؽا، يؤدي إلذ تغتَ الأسعار

ىي متوسط عدد مرات تبادل وحدة النقد، لاقتناء سلع و خدمات خلبل فتًة زمنية : سرعة التبادل. 4
 :و ىناك عدة عوامل تؤثر في سرعة تبادل النقود ىي. بؿددة

 تطور ابعهاز ابؼصرفي و تنوع آليات الدفع الفوري. 

 طريقة و توقيت التوزيع الأولر للدخل. 

 ابؼواصلبت و النقل. 

  عادات و تقاليد بزص كل بؾتمع، خاصة ابؼتعلقة بالاكتناز و ابؼعاملبت الربوية، و الثقة في ابعهاز
 .ابؼصرفي

. يعبّر عن عدد وحدات العملة الوطنية التي تتم مبادلتها بوحدة واحدة من العملة الأجنبية: سعر الصرف. 5
و أىم بؿددات .  دج، و بالتالر يعبّر سعر الصرف عن القيمة التبادلية للنقـد108=  أورو 1: فنقول مثلب أن

 :سعر الصرف ىي

 احتياطي الدولة من العملة الصعبة و الذىب. 

                                                 
1

 .178ص- 1984- بتَوت- دار النهضة العربية للطباعة و النشر- « النقود و البنوك » - صبحي تادرس قريصة 
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 حجم التجارة ابػارجية. 

 إن بصيع تلك ابؼتغتَات بهب التًكيز عليها و مراعاتها في أي اقتصاد كان إذا أردنا ابغديث عن القيمة التبادلية 
للنقود، أو في حالة تسطتَ استًاتيجيات تسعى لتحستُ و رفع القدرة الشرائية لتك النقود يلزم على ابغكومة 

 . ضبط بـتلف تلك العوامل التي تقف وراء برديد قيمة النقود

 تحليل تأثنً تقلبات أسعار السلع على قيمة النقود: الدطلب الثالث

يعتبر متغتَ قيمة النقود من ابؼؤشرات الاقتصادية ابؽامة التي نقيس من خلببؽا مستوى الأداء الاقتصادي في أي 
دولة، ضف إلذ ذلك كونو بارومتً لقياس ابعوانب الاجتماعية للفرد من خلبل طبيعة العلبقة الطردية بتُ قيمة 
النقود و القدرة الشرائية لأفراد ىذه المجتمع، حيث أن ابلفاض مستويات الأسعار ما ىو إلا مؤشر ابهابي على 

برسن القدرة الشرائية للمواطنتُ و منو ارتفاع قيمة النقود ا﵀لية مقارنة مع نظتَاتها من دول أخرى يساعد ابغكومة 
على تفادي العديد من التقلبات الاقتصادية و حتى الاجتماعية بفعل العلبقات التفاعلية بتُ بـتلف ابؼتغتَات 

معتٌ الأرقام القياسية، أثر : لذلك سوف نتطرق خلبل ىذه العنصر إلذ نقطتتُ فرعيتتُ بنا. الاقتصادية الكلية
 .تقلبات الأسعار على قيمة النقود

إن الرقم القياسي ىو أداة لقياس التغتَ النسبي في قيم ظاىرة أو عدة ظواىر معينة : معنى الأرقام القياسية. 1
  1. حسب الزمان وابؼكان

  :وأبسط صيغة لو ىي

 . 1 في الفتًة i ىو سعر السلعة t  .          Pi1 في الفتًة i ىو سعر السلعة Pit: حيث أن

و يشار . رقم لاسبتَ، رقم باش، رقم فيشر: نظرا لتعدد السلع تم اللجوء إلذ أرقام قياسية مركبة و عديدة أبنها
لأن . IPCلرقم باش بابؼكمّش الضمتٍ أو مكمّش الناتج و ىو بىتلف عن الرقم القياسي لأسعار الاستهلبك 

الأختَ بوسب الأرقام القياسية لأسعار السلع الاستهلبكية، و يستفاد منو في تقييم مستوى ابؼعيشة، و ىو أكثر 
 .ابؼؤشرات لقياس التغتَ في القوة الشرائية أو قيمة النقود

                                                 
1

 .165ص- 1985- ابعزائر- ديوان ابؼطبوعات ابعامعية - « الإحصاء الوصفـي »- جاك لوكيون و كرستيان لابروس 

Ip (T/1) 

       Pit  

 100 × ــــــــــــ  =

       Pi1 
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نظرا للعلبقة العكسية بتُ قيمة النقود و ابؼستوى العام للؤسعار، : أثـر تقلبات الأسعار على قيمة النقود. 2
و يتميّز ابؼستوى العام للؤسعار بعدم الثبات،  1.فإن دراسة تقلبات قيمة النقود تكون ضرورية بؼعرفة أثرىا

واقتصاديا يكون الابلفاض في مستويات الأسعار غتَ مقبول إذا أدى إلذ حالة ركود اقتصادي، و كذلك الارتفاع 
و منو يكون مقبولا اقتصاديا ارتفاع طفيف . ابؼستمر و الكبتَ في الأسعار يؤدي إلذ تضخم و ابلفاض قيمة النقود

 .في الأسعار، لأنو ينشط الاقتصاد و يزيد من حجم النشاط الاقتصادي

  2: إن أىم تلك الآثار التي تنجم عن تقلبات مستويات الأسعار ىي

 يؤدي بمو الأسعار إلذ ارتفاع الأجر ابغقيقي :الأثـر على إعادة توزيع الثروة و الدخل الحقيقي 
ذلك أن التغتَ في القوة الشرائية . لأصحاب ابؼهن ابغرة، وابلفاضو عند أصحاب الدخول الثابتة

 . للنقود يؤدي إلذ إعادة توزيع الثروة و الدخل ابغقيقي

 يؤدي ارتفاع ابؼستوى العام للؤسعار إلذ زيادة التشغيل، بشرط أن يكون ىنالك :الأثـر على التشغيل 
مرونة للجهاز الإنتاجي و توقع تصريف ابؼنتجات و حوافز أخرى على الاستثمار و نشاطات 

 .إلخ...الاستغلبل و التوظيف

 يؤثر ارتفاع الأسعار سلبا على الصادرات و إبهابا على الواردات، :الأثـر على ميزان الددفوعات 
فيؤدي ىذا الوضع إلذ إحداث عجز في ميزان ابغساب التجاري، و ىذا بدوره يؤثر سلبا على رصيد 

 . ميزان ابؼدفوعات

 يكون ارتفاع الأسعار مضرا بالدائنتُ و لصالح ابؼدينتُ بسبب الفجوة الزمنية :الأثـر على الديون 
للدين، حيث أن قيمة الدين الأصلي تنخفض عنو في فتًة السداد إذا ارتفعت الأسعار لأن القيمة 

 .ابغقيقية للنقود ابلفضت و بالتالر القيمة ابغقيقية للدين تنخفض كنتيجة لذلك

 يستفيد ابؼنتجون من ارتفاع الأسعار، فيضاعفون قدرتهم الإنتاجية و بالتالر تزداد :الأثـر على الإنتاج 
و بستد تقلبات قيمة النقود إلذ التأثتَ على الإنتاج، و لا تقف فقط عند إعادة توزيع الثروة . أرباحهم

3.والدخل ابغقيقي، بل تشمل عملية تكوين الثروة ذاتو
 

 
                                                 

1
  .59ص- 2006- مصر- مركز جامعة القاىرة للتعليم ابؼفتوح - « النقـود و البنـوك »- ماىر ظاىر بطرس 

2
 .25- 24ص- مرجع سابق- «  محاضرات في النقـود و البنوك و النظرية النقدية» - محمد صالح عبد القادر 

3
 .59ص- مرجع سابق - « النقـود و البنـوك »- ماىر ظاىر بطرس 
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 :خلاصة الفصل الثاني

 الأمثل تسيتَىا و استخدامها حسن خلبل من عظيمة، منافع للئنسان تقدم التي الفعالة الأداة ىي النقود إن
 فالنقود ىي كل ما تفعلو النقود، تتميّز بالعديد من الوظائف و ابػصائص تعطيها ابغق .و ابػدمات السلع لتبادل

في التوسط لإبسام بـتلف الصفقات، فاختلفت أشكابؽا منذ القدم كنتيجة حتمية لمجموعة من الظروف الاقتصادية 
والاجتماعية التي سابنت بدرجة كبتَة في تطور ابؼمارسة و الفكر البشري آنذاك للبحث عن وسيلة تفي بالغرض 

 . لتفادي مشاكل ابؼقايضة

فالتسلسل ابؼنطقي و التدربهي في ابؼراحل التي عرفها تطور النقود ساىم في اكتساب تلك الأداة للخصائص 
التي ىي اليوم بسيزىا عن غتَىا، و وفقا لذلك صنّفت النقود إلذ بؾمعات نقدية ترتب حسب درجة سيولتها في 

  . الاقتصاد، حتى يسهل على السلطات النقدية ضبط تلك ابؼركبات كما و نوعا خلبل فتًات معينة

رغم الأبنية البالغة التي برتلها النقود في المجتمع إلا أن عدم التحكم في كميتها قد ينجم عنو أضرار  ذلك، مع
 إذا و الإختلبلات الاقتصادية ابؼشاكل و بقية جسيمة على قيمتها، من خلبل تفاقم حدة التضخم و البطالة

. مستوى فاعليتها و ابلفض النقدية الإدارة ساءت

 الاقتصادي الاستقرار بينها برقيق من أىداف عدة برقيق إلذ تهدف الناجحة النقدية السياسات أن فابؼفروض
 في النقود قيمة و استقرار ثبات ابؼستويات العامة للؤسعار، على با﵀افظة التقلبات في و التحكم للمجتمع
 صرفها ضف إلذ ذلك استقرار سعر الداخلية ىو مؤشر ابهابي على ارتفاع القدرة الشرائية لأفراد المجتمع، الأسواق

 البطالة من للبقتصاد و التخفيف الكامل التشغيل مستوى على ا﵀افظة بؿاولة على علبوة التعامل ابػارجي، في
. عامة بصفة التنمية الاقتصادية أىداف و خدمة ابؼدفوعات، ميزان توازن وبرقيق
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 :تمهيد الفصل الثالث

إف التطور الدستمر للمتغتَات الاقتصادية و أيضا الأفكار و السياسات النقدية قد ساىم في ظهور مظهر 
أثر - الذي بدأ في الظهور في الغرب منذ العديد من السنوات- جديد للسياسة النقدية، و قد كاف لذذا الدظهر

كبتَ على إبراز تزايد ألعية السياسة النقدية و كذلك قدرة السلطات النقدية للتأثتَ على معدؿ النمو الدطلوب، 
ولا سيما أف الدولة لذا من قوة نقدية و سلطة قانونية ما بسكنها من إصدار العديد من التشريعات و القرارات التي 

و نود أف نشتَ إلى أف ىذه القوانتُ و تلك التشريعات إلظا . من شأنها برديد الدظاىر النقدية للاقتصاد الوطتٍ
توضع من أجل بسكتُ السلطات النقدية من توجيو مسار الاقتصاد الكلي الوجهة الكفيلة بتحقيق أىداؼ الخطة 

 .الاقتصادية الدتبعة من قبل السلطات العامة للدولة

ففي عصر الحرية الاقتصادية كانت السلطات السياسية تتعمد ترؾ الدتغتَات النقدية لديكانيزـ السوؽ حتى 
إلا .  الدستمر للتوازف النقدي سواء الداخلي أو الخارجيAutorégulationتضمن وجود نوع من التنظيم الذاتي 

، بل اقتصرت على (قوانتُ السوؽ)أف التشريعات النقدية لم تكن توضع لتغيتَ أو لتصحيح آثػار القوانتُ الطبيعية 
 .ضماف الدعاملات النقدية

من ىنا لصد أف السلطات النقدية للدولة قد ابزذت مسارا جديدا حيث أصبحت أكثر فاعلية و تأثتَا على 
الدتغتَات الاقتصادية، فلم تعد السياسة النقدية لررد ضماف لتحقيق مزايا التشريعات النقدية، على العكس 

أصبحت مسئولة مسؤولية مباشرة عن برقيق التوازف النقدي، لشا جعلها بسارس كل الإجراءات التي بسكنها من 
    .برقيق أىدافها، بحيث أصبحت إحدى مظاىر السلطة الاقتصادية العامة

 : من ىذا الدنطلق يدفعنا الاىتماـ بدجاؿ السياسة النقدية إلى التساؤؿ حوؿ النقاط الآتية

 ما معتٌ السياسة النقدية و ما ىي الأىداؼ الدرجوة من برقيقها ؟ 

 فيما تكمن أىم معالم السياسة النقدية الدطبقة في الدوؿ النامية ؟ 

  ما ىي الدقومات الدختلفة التي أدت إلى فعالية السياسة النقدية في الدوؿ الدتقدمة ؟ و ىل لؽكن اعتمادىا
كنقاط قوة من شأنها القضاء على نقاط الضعف الدوجودة في أنظمة الدوؿ النامية، و ذلك قصد تفعيل السياسة 

 النقدية في ىذه الدوؿ ؟
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 مـاهية السياسة النقدية: الدبحث الأول

بسثّل السياسة النقدية أحد أىػم عناصر منظومة السياسات الاقتصادية التّي لؽكن استخدامها لتحقيق الأىداؼ 
و تستهدؼ السياسة النقدية بالدّرجة الأولى التّأثتَ على العرض النقدي و أسعار الفائدة، . الاقتصادية للمجتمع

  1.والتّي تؤثرّ بدورىا على مستوى الأداء الاقتصادي بشكل عػاـ

لقد ظهر جليّا الاىتماـ الواسع بالسياسة النقدية في الفكر الاقتصادي خلاؿ القرف الداضي، ثمّ أخذ ىذا 
و قد . الاىتماـ يتزايد خاصة في أثناء الأزمات النقدية و عدـ الاستقرار الاقتصادي الذّي شهدىا القرف الحالي
 2.ارتبط و تطوّر مفهوـ السياسة النقدية بتطوّر الأفكار و النّظريات الاقتصادية عبر الدراحل الزمنية الدتعاقبة

ظلّت و ما زالت السلطات النقدية من خلاؿ تطبيق سياساتها النقدية إلى لزاولة برقيق أىداؼ نهائية بزتلف 
طبيعتها تبعا لاختلاؼ الأنظمة الاقتصادية و حتى السياسية، و ذلك لا يتمّ إلاّ من خلاؿ الدرور بأىداؼ وسيطية 

ىتو الأختَة التي بسثّل قمّة الجهاز الدصرفي لذا . مكمّلة للغاية التّي تصبوا وراءىا البنوؾ الدركزيةّ في أيّ اقتصاد كػاف
الحريّة أو الاختيار في تطبيق وسائل و أدوات لستلفة بسكّنها من نقل أثر السياسة النقدية عبر عدّة قنوات أو 

 .مسارات معيّنة إلى كافة القطاعات الاقتصادية

 مفهـوم السياسة النقدية: الدطلب الأول

تعتبر السياسة النقدية من أىم السياسات الاقتصادية، حيث أنّها تلعب دورا ىامّا في تسيتَ النشاط الاقتصادي 
و تصبوا السّلطات النقدية من خلاؿ سياساتها إلى . و ضبط لستلف الإختلالات التّي بردث من الحتُ إلى الآخر

السّعي وراء برقيق بصلة من الأىداؼ سواء على الددى القصتَ أو البعيد، باستخداـ وسائل و أدوات عدّة، يتمّ 
اختيار كل وسيلة معيّنة وفقا للمعطيات النقدية اللّازمة لابزاذ القرار الدلائم الذي من شأنو خدمة بصيع الأطراؼ 

 .الدعنية بالتمتع بالرفاىية الاقتصادية

 

                                                 
1

- 2004طبعة - الإسكندرية- الدّار الجامعية للنشر- "اقتصاديات النقود و البنوك و الأسواق الدالية"- كماؿ أمتُ الوصّاؿ و لزمود يونس  
 .311ص

2
 .427ص- 1999الطبعة الأولى - مرجع سابق- "النقود و الدصارف و النظرية النقدية"- ناظم لزمّد نوري الشّمري  
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 تعريف السياسة النقدية: الفرع الأول

إف مصطلح السياسة النقدية ىو مصطلح حديث نسبيػّا، ظهر في أدبيات الاقتصاد في القرف التّاسع عشر 
فقط، غتَ أف الذين كتبوا في السياسة النقدية كانوا كثتَين، و كانت كتاباتهم تبرز من الحتُ و الآخر إبّاف الأزمات 

كمػا شهد ىذا القرف بدء الدّراسة الدنتظمة لدسائل السياسة النقدية على . و فتًات عدـ الاستقرار الاقتصادي
و قد نشأ . اختلافها من قبل الدنظرّين الاقتصاديتُ، و كذلك من قبل الدهتمّتُ بالاقتصاد التطبيقي أو العملي

ذلك عن الدشاكل التي لصمت عن الدّورات الاقتصادية الدتكرّرة، و في القّرف العشرين أصبحت السياسة النقدية 
 1.ودراستها من نواحيها الدختلفة جزءا لا يتجزأ من السياسة الاقتصادية العامة للدولة

من ىنػا أخذ لراؿ السياسة النقدية اىتماـ واسع من قبل الدفكرين الاقتصاديتُ، ففتح المجاؿ للنقاش على 
مصرعيو لتحديد مفهوـ دقيق لذذه السياسة، فتعدّدت وجهات النظر، اتفّقت و اختلفت، و السّبب ربدا راجع إلى 

اختلاؼ الدعتقدات الفكرية الاقتصادية لكل كاتب، أو راجع إلى اختلاؼ البيئة السّياسية، الاقتصادية، 
 .الاجتماعية و حتى الجغرافية

من كل ما سبق ارتأينا أف نثمّن قيمة الدوضوع من خلاؿ تبياف تعدّد وجهات النظر فيما لؼص تعريف السياسة 
مػا ىي السياسة النقدية ؟ أو لعل من الدناسب أولا أف نتساءؿ عن معتٌ السياسة النقدية، : النقدية كما يلي
إذ لؽكن تعريفها بأنها تشتمل على بصيع القرارات و الإجراءات النقدية بصرؼ النظر عما إذا . لزتواىا و مداىا

كانت أىدافها نقدية أو غتَ نقدية، و كذلك بصيع الإجراءات غتَ النقدية التي تهدؼ إلى التأثتَ في النظاـ 
 2.النقدي

السياسة النقدية ىي لرموعة الوسائل التي تتّبعها الإدارة النقدية لدراقبة عرض النقد قصد بلوغ (: kent)كينت 
 . ىدؼ اقتصادي معتُّ كهدؼ الاستخداـ الكامل

                                                 
1

- 2006طبعة- عماف- دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع- "البنوك الدركزية و السياسات النقدية"- يسري السامرائي.زكريا الدوري و د  
 .185ص

 .351ص- 2004طبعة - مرجع سابق- "النقود و الدصارف و الأسواق الدالية"- نزار الدّين العيسى.عبد الدنعم السّيد علي و د 2
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عن طريق تدابتَ  (العملة و الائتماف الدصرفي) السياسة النقدية تشمل تنظيم عرض النقد (:Prather)براثـر 
 1.ملائمة تتخذىا السلطات النقدية لشثلة بالبنك الدركزي أو الخزينة

السياسة النقدية ىي لرموعة من القواعد و الوسائل والأساليب : عبد الدطلب عبد الحميدالأستاذ الدكتور 
في عرض النقود، بدا يتلاءـ مع النشاط  (التحكم)والإجراءات و التدابتَ التي تقوـ بها السلطة النقدية للتأثتَ 

و ىنػا تتمثل السلطة النقدية في البنوؾ  2.الاقتصادي لتحقيق أىداؼ اقتصادية معينة، خلاؿ فتًة زمنية معينة
الدركزية في أي دولة، و تبتٌ و تتحدد السياسة النقدية للتأثتَ في عرض النقود أو الدعروض النقدي بأدوات معينة 

 .تعرؼ بأدوات السياسة النقدية

 السياسة النقدية بأنها تعبّر عن الإجراءات اللازمة التي بسكّن السلطات :عبد المجيد قدّيالأستاذ الدكتور 
وىي ىدؼ البنك . النقدية من ضبط عرض النقود أو التوسع النقدي ليتماشى و حاجة الدتعاملتُ الاقتصاديتُ

 .الدركزي في لشارستو للرقابة على النقود، على معدلات الفائدة و على شروط القروض

 ىي بسثل التدخل الدعتمد من طرؼ السلطة النقدية بهدؼ التأثتَ على الفعاليات الاقتصادية، :فوزي القيسي
  3.عن طريق تغيتَ عرض النقود و توجيو الائتماف باستخداـ وسائل الرقابة على النشاط الائتماني للبنوؾ التجارية

 تتمثل في قياـ السلطات النقدية بالتدخل في النشاط الاقتصادي من خلاؿ :سلاسل القاموس الاقتصادي
متغتَات نقدية و مالية و منها الكتلة النقدية، معدؿ الفائدة، حجم القروض، سعر الصرؼ، و تغيتَ شروط عمل 

و السياسة النقدية تسعى دوما إلى برقيق ىدؼ أساسي يتمثل في استقرار . الاقتصاد في الددى القصتَ و البعيد
الدستويات العامة للأسعار أي لزاربة التضخم ىذا ما يتضمن المحافظة على استقرار سعر الصرؼ و العملة 

 4.الوطنية

 
                                                 

1
 .185ص- مرجع سابق- يسري السامرائي.زكريا الدوري و د  

2
الطبعة -  القاىرة- لرموعة النّيل العربيّة للنشر- "(تحليل كلّي)السياسات الاقتصادية على مستوى الاقتصاد القومي "- عبد الدطلب عبد الحميد 

 .90ص- 2003الأولى 

3
الطبعة الثانية - الجزائر- ديواف الدطبوعات الجامعية- "دراسة تحليلية تقييمية- الددخل إلى السياسات الاقتصادية الكليّة"- عبد المجيد قدّي 

 .53ص- 2005

4
 Gilbert Abraham - Frois et autres - « Sirey Dictionnaire d’économie » - analyses, auteures, institutions et 

politiques économiques - édition DALLOZ- Paris - 2
eme 

édition 2002 - page320. 
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 أهداف السياسة النقدية: الفرع الثاني

إف اعتبار السياسة النقدية مظهر، لراؿ أو وسيلة من وسائل السياسة الاقتصادية العامة للدولة، يقودنا 
لاستخلاص أنها تسعى ىي الأخرى إلى بلوغ الأىداؼ العامة التي تسعى لذا تلك الأختَة، و ذلك لن يتأتّى إلاّ 
من خلاؿ الدرور بأىداؼ وسيطية تعتبر حلقة الوصل لبلوغ و برقيق الأىداؼ النهائية، التي قد بزتلف من دولة 

و تستهدؼ السياسة النقدية بالدرجة الأولى التأثتَ على كمية النقود الدتداولة في . إلى أخرى لعدة اعتبارات
و معدلات الفائدة، قصد التأثتَ على مستوى الأداء الاقتصادي بشكل  (تنظيم و تسيتَ العرض النقدي)الاقتصاد 

 .و تسعى السياسة النقدية إلى ضماف التوازف الاقتصادي العاـ، بشطريو التوازف الداخلي و التوازف الخارجي. عاـ

، برقيق العمالة أو التشغيل (لزاربة التضخم)فالأوؿ يتحقق نتيجة ضماف استقرار الدستويات العامة للأسعار 
أما الشطر الثاني فيتمثل في توازف ميزاف الددفوعات من خلاؿ . و برقيق النمو الاقتصادي (لزاربة البطالة)الكامل 

ضماف استقرار قيمة العملة الوطنية بالدقارنة مع نظتَاتها الأجنبية و لزاولة برقيق الفائض في الديزاف التجاري، الدالي 
ىذه الأىداؼ النهائية الأربعة تعرؼ بأىداؼ الدربعّ السحري و التي عرفها الاقتصادي الالصليزي . و الرأسمالي

 .''نيكولاس كالدور''

 الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية بأىداؼ الدربعّ السحري، تعرّؼ:  الأهداف النهائية للسياسة النقدية .1
حيث تسعى السلطات النقدية من خلاؿ سياستها إلى برقيق أربعة أىداؼ أساسية تتمثل في النمو الاقتصادي، 

و ىنا نستنتج أف السلطات النقدية تسهر  .التشغيل الكامل، استقرار مستويات الأسعار و توازف ميزاف الددفوعات
 .على تسيتَ احتياجات الاقتصاد من النقود، سواء تعلق الأمر بالدبادلات الداخلية أو الخارجية

من خلاؿ سرد تعدّد وجهات النظر تبتُّ أف السياسة النقدية تسعى إلى برقيق أىداؼ نهائية داخلية و أخرى 
 : فالأولى تتمثّل في. خارجية
 لزاولة الوصوؿ إلى العمالة الكاملة و المحافظة على مستوياتها. 

 زيادة الدخل القومي الحقيقي عن طريق كفالة النمو الاقتصادي. 

 إحكاـ الرقابة على التضخم. 
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أما الأىداؼ النهائية الخارجية فتتمثل في المحافظة على القيمة الخارجية للعملة عن طريق بضاية الرصيد الذىبي 
  1.والأرصدة الأخرى القابلة للتحويل

 .أهداف الدربعّ السحري :01-03الشكل رقم 
* Le Carré Magique de N. Kaldor * 

 

   

 

  

 

Source : Marie Delaplace-« Monnaie et Financement de l’économie »- édition DUNOD- Paris- p118. 

 : (لزاربة التضخم) استقرار الدستويات العامة للأسعار  .1-1

تعتبر من أىم أىداؼ السياسة النقدية، حيث تسعى كل دولة إلى مكافحة التضخم، و في نفس الوقت علاج 
احتماؿ حدوث الكساد و الركود إف وجد، و تصبح مهمة السلطة النقدية احتواء برركات مستوى الأسعار إلى 

و تعتبر أيضا المحافظة على استقرار الأسعار من أىم العوامل التي تؤثرّ على النشاط الاقتصادي  2.أقل مستوى لذا
 . و الدؤشرات الاقتصادية الرئيسية

تنحصر ىذه الغاية في العمل على لزاربة التغتَات العنيفة و الدستمرة في مستوى الأسعار نظرا لأف أي تغيتَات 
كبتَة في مستويات الأسعار، من العوامل التي تؤثرّ سلبا على قيمة النقود، و بالتالي لذا آثار سلبية على مستوى 

  3.الدخوؿ و الثروات و بزصيص الدوارد الاقتصادية بتُ الفروع الإنتاجية، و بالتالي على الأداء الاقتصادي

                                                 
1

 .152ص- 2002الطبعة الأولى - عماف- دار الصفاء للنشر و التوزيع- "النقود و البنوك"- رشاد العصّار و رياض الحلبي  

2
 .92ص- مرجع سابق- عبد الدطلب عبد الحميد 

3
 .188-187ص - مرجع سابق- يسري السامرائي.زكريا الدوري و د  

Taux de croissance du PIB 

Taux de chômage  

Balances des Paiements 

courants  (en % du PIB) 

 

Taux d’inflation 
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في نفس السياؽ لصد أفّ الأجور في مثل ىذه الحالات تتخلف عن مسايرة ارتفاعات الأسعار، لشا يقود إلى 
فالاستقرار في مستوى . خفض الدخل الحقيقي لأصحاب الدخوؿ الثابتة و إلى زيادة أرباح رجاؿ الأعماؿ

الأسعار إذف مرغوب فيو طالدا أنوّ يؤدي إلى القضاء على مثل ىذه الإختلالات، و لؽكن عن طريق إتبّاع سياسة 
نقدية سليمة تأخذ في الاعتبار الظروؼ الاقتصادية و الأىداؼ الاقتصادية أيضا، و التي يرجى منها أف برقق 

 .(لزاربة التضخم  )الاستقرار في مستويات الأسعار 

الواقع يعتٍ أفّ اللجوء إلى السياسة النقدية لعلاج مشكلة استقرار مستويات الأسعار يعتٍ أف ىناؾ علاقة 
 في اللجنة الاقتصادية فريدمانو قد أكد . وثيقة بتُ عرض النقود و مستوى الأسعار مع ثبات العوامل الأخرى

ـ، أنو من الصعوبة ضبط الأسعار المحلية دوف ضبط معدؿ زيادة كمية النقود، 1959للكولصرس الأمريكي سنة 
وأنو لا توجد دولة في العالم استطاعت التغلب على مشكلة التضخم دوف اللجوء إلى خفض معدؿ الزيادة في كمية 

* .و استدؿ على ذلك بتجارب ألدانيا الغربية و ايطاليا و فرنسا في أعقاب الحرب العالدية الثانية. النقود

 : (لزاربة البطالة  )تحقيق مستوى التشغيل الكامل  .1-2

تسعى السلطات النقدية من خلاؿ تطبيق سياسة نقدية غايتها برقيق مستوى مرتفع من التوظيف، بدعتٌ لزاربة 
 :البطالة لسببتُ رئيسيتُ

  ىناؾ العديد من الآثار السلبية الاقتصادية و الاجتماعية التي تنتج عن زيادة معدلات البطالة، و تتضمن 
تلك الآثار زيادة الضغوط الدالية على الأفراد العاطلتُ و حرمانهم من مستويات الدعيشة التي كانوا يتمتعوف بها قبل 

و يرى كثتَ من الباحثتُ أف زيادة . فقدانهم لوظائفهم، و كذلك الدعاناة النفسية النابذة عن افتقاد الشعور بالذات
معدلات البطالة لؽثل بيئة ملائمة لارتفاع معدلات الجرائم على اختلافها، الأمر الذي يؤثرّ سلبا على أفراد المجتمع 

 .ككل

                                                 

*Milton Friedman, Fahioning a wise National Monetary Policy USA Congress Joint Economic committee, 

Hearings, may 1959. 



 ةار العـام للسياسة النقدية و واقعها في الدول الدتقدمة و الناميـالفصـل الثالث                                             الإط

 
 

 

 -144-  

 

  إف وجود مستوى مرتفع من البطالة لا يعتٍ فقط أف ىناؾ موارد بشرية عاطلة، و لكن يعتٍ أيضا أف ىناؾ 
وسائل إنتاج أخرى عاطلة مثل وحدات الإنتاج الدعطلة و الآلات و الدعدات غتَ الدستخدمة، الأمر الذي يؤدي 

1.في النهاية إلى الطفاض مستوى الناتج الوطتٍ
 

رغم أف برقيق مستوى مرتفع من التوظيف يعدّ ىدفػا مرغوبا فيو من قبل كل من واضعي السياسات الاقتصادية 
من جهة، و أفراد المجتمع من جهة أخرى فإف ىذا الدستوى الدرتفع من التوظيف لػتاج إلى ضبط و برديد واضح 

 . للغايات و الوسائل و الأدوات الدلائمة لتطبيق القرار الاقتصادي

 : تحقيق النّمـو الاقتصـادي .1-3

إلخ، و عادة يتم اعتماد زيادة الناتج المحلي ...يتعلق ىذا الذدؼ بارتفاع مستمر للإنتاج، الدداخيل، ثروة الأمّة
الخاـ كأداة لقياس النمو، إلاّ أف ىذا القياس يطرح مشاكل تتعلق بدضموف الناتج المحلي الخاـ نتيجة اختلاؼ نظم 

المحاسبة الوطنية في برديد حقل الإنتاج، كما أفّ المحاسبة الوطنية يتعذر عليها إدراج بعض التكاليف الفعلية مثل 
تكاليف التلوث و تدىور البيئة، ضف إلى ذلك مشكلة الاقتصاد الدوازي، الذي يشمل على الأنشطة غتَ الدصرح 

 من % 20بها و أحيانا غتَ الشرعية و الذي يشكل نسبة مهمة في بعض الاقتصاديات، إذ يصل فيها إلى نسبة 
 2.الناتج المحلي الخاـ

رغم ىذه الدشاكل يبقى الناتج المحلي الخاـ الأداة الدستخدمة لقياس النمو الاقتصادي، و يعبّر لزاسبيا عن 
 :الناتج المحلي الخاـ بالعلاقة التاليّة

  لرموع الحقوق + لرموع الرسم على القيمة الدضافة + لرموع القيم الدضافة = الناتج المحلي الخام
 .الجمركية

 :أو

  لرموع تغيير + لرموع التراكم الخام للأصول الثابتة + لرموع الاستهلاك النهائي = الناتـج المحلّي الخـام
 . لرموع الواردات–لرموع الصادرات + الدخزون 

                                                 
1

 .318ص- مرجع سابق- كماؿ الوصّاؿ وآخرين   

2
 6 العدد رقم -من لرلة الاقتصاد و الدنابصنت- "السياسة الاقتصادية و تدخل الدولة بين التأييد و الدعارضة"- بوشعور رضية و بلمقدـ مصطفى  

 .44ص- 2007أفريل 
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فالأوؿ يعبّر عن قيمة الإنتاج . يتم التمييز في العادة بتُ الناتج المحلي الخاـ الاسمي و الناتج المحلي الخاـ الحقيقي
بالأسعار الجارية، و من ىنا فإف بعض التغتَات التي لؽكن أف بردث فيو تكوف نتيجة تغيتَ الأسعار و لا 

و من أجل إزالة أثر السعر نلجأ إلى حساب الناتج المحلي الخاـ الحقيقي، الذي لا يأخذ بعتُ الاعتبار . الكميات
و ىكذا فإف حساب معدؿ . إلا التغتَ في الكميات، و ىذا بقسمة الناتج المحلي الخاـ الاسمي على مؤشر الأسعار

 .النمو يتم انطلاقا من التغيتَ الذي لػصل في الناتج المحلي الخاـ من سنة إلى أخرى

 :  (التوازن الخارجي)تحقيق توازن ميزان الددفوعات  .1-4

يتم ذلك في إطار إتباع سياسة بررير و تعونً سعر الصرؼ، و في ظل السيطرة على التضخم و برقيق الاستقرار 
السّعري الذي لػافظ بدوره على قيمة العملة من التدىور، و عموما لؽكن أف تساىم السياسة النقدية في إصلاح 
و بزفيض العجز في ميزاف الددفوعات عن طريق قياـ البنوؾ الدركزيةّ برفع سعر إعادة الخصم، فيؤدي ىذا بدوره إلى 

قياـ البنوؾ التجارية برفع أسعار الفائدة على القروض، الأمر الذي يؤدي إلى تقليل حجم الائتماف و الطلب المحلي 
على السلع و الخدمات، لشا لؼفض من حدة ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار داخل الدولة، و يؤدي خفض 

مستويات الأسعار الداخلية أو المحلية إلى تشجيع صادرات الدولة، و إلى تقليل إقباؿ الدواطنتُ على شراء السلع 
و من ناحية أخرى يؤدي ارتفاع أسعار الفائدة داخليا إلى إقباؿ الأجانب على إيداع أموالذم بالبنوؾ . الأجنبية

الوطنية، و بالتالي إلى دخوؿ مزيد من رؤوس الأمواؿ إلى الدولة، لشا يساعد على تقليل العجز في ميزاف 
 1.الددفوعات

ىكذا لصد أف تقليل كمية النقود داخل الاقتصاد الوطتٍ و رفع أسعار الفائدة يلعب دورا كبتَا في خفض العجز 
في ميزاف الددفوعات، إلا أف آثار ىذه الإجراءات لا تتم بنفس الدرجة في كل حالة تطبق فيها و إلظا يعتمد الأمر 

 .على كثتَ من الظروؼ و العوامل الأخرى

ليس  (النهائية  )من برليلنا لكل ما سبق نستخلص أف رسم السياسة النقدية لتحقيق الأىداؼ الاقتصادية 
أمرا سهلا، و إلظا لػتاج منذ البداية إلى دراية واسعة بالأدوات و كفاءة عالية في استخدامها لتحقيق ىذه 

 .الأىداؼ، مع التأكيد على أف برقيق أي ىدؼ من الأىداؼ لا يضرّ ضررا بالغا بغتَه من الأىداؼ
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 :  الأهداف الوسيطية للسياسة النقدية .2

يستوجب على السلطات النقدية من خلاؿ قيامها برسم و تطبيق سياستها النقدية، الدرور بجملة من الأىداؼ 
 .الوسيطية و التي بسكنها من برقيق و بلوغ أىداؼ نهائية لزددة مسبقا

لؽكن تعريف الأىداؼ الوسيطية على أنها تلك الدتغتَات النقدية التي لؽكن عن طريق مراقبتها و إدارتها الوصوؿ 
إف ىذه الأىداؼ لؽكن اعتبارىا مؤشرات يكوف تغتَىا عاكسا  1.إلى برقيق بعض أو كل الأىداؼ النهائية

 .لتغتَات الأىداؼ النهائية

 :يشتًط في ىذه الأىداؼ الوسيطية أف تتّصف بالخصوصيات التالية التي تضمن تفعيلها و فعاليتها

  تعتبر بدثابة متغتَات لؽكن مراقبة تطورىا، إذ بواسطتها تسعى السلطات النقدية للتأثتَ على الدتغتَات 
الأخرى باستخداـ أدوات لزددة بزتلف طبيعتها بحسب الوضعية المحتملة، و لذلك لا شيء يدعوا السلطات 

النقدية إلى وضع أو برديد ىدؼ أو عدة أىداؼ وسيطية لا تتمكن من التأثتَ بواسطتها على الوضعية النقدية 
 .(الاقتصادية بشكل عاـ)

  تعتبر أيضا متغتَات قابلة للقياس بسرعة و بسهولة تامة، و كذلك بإمكانها تقييم نتائج السياسة المحققة 
 .والدتبعة، و كذلك لذا القدرة على ذلك في حالة إعادة تنفيذ السياسة إذا اقتضى الأمر ذلك

 أما في الواقع، فلا شيء يدعو إلى تعريف .  ىي متغتَات تسمح فرضيا بتحقيق و بلوغ الذدؼ النهائي
ىدؼ أو أىداؼ وسيطية و ذلك بعد بلوغ الذدؼ أو الأىداؼ النهائية، إذا لم توجد علاقة وصل بتُ ىذين 

 .النوعتُ من الأىداؼ

 ّ2. بكل تأكيد، لصد أف الأىداؼ الوسيطية بزتلف حسب طبيعة الذدؼ النهائي الدسطر  

  القدرة على التنبؤ بالأثر على الذدؼ النهائي، إذ يشتًط في الذدؼ الوسيط أف يكوف عاكسا جيدا 
 .للهدؼ النهائي الدتوخّى
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في سياؽ برقيق السياسة النقدية لجملة من الأىداؼ النهائية، لصد أف السلطات النقدية تعتمد على وتتَة لظو 
 :الكتلة النقدية، معدؿ الفائدة و معدؿ سعر الصرؼ التي بسثل الأىداؼ الوسيطية الرئيسية

تعتبر بدثابة مؤشرات إحصائية لكمية النقود الدتداولة و تعكس قدرة الأعواف الداليتُ : المجمعات النقدية. 2-1
بدعتٌ أنها تضمّ وسائل الدفع لدى ىؤلاء الأعواف، و من بتُ وسائل التوظيف تلك التي . الدقيمتُ على الإنفاؽ

و تسهر السلطات النقدية دائما  1.لؽكن برويلها بيسر و سرعة و دوف لساطر خسارة في رأس الداؿ إلى وسائل دفع
ففي الواقع، إمكانية و قدرة النقود للتبادؿ ىي . على مراقبة ىذه المجمعات و لكن ذلك قد يكوف غتَ كػاؼ

 .كذلك مرتبطة و متعلقة بسرعة دورانها، عدى لو افتًضنا أف سرعتها ثابتة

فمن جهة، إذا قرّرت السلطات النقدية إتباع وتتَة متزايدة لمجمّع نقدي معتُّ فهذا لأنها تفتًض أف كمية النقود 
و من جهة أخرى، بردث كل زيادة في كمية النقود الدتداولة زيادة . تكوف لذدؼ الحصوؿ على السلع و الخدمات

في حجم الطلب على السلع و الخدمات، و منو قد بردث زيادة الطلب على السلع و الخدمات زيادة العرض 
و في الواقع، إذا كاف عرض السلع و الخدمات غتَ مرف . (خلل  )بدعدلات متفاوتة، و بالتالي تنتج حالة لا توازف 

، فالزيادة في الطلب على السلع و الخدمات لؽكنها أف بردث (بدعتٌ أف العرض لا يستجيب فورا للطلب  )كليا 
و منو حدوث  (ارتفاع حجم الطلب لػفز على جلب منتجتُ أجانب  )أو زيادة في مستوى الواردات /التضخم و

 2.خلل في الاتفاقيات مع الخارج

في نفس السياؽ لصد أف إنتاج السلع و الخدمات لا لؽكن أف يزيد إلاّ إذا ترافق بالتوازي مع كمية النقود 
غتَ كافية وغتَ  (التي لا تشتًط وجود طلب على السلع والخدمات )وفي الواقع، إذا كانت ىذه الأختَة . الدتداولة

 .متوفرة بكميات و معدلات طبيعية في الاقتصاد، فهذا ما قد لػدث بصفة مفاجئة عدد معتُ من الإختلالات

إفّ نقص الطلب على السلع و الخدمات قد لا لػفز الدنتجتُ الذين يلاحظوف تراجع مستوى و حجم مبيعاتهم 
بالإضافة إلى ذلك لؽكن للمؤسسات التحكم في حجم . و أرباحهم و بالتالي تتقلص مستويات الاستثمارات

و من الدهم أف تكوف وتتَة زيادة كمية النقود الدتداولة في الاقتصاد تسمح . العماؿ حسب حاجتها و تبعا لنشاطها
 .(يقابلو طلب مكافئ نوعا ما  )بإلغاد مسلكو و طريقو للنفاذ  (السلع و الخدمات )للعرض 
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 اىتموا كثتَا بكمية النقود و القاعدة النقدية كهدؼ وسيط، و يروف ضرورة "النقديتُ"بذدر الإشارة أف 
  1.( يفضل أف يكوف معدلا ضعيفا )الحفاظ و لعدة سنوات على معدؿ لظو ثابت من النقد 

إف النمو الدتوازف للاقتصاد لا يتطلب كمية كبتَة من النقود الدتداولة و لا كمية قليلة منها، لذذا فالسياسة 
إف العلاقة الدوجودة بتُ المجمعات النقدية و الطلب على السلع . النقدية تسعى دوما إلى مراقبة المجمعات النقدية

قدرتهم على  )والخدمات مرتبطة بسرعة دوراف النقود، و كذلك قدرة التبادؿ الدتاحة لدى الأعواف الاقتصاديتُ 
مرتبطة ىي الأخرى مع سرعة دورانها، و بالتالي من أجل حرسها على مراقبة  (شراء السلع حسب النقود الدعروضة 

 .المجمّعات النقدية على أكمل وجو تسعى السلطات النقدية إلى مراقبة سرعة دوراف النقود

تسعى السلطة النقدية أحيانا إلى ابزاذ الوصوؿ إلى معدؿ فائدة حقيقي ىدفا : معدلات الفائدة. 2-2
إلا أف ىذا الذدؼ يطرح مشاكل عديدة من بينها طبيعة العلاقة بتُ معدلات الفائدة . وسيطا للسياسة النقدية

 2.طويلة أو قصتَة الددى و النقود

في نفس السياؽ، لصد أف الدشكل في اعتماد سعر فائدة كهدؼ وسيط للسياسة النقدية، ىو أف أسعار الفائدة 
كما .تتضمن عنصر التوقعات التضخمية و ىو ما يعقد دلالة أسعار الفائدة الحقيقية، لشا يفقدىا ألعيتها كمؤشر

أفّ التغتَات في سعر الفائدة لا تعكس في الواقع نتائج جهود السياسة النقدية وحدىا، و إلظا أيضا عوامل السوؽ، 
الدورة الاقتصادية  )ذلك أفّ معدلات الفائدة تتّجو لضو الارتفاع أو الالطفاض تبعا للوضعية التي لؽر بها الاقتصاد 

فضلا عن كوف الدتعاملتُ الاقتصاديتُ عادة ما يلجأوف إلى ربط برركات معدلات الفائدة بتشدّد السلطات، . (
إضافة إلى أفّ معدؿ الفائدة مثلما لؽكن أف يستخدـ كهدؼ وسيط، لؽكن أف يستخدـ كقناة إبلاغ و وسيلة 

 .للسياسة النقدية

. إفّ معدلات الفائدة لؽكن أف بسثل ىدؼ وسيطي جيّد في حالة ما إذا كانت قابلة للقياس بكل سهولة
بالدقابل، إف لم تتمكن السلطات النقدية من التدخل و التأثتَ مباشرة على ىذه الأىداؼ، فبإمكانها أف تثبّتها 
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كهدؼ وسيطي، و ذلك عند أي مستوى لذذه الدعدلات و التأثتَ يكوف بصفة غتَ مباشرة انطلاقا من معدّلات 
 1.  و التي بواسطتها برصل البنوؾ على النقود الدركزيةTaux de Refinancementإعادة التمويل 

إفّ لدستوى معدؿ الفائدة وكذلك تطور ىذه الدعدلات تأثتَ على سلوؾ الأعواف الاقتصاديتُ، فعلى سبيل 
الدثاؿ إذا كانت معدلات الفائدة مرتفعة فإنها برفّز على التوظيف الدالي أو الادخار على حساب الاستثمار 

إذا كاف الإنعاش ىو الذدؼ النهائي للسياسة النقدية، فإفّ السلطات النقدية تقوـ بتخفيض . والاستهلاؾ
أما إذا كاف الذدؼ . معدلات الفائدة أي دعم الاستثمار و الادخار، و منو زيادة الطلب على السلع و الخدمات

ىو لزاربة التضخم، فالسلطات النقدية بإمكانها تثبيت مستواه من خلاؿ رفع معدلات الفائدة قصد تقليص 
 .وخفض حجم الطلب على السلع و الخدمات

لؽثل سعر الصرؼ قيمة العملة الوطنية بالدقارنة مع عملة أجنبية في اقتصاد يتم : معدل سعر الصرف. 2-3
بو عدد من الدبادلات مع الخارج، فمعدؿ سعر الصرؼ يعتبر كأىم ىدؼ وسيطي، فهو قابل للقياس و يتأثر 

بسهولة بقرار و تدخلات السلطات النقدية بواسطة وسائل و أدوات تتحدد حسب الوضعية الدمكنة، إذ لؽكننا 
أف نعتبر أفّ الارتباط الدوجود بتُ معدؿ سعر الصرؼ كهدؼ وسيطي مع الأىداؼ النهائية كاستقرار الأسعار 

 2.والنمو الاقتصادي ىو وثيق بشكل كبتَ

يستخدـ سعر الصرؼ كهدؼ للسياسة النقدية ذلك أفّ الطفاض أسعار الصرؼ يعمل على برستُ وضعية 
. يشكل ضمانا لاستقرار وضعية البلاد بذاه الخارج (سعر الصرؼ)ميزاف الددفوعات، كما أفّ استقرار ىذا الدعدؿ 

و لذذا تعمل بعض الدوؿ على ربط عملاتها بعملات قوية قابلة للتحويل، و الحرص على استقرار صرؼ عملتها 
إلا أفّ التقلبات التي بردث في سوؽ الصرؼ تكوف نتيجة الدضاربة الشديدة على . مقابل تلك العملات

 3 .العملات، لشا يؤدي إلى عدـ القدرة على السيطرة و التحكم في ىذا الذدؼ

إفّ حفاظ الدولة على استقرار أسعار الصرؼ الخاصة بعملتها لؽكننا من الحكم كونها تنتهج و تنتمي إلى نظاـ 
سعر الصرؼ الثابت، و لكن حتى بالنسبة لنظاـ سعر الصرؼ الدتغتَ فإنوّ لغب على بعض الدوؿ التي تتميز قيمة 

فالطفاض سعر . عملتها بالالطفاض بالدقارنة مع شركائها التجاريتُ، أف تسعى إلى رفع مستوى معدؿ سعر الصرؼ
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الصرؼ ىو عامل لزفّز لزيادة حجم الصادرات، و لكن بالدقابل يؤدي إلى رفع تكلفة الشراء في الخارج على السلع 
، و منو يقلل من فرص و حظوظ لصنح الدؤسسات الوطنية في لرابهة و مواجهة (تضخم مستورد  )الدستوردة 

 1. السياسة التسعتَية التي تنتهجها الدؤسسات الأجنبية

أمّا في حالة الاستقرار أو بالأحرى حدوث ارتفاع في سعر الصرؼ يقلل من خطر التضخم الدستورد، لشاّ يدفع 
التجديد  بالدؤسسات الوطنية إلى بذؿ لرهودات أكبر قصد برقيق العقلانية في إنتاجها معتمدة على الإبداع و

 .باستخداـ التكنولوجيا الحديثة، و كل ىذا يدفع إلى برستُ إنتاجيتها

ىكذا نلاحظ أفّ تقلبات أسعار الصرؼ ىي عامل مهم لػث السلطات النقدية على التدخل لضماف استقرار 
قيمو عند الدعدلات الطبيعية، و ذلك باستعماؿ ما لديها من احتياطات لزاولة منها للمحافظة على قيمة عملتها 

 .ابذاه العملات التي ترتبط بها، دوف التأكد من النجاح

 أدوات السياسة النقدية: الدطلب الثاني

في قدرتها على زيادة أو إنقاص حجم النقود - الدمثلة بالبنك الدركزي- تظهر القوة الأساسية للسلطة النقدية 
لدى الجهاز الدصرفي، و كذلك في المجتمع، و ذلك عن طريق الاعتماد على لستلف الأدوات  (الودائع و الائتماف )

و تتمثل ىذه الأدوات في الرقابة الغتَ مباشرة، الرقابة الدباشرة . و الوسائل و الأساليب الفنية للسياسة النقدية
الكمية و الرقابة الدباشرة الكيفية و الوسائل الأخرى التي لؽكن أف تلجأ لذا السلطات النقدية، و التي تشكل في 

   2. لرموعها موضوع السياسة النقدية

 الرقابة الغير مباشرة: الفرع الأول

تتمثل في الأدوات و الوسائل التي بسكن السلطات النقدية من مراقبة تطور الوضعية النقدية و الاقتصادية عامة 
و ذلك بصفة غتَ مباشرة، و تهدؼ في لرملها إلى التأثتَ على كمية أو حجم الائتماف بصرؼ النظر عن وجوه 

و يتخذ ىذا النوع من الرقابة سبيلو إلى ذلك عن طريق التأثتَ على بصلة . الاستعماؿ التي يراد توظيفو فيها
الاحتياطات النقدية الدتوافرة لدى النظاـ الدصرفي، مع ما يتًتب على ذلك من التأثتَ بطريق غتَ مباشر على الحجم 
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تعتمد ىذه الطريقة على الأدوات التقليدية للسياسة النقدية و ىي  إذ 1. الكلي لقروض البنوؾ و استثماراتها
 .و عمليات السوؽ الدفتوحة (الإلزامي  )، نسبة الاحتياطي النقدي القانوني (سعر البنك  )تشمل سعر الخصم 

سعر الخصػم ىو سعر الفائدة الذي يفرضو البنك الدركزي على القروض التي لؽنحها للبنوؾ : سعر الخصــم. 1
التجارية أو على الأوراؽ التجارية التي تقدمها ىذه البنوؾ لإعادة خصمها لديو، و ذلك بغرض توفتَ قدر مناسب 

من السيولة لذذه البنوؾ، سواء لواجهة أزمة سيولة مرتقبة خلاؿ فتًة زمنية معينة أو لزيادة الطلب على سحب 
  2. (خلق النقود)ودائعها، كل ىذا في إطار مساعدتها على القياـ بوظيفتها الأساسية ألا و ىي منح الائتماف 

و يهدؼ البنك . يعتمد ىذا النوع من الأدوات في حالة اعتبار البنك الدركزي كونو الدلجأ الأختَ للإقراض
الدركزي من سياسة إعادة الخصم التأثتَ أولا على كلفة حصوؿ البنوؾ التجارية على الدوارد النقدية الإضافية التي 
يقدمها لذم، و ثانيا على كلفة توفتَ الائتماف الذي تضعو البنوؾ التجارية برت تصرؼ عملائها من الوحدات 

 .الاقتصادية غتَ الدصرفية

ىناؾ علاقة وثيقة بتُ سعر الخصم و أسعار الفائدة في الأسواؽ و خصوصا في الدوؿ الدتقدمة، و العلاقة 
إفّ . بينهما موجبة، بدعتٌ أفّ زيادة سعر الخصم تؤدي إلى زيادة أسعار الفائدة في الأسواؽ، و العكس صحيح

العلاقة بتُ سعر الخصم و أسعار الفائدة في الأسواؽ ىي لزور التأثتَ في أسواؽ الائتماف، و ىي التي تعطي البنك 
الدركزي القدرة على التأثتَ في خلق الدصارؼ التجارية للائتماف، عندما يقوـ البنك الدركزي بزيادة سعر الخصم 

سوؼ يؤدي ذلك إلى خفض كمية النقود في الاقتصاد، و عندما يقوـ بخفض الدعدؿ فإف حجم النقود الدتداولة في 
  3. المجتمع سوؼ تزداد
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 .255-254ص- 2004طبعة - مصر- دار الجامعة الجديدة للنشر- "أساسيات الاقتصاد النقدي و الدصرفي"- عادؿ أبضد حشيش  

- الإسكندرية- مؤسسة شباب الجامعة للنشر- "السياسات النقدية و البعد الدولي لليورو" - سهتَ محمد السّيد حسن.أبضد فريد مصطفى و د 2
 .55-54ص- 2000طبعة

3
 .193ص - مرجع سابق- يسري السامرائي.زكريا الدوري و د  



 ةار العـام للسياسة النقدية و واقعها في الدول الدتقدمة و الناميـالفصـل الثالث                                             الإط

 
 

 

 -152-  

 

 .ميكانيزم اعتماد البنك الدركزي لسياسة نقدية انكماشية وفق سياسة سعر الخصم: 03-03الشكل رقم 

 

 
 
 
 
 

 .من إعداد الطالب: الدصدر          

   

 

 

 .من إعداد الطالب: الدصدر

 ميكـانيزم انتقال أثـر استخدام سياسة إعادة الخصم  :04-03الشكل رقم 

ارتفاع سعر إعادة الخصم       زيادة تكلفة اقتًاض البنوؾ التجارية من البنك الدركزي       تقليل اقتًاض الدصارؼ 
التجارية من البنك الدركزي      تقليص حجم احتياطاتهم النقدية     رفع تكلفة قروضها إلى الأفراد والدشروعات  

 . إحجاـ العملاء عن طلب الائتماف       تقليص منح الائتماف الطفاض عرض النقود
 . من إعداد الطالب:الدصدر

ففي حالة وجود عجز في ميزاف . كما أفّ التغيتَ في سعر إعادة الخصم لؽسّ أيضا العلاقات الاقتصادية للبلد
الددفوعات و ىبوط قيمة العملة الخارجية نتيجة ىروب رؤوس الأمواؿ إلى الخارج، يؤدي ارتفاع سعر الفائدة على 

الودائع الناجم عن ارتفاع سعر الخصم إلى اجتذاب رؤوس الأمواؿ الأجنبية القصتَة الأجل للاستفادة من معدلات 
الفائدة الدرتفعة، بخاصة إذا كانت حركات رؤوس الأمواؿ الأجنبية ذات حساسية أو استجابة سريعة لتغتَات 

 .أسعار الفائدة، أو إذا كانت أسعار الفائدة في الأسواؽ الدالية الدولية منخفضة

أما في حالة وجود فائض في ميزاف الددفوعات، قد يؤدي ىذا الفائض إلى وجود خلل في بعض الدؤشرات 
الاقتصادية الرئيسية، فإفّ البنك الدركزي لؽكنو أف لؼفّض سعر الخصم و من ثم تنخفض أسعار الفائدة، لشا يؤدي 

 سعر الفائدة فػي ↑  ← سعر الخصم ↑  ←قصد خفض البنك الدركزي للمعروض النقدي في الاقتصاد   

 .                                              حجم الائتماف ↓  ← عدـ تشجيع الاقتًاض من البنوؾ التجارية  ←السوؽ النقدي 

 .ميكانيزم اعتماد البنك الدركزي لسياسة نقدية توسعية وفق سياسة سعر الخصم: 02-03الشكل رقم 

 أسعار الفائدة فػي السوؽ ↓  ←أمّا إذا رغب في زيادة عرض النقدي فإنو يقوـ بخفض سعر الخصم  

 .                                               حجم الائتماف↑  ← الاقتًاض من البنوؾ التجارية   ↑   ←النقدي  
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إلى ارتفاع الأسعار الداخلية، و من ثم الطفاض الطلب على الصادرات و زيادة الطلب على الواردات من ناحية، 
و زيادة حجم التدفقات الرأسمالية الخارجة من الدولة، و الطفاض حجم التدفقات الرأسمالية الداخلة إلى الدولة من 

 .ناحية أخرى

 تتمثل الدزايا الأساسية لتلك السياسة في أفّ البنك الدركزي لؽكن أف يؤدي :  مزايا و عيوب سياسة الخصــم
و لكن عيوب تلك السياسة  . دوره كملجأ أختَ للإقراض، و من ثم منع الفشل و الكوارث الدصرفية و الدالية

 :دفعت بعض الاقتصاديتُ إلى التوصية بعدـ استخدامها كأداة للتحكم في العرض النقدي

  ،خلط متعلق بنية البنك الدركزي و الذي لؼلقو إعلاف تغتَات سعر  في ذىن الجمهور قد يتولد أولا
 .الصرؼ

  ،إذا حدّد البنك الدركزي سعر الخصم عند مستوى معتُ، سيحدث تقلب كبتَ نتيجة الفرؽ بتُ  ثانيا
سعر الفائدة السوقي و سعر الخصم، و ذلك عندما يتغتَ سعر الفائدة السوقي، تلك التقلبات تعزوا إلى تقلبات 

غتَ مرغوبة في حجم القروض الدخصومة، و من تغتَات غتَ مرغوبة في حجم القاعدة النقدية الدقتًضة، لشا يعتٍ أفّ 
1. سياسة تغتَ سعر الخصم قد بذعل من الصعب التحكم في العرض النقدي

 

تارلؼيا، كانت البنوؾ التجارية تضع الفائض الدالي لديها، : (الإلزامي  )سياسة الاحتياطي النقدي القانوني . 2 
على شكل احتياطات نقدية لدى البنك الدركزي، و قد بدأ ىذا الأختَ يستخدـ جزءا من ىذه الاحتياطات في 

إقراض أي مصرؼ لػتاج إلى سيولة نقدية من أجل تأمتُ سلامة وضعو النقدي، و ثانيا قصد ضماف سلامة 
 .النظاـ الدصرفي عموما

في مرحلة لاحقة، شعرت السلطات النقدية بألعية ىذه الاحتياطات النقدية في التأثتَ على ضبط الأوضاع 
فبدأت الحكومات تعمل على سن تشريعات تفرض على البنوؾ . الاقتصادية و فرض نوع من التبعية للبنك الدركزي

التجارية بأف برتفظ بنسبة معينة من ودائعها لدى البنك الدركزي بشكل احتياطي إلزامي، بغية بسكتُ ىذا الأختَ 
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 .240ص- 2001طبعة - مرجع سابق- "مدخل حديث- نظرية النقود و الأسواق الدالية"- أبضد أبو الفتوح علي الناقو 
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من فرض رقابتو على كمية الائتماف، و ضماف استقرار النظاـ الدصرفي بشكل لؽنع على البنوؾ التجارية التصرؼ 
    1.الدطلق بأمواؿ الدودعتُ بشكل يهدد قدرتها في تلبية طلبات أو سحوبات ىؤلاء الدودعتُ

فالاحتياطي القانوني ىو تلك النسبة من النقود التي لغب على البنوؾ التجارية الاحتفاظ بها لدى البنك الدركزي 
و بالتالي إذا أراد البنك الدركزي زيادة عرض النقود من خلاؿ زيادة  2.من حجم الودائع التي تصب في تلك البنوؾ

. قدرة البنوؾ التجارية على خلق النقود أو خلق الودائع، فإنوّ في ىذه الحالة لؼفّض نسبة الاحتياطي القانوني
والعكس صحيح، في حالة ما إذا قرّر البنك الدركزي بزفيض قدرة البنوؾ التجارية على خلق النقود أو خلق 

 .الودائع، فإنوّ يعمد إلى رفع نسبة الاحتياطي القانوني

 ميكانيزـ انتقاؿ أثر اعتماد سياسة الاحتياطي النقدي القانوني: 05-03الشكل رقم 

   

    

  

 

 

 *  سياسة انكماشيّة*                                          *سياسة توسعيّة*              

من ىنا لصد أفّ التغيتَات في نسبة الاحتياطي الإلزامي لذا دور كبتَ في التأثتَ على حجم الائتماف و من ثم 
  3. على عرض النقود

 لؽكن القوؿ أفّ تطبيق سياسة الاحتياطات الإلزامية يتضمن :  أسس اعتماد سياسة الاحتياطي القانوني
 .جانبتُ أساسيتُ، جانب ىيكلي و آخر ظرفي

                                                 
1

الطبعة الأولى - بتَوت-مؤسسة النحاؿ للطباعة-"الفائدة موقعها بين التشريع و الشريعة و تأثيرها في الحياة الاقتصادية"-لزمود عدناف مكّية 
 .335ص- 2002

2
 .105ص- مرجع سابق- عبد الدطلب عبد الحميد 

 .106ص- مرجع سابق- عبد الدطلب عبد الحميد 3

 رفع نسبة الإحتياطي الإلزامي
 

 إضافة البنوؾ التجارية إلى إحتياطيها
 

 بزفيض قروضها البنكية 
 

 بزفيض العرض النقدي

 خفض نسبة الإحتياطي القانوني
 

 خلق احتياطي إضافي لدى البنوؾ التجارية
 

 فرصة البنوؾ لدنح الدزيد من الإئتماف
 

 التوسع في عرض النقود
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 السلطات النقدية بتًسيخ تبعية الدصارؼ التجارية،  (ىاجس  )يتجلى في اىتماـ : الجانب الذيكلي
 .على وجو دائم للبنك الدركزي

 يبرز من خلاؿ أفّ سياسة الاحتياطي الإلزامي تشكل أداة لضبط الأوضاع : الجانب الظرفـي
الاقتصادية، حيث و عبر تغيتَ معدلات الاحتياطي القانوني و أسس احتسابها تستطيع السلطات النقدية إما 

1. لشارسة تأثتَ مضاد للتضخم، و إما تشجيع إنعاش النشاط الاقتصادي
 

 على الرغم من ألعية سياسة الاحتياطي القانوني و دورىا في برديد : تقييــم سياسة الاحتياطي القانوني 
معدلات الفائدة، و اعتمادىا من قل السلطات النقدية و لفتًة طويلة نسبيا، إلا أفّ استعمالذا تراجع مؤخرا 

 :لحساب وسائل أخرى أكثر فعالية، و السبب في كل ما سبق راجع إلى
  إفّ سياسة الاحتياطي الإلزامي ىي سياسة لا تتصف بالدرونة(Flexibilité)  فالبنك الدركزي ليس لو

أضف . القدرة على ضبط حركة الأمواؿ النابذة عن ىذا الاحتياط، و ذلك في حالة تعديلو في فتًات قصتَة نسبيا
إلى ذلك عدـ قدرة البنوؾ التجارية على التكيف عمليا و لزاسبيا مع كل تعديل للاحتياطي الإلزامي في فتًات 

 .رإذف فالسياسة الرشيدة للبنك الدركزي تفرض عليو أف يضفي على ىذه الوسيلة طابع الإست قرا. متقاربة

  َإفّ وجود نسبة معينة من الودائع كاحتياطي إلزامي لدى البنك الدركزي لا تسمح فقط لذذا الأخت
بضماف لشارسة رقابتو على البنوؾ التجارية و ضبط الأوضاع الاقتصادية فقط، بل تضفي جو من الاطمئناف لدى 

إلا أفّ شعور البنوؾ بأفّ ىذا الاقتطاع يعتً بدثابة غرامة يتوجب عليها دفعها إلى البنك الدركزي، ىذا ما . الدودعتُ
 .ينعكس سلبا على حركة الإيداعات لديها، و منو على معدلات الفائدة الدعتمدة

  تقوـ ىذه السياسة على الدساواة في الدعاملة بتُ بصيع البنوؾ، و ىو أمر غتَ مقبوؿ في التعامل الدصرفي
فالسياسة النقدية لغب أف تقوـ على مبدأ الدفاضلة أو التمييز بتُ البنوؾ، انطلاقا من . ولا حتى في الأسواؽ الدالية

   2. دور و موقع و حجم أعماؿ و نشاطات و تسليفات كل بنك

من كل ما سبق، نستخلص أفّ لسياسة التغيتَ في نسبة الاحتياطي القانوني عيوب كثتَة كأداة للتحكم في 
عرض النقود، فإحداث تغيتَات في نسبة الاحتياطي الإلزامي شيء معقد و مضتٍ، أضف إلى ذلك أنها أداة تتسم 
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 .343ص- مرجع سابق- لزمود عدناف مكّية 

2
 .353-352-351-350ص- لزمود عدناف مكّية: تلخيص الطالب الدعتمد من الدرجع السابق لػ  
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 1.بعدـ الدرونة حيث لا يكوف مستحبا تغيتَىا على فتًات متقاربة، بل يفضل البعض ثباتها على فتًات طويلة

ولكن ىذا لا يشكل مبررا على الإطلاؽ للاستغناء عنها، بل إنوّ قد يؤدي إلى التخفيض من اللجوء إليها و عدـ 
   2. الاعتماد عليها كأداة عند رسم السياسة النقدية، بل لغب الاستعانة أيضا بالوسائل النقدية الأخرى

عموما لصد أفّ الاحتياطي القانوني يعمل كمنظم للمعروض النقدي، إذ لغب بذنب التغيتَات الكثتَة والدتعددة 
في نسبو، و تظل تلك الأداة أكثر فعالية و أقل تكلفة من الأدوات الأخرى و خاصة في الدوؿ النامية، حيث 

 .لؽكن تطبيقها دوف حاجة إلى أسواؽ مالية أو نقدية متقدمة

تتمثل تقنية السوؽ الدفتوحة في تدخل البنك الدركزي في السوؽ النقدي للتأثتَ : عمليات السوق الدفتوحة. 3
 .على سعر السيولة البنكية بصفة غتَ مباشرة بواسطة برديد أو فتح قروض البنك الدركزي للبنوؾ

عمليات السوؽ الدفتوحة ىي قياـ البنك الدركزي ببيع أو شراء الأوراؽ الدالية و الذىب و العملات الأجنبية 
. أو السوؽ الدالية، و ذلك بهدؼ التأثتَ على الائتماف/والسندات العمومية و أذونات الخزينة في السوؽ النقدية و

و بذلك لػتفظ البنك الدركزي بدحفظة ضخمة للسندات الحكومية الدتفاوتة الآجاؿ تسمى عادة المحفظة 
الاستثمارية و أوراؽ أخرى، و يتم ذلك في السوؽ النقدية و الدالية، بقصد التحكم في السيولة، و ىو ما يؤدي إلى 

 3. ارتفاع أو الطفاض معدؿ الفائدة، و بذلك تستطيع السلطات النقدية توجيو الائتماف

فرغم أفّ السوؽ الدفتوحة ىي تقنية إعادة التمويل يقدّـ من خلالذا البنك الدركزي سيولة للبنوؾ مقابل سندات 
يشتًيها أو يأخذىا كضماف، و يبقى البنك الدركزي حراّ في شراء أو عدـ شراء السندات من البنوؾ، فهو غتَ مقيّد 

و لؽكن للبنك الدركزي تضييق أو بسط سيولة البنوؾ، و السوؽ يسجل الحركات اليومية . بأي اتفاؽ تعبئة ديوف
أضف  4. والأسعار الدختلفة بدا أفّ ضبط عرض و طلب نقود البنك الدركزي لػصل باستمرار عند مستويات لستلفة

 .البنك الدركزي لغد نفسو داخل سوؽ يزيد أو ينقص من سيولتو و ليس أماـ ىذا البنك أو ذاؾ أفّ  إلى ذلك
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  .106ص- مرجع سابق- عبد الدطلب عبد الحميد  

2
  .353ص- مرجع سابق- لزمود عدناف مكّية  

3
إضاءات حول الجهاز الدصرفي و السياسات النقدية في تحاليل نظرية و مقاربات - مبادئ الاقتصاد النقدي و الدصرفي"- عبد القادر خليل 

 .97ص-2010-الجزائر- ديواف الدطبوعات الجامعية- الجزء الثاني- "كمية

4
 .166ص- 2005الطبعة - مرجع سابق- "تقنيات و سياسات التسيير الدصرفي"- بخراز يعدؿ فريدة  
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 بلوغ السلطات النقدية للأىداؼ الدسطرة من  من أجل ضماف:  شروط إنجاح سياسة السوق الدفتوحة
 :وراء القياـ بهذه السياسة، يلزـ توفتَ الشروط التالية لدمارسة ىذه التقنية

  أف تتغتَ الاحتياطيات النقدية للبنوؾ التجارية و كمية النقود الدعروضة في التداوؿ بواسطة البنوؾ وفقا
 .لطبيعة و مدى عمليات السوؽ الدفتوحة

  أف تعمل البنوؾ التجارية على زيادة أو إنقاص مقدار القروض و الاستثمارات وفقا لزيادة أو الطفاض
 .مقدار الاحتياطي النقدي

  أف يرتفع أو ينخفض نطاؽ الطلب على الائتماف الدصرفي وفقا لزيادة أو نقصاف الاحتياطي النقدي
 .وكذلك تبعا لارتفاع أو الطفاض سعر الفائدة، أي أفّ الطلب على الائتماف لغب أف يتغتَ بتغتَ سعر الفائدة

 1. أف يكوف تداوؿ الودائع الدصرفية و النقود القانونية بسرعة دوراف ثابتة   

 ىنالك عدة عوامل بسيّز سياسة السوؽ الدفتوحة عن غتَىا من الأدوات :  مزايــا عمليـات الســوق الدفتوحة
 :الغتَ مباشرة للسياسة النقدية، و التي ترد في النقاط التالية

  تتم عمليات السوؽ الدفتوحة مبادرة من البنك الدركزي، و الذي لو الرقابة الكاملة على حجم عمليات
، و التي يستطيع بها (تقدنً قروض لسصومة  )و ىذه الرقابة غتَ مؤكدة في ظل عمليات الخصم . السوؽ الدفتوحة

 .أف يثبّط البنوؾ من الاقتًاض، و لكنو لا يستطيع أف لؽارس رقابة مباشرة على حجم القروض الدخصومة

  عمليات السوؽ الدفتوحة مرنة، إذ لؽكنها أف تغتَّ الاحتياطات أو القاعدة النقدية سواء بشراء أو بيع
أوراؽ مالية بحجم صغتَ، فإذا كاف التغتَّ الدطلوب في الاحتياطيات أو في القاعدة النقدية كبتَا جدا، فإفّ عمليات 
 .السوؽ الدفتوحة ىي أداة قوية بدرجة تكفي لتحقيق ىذا الذدؼ من خلاؿ شراء أو بيع حجم كبتَ للأوراؽ الدالية

  لؽكن عكس عمليات السوؽ الدفتوحة بسرعة، فإذا حدث خطأ في لشارسة السياسة لؽكن للبنك الدركزي
التدخل بعكس استخداـ تلك الأداة، فإذا وجد البنك الدركزي أفّ العرض النقدي ينمو بسرعة كبتَة بسبب قيامو 

، فيمكنو تصحيح الوضع بدمارسة البيع في السوؽ الدفتوحة  .بعمليات شراء أكثر من اللازـ

                                                 
1

  .200ص- (1992طبعة )مرجع سابق - "أساسيات الاقتصاد النقدي و الدصرفي"- عادؿ أبضد حشيش  
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  لؽكن لشارسة عمليات السوؽ الدفتوحة بسرعة، فهي لا تنطوي على تأختَات إدارية، فعندما يقرر البنك
الدركزي إحداث تغيتَ في القاعدة النقدية أو الاحتياطيات فهو فقط من يعطي الأمر الدباشر بشراء أو بيع الأوراؽ 

  1. الدالية

 (الكمية و النوعية  )الرقـابة الدباشـرة : الفرع الثاني

لقد برز ىذا النوع من الرقابة على الائتماف خلاؿ الحرب العالدية الثانية و ما بعدىا، حيث رمت إلى التدخل 
الدباشر للسلطات النقدية في برديد حجم الائتماف و توجيهو حسب الاستعمالات الدختلفة عن طريق تصعيب 

و أدوات الرقابة الدباشرة تتميز عن سابقتها كونها موجهة لضو استخدامات معينة للائتماف و ليس  2.الحصوؿ عليو
و في الحقيقة، إفّ ىذه الأساليب الدعتمدة في الرقابة الدباشرة على الائتماف إلّظا وضعت . لضو الحجم الكلي للائتماف

    3. بقصد التّأثتَ على قطاعات معينة من الاقتصاد الوطتٍ دوف التّأثتَ على بقية القطاعات

تتضمن وسائل الرقابة الدباشرة لرموعة من الإجراءات التي تتّخذىا السلطات النقدية لغرض تشجيع أنواع معينة 
من الإنفاؽ أو الاستثمارات الدنتجة و توجيو تدفق الائتماف إليها وإحداث التوسع الدرغوب فيها، أو وقف التوسع 

. الدغالي فيو و غتَ الدرغوب في أنواع أخرى من الاستخدامات عن طريق التّأثتَ الدباشر على الائتماف الدصرفي نفسو
و ىكذا لصد أفّ الأدوات  4.أي على سياسة الإقراض التي تنتهجها البنوؾ و غتَىا من الدؤسسات الدالية الوسيطية

الدباشرة للسياسة النقدية لذا تأثتَىا الدباشر على الدقرض و الدقتًض في آف واحد، فهي بسارس تأثتَا نوعيا و كميا 
 .على مستوى طلب القروض و كذلك على مستوى قدرة الدؤسسات الدالية على الإقراض

من أىم الأساليب الدباشرة التي تستخدمها السلطات النقدية لتوجيو الائتماف توجيها ينسجم و أىداؼ 
 :السياسة الاقتصادية العامة للدولة نذكر ما يلػي

و ىو إجراء تنظيمي تقوـ بدوجبو السلطات النقدية بتحديد سقوؼ لتطور القروض الدمنوحة : تأطيـر القروض .1 
من قبل البنوؾ التجارية بكيفية إدارية مباشرة وفق نسب لزددة خلاؿ العاـ، كألاّ يتجاوز ارتفاع لرموع القروض 

                                                 
1

 .124-123ص-1998- الإسكندرية- مؤسسة شباب الجامعة للنشر- "نظرية النقود و البنوك و الأسواق الدالية" –أبضد أبو الفتوح الناقو   

2
 .168ص- 1984طبعة -  مرجع سابق–" النقود و البنوك" –صبحي تادريس قريصة   

3
 .71ص- (1992طبعة )مرجع سابق - عادؿ أبضد حشيش 

4
 .216ص - مرجع سابق- زكريا الدوري و يسري السامرائي  
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. و في حاؿ الإخلاؿ بهذه الإجراءات تتعرض البنوؾ إلى عقوبات، تتباين من دولة إلى أخرى. الدوزعة نسبة معينة
و اعتماد ىذا الأسلوب ينبع من سعي السلطات النقدية إلى التّأثتَ على توزيع القروض في ابّذاه القطاعات الدعتبرة 

  1. و الأكثر حيوية بالنسبة للتنمية، أو التي تتطلب موارد مالية كبتَة

و تقوـ ىذه السياسة على قياـ البنك الدركزي بتوجيو النصح للبنوؾ التجارية، : التأثيـر أو الإقناع الأدبي .2 
وذلك بعدـ التوسع في تقدنً القروض و خاصة تلك القروض التي توجّو للمضاربة إذا ما رأى البنك الدركزي بشة 

 :خطر على الاقتصاد القومي، و يأخذ ىذا التوجيو الأدبي أشكالا متعددة منها

 و ىي قياـ السلطات النقدية بإرساؿ مذكرات إلى البنوؾ التجارية بتقييد الائتماف :الرقابة الكمية 
 .لأغراض معينة و بدا لؼدـ مصلحة الاقتصاد الوطتٍ

 و تتمثل في التّوجيو الذي تتولاه البنوؾ التجارية من قبل السلطة النقدية بخصوص تقييد : الرقابة النوعية
الائتماف، بصرؼ النظر عن الغرض الذي لؽنح لأجلو الائتماف أو التحذير بعدـ قبوؿ خصم بعض الأوراؽ 

   2. التجارية

تصدر السلطات النقدية أمر يقضي بإجبارية البنوؾ التجارية على الاحتفاظ بنسبة : النسبة الدنيـا للسيولـة. 3 
، ولذذا لخوؼ  دنيا من السيولة، يتم برديدىا عن طريق بعض الأصوؿ منسوبة إلى بعض مكونات الخصوـ

السلطات النقدية من خطر الإفراط في الإقراض من قبل البنوؾ التجارية بسبب ما لديها من أصوؿ مرتفعة 
السيولة، و ىذا بتجميد بعض ىذه الأصوؿ في لزافظ البنوؾ التجارية، و بذلك لؽكن الحد من القدرة على إقراض 

  3. القطاع الاقتصادي

ظهر ىذا النوع من الرقابة على الائتماف في الدوؿ الصناعية خلاؿ عقد : تنظيم الائتمان الاستهلاكي .4 
 ضمن برنامج اقتصادي لدعالجة الضغوط II.ع.حو طبّقتو الولايات الدتحدة خلاؿ . الأربعينات من القرف الحالي

و بدوجب ىذا النوع من الرقابة لغري تنظيم الائتماف . التضخمية و الحد من الطلب على بعض الدواد الإستًاتيجية

                                                 
1

 .80ص- مرجع سابق- عبد المجيد قدّي   

  .158ص- مرجع سابق- رشاد العصّار و رياض الحلبي  2
3

 .81ص- مرجع سابق- عبد المجيد قدّي  
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للأغراض الاستهلاكية عن طريق قواعد معينة لتنظيم البيع بالتقسيط للسلع الاستهلاكية الدعمرة، كتحديد الدبلغ 
   1.الواجب دفعو مقدـ كجزء من قيمة السلعة الدشتًاة و كذلك مدة سداد الائتماف الاستهلاكي

وتنصرؼ ىذه الوسيلة في إصدار السلطات النقدية توجيهات وتعليمات توزع على : التعليمات والتوجيهات. 5 
وبذلك . البنوؾ التجارية، إذ بردد فيها حجم ونوع الائتماف الذي بإمكاف البنوؾ التجارية أف بسنحو لعملائها

يتضح مدى التزاـ تلك البنوؾ بالحدود التي تتضمنها تعليمات وتوجيهات السلطة النقدية، و التي تستمدىا من 
و لصد أف أثر ىذه  2.قدرتها و قوّتها في التحكم بهذه القرارات الدركزية النابعة عن كونها قمة الجهاز الدصرفي

إف ىذه التعليمات والتوجيهات لؽكن أف  3.التعليمات إلظا يتوقف إلى حد كبتَ على ىيبة ومركز البنك الدركزي
تكوف في صورة شفوية أو في صورة تعليمات مكتوبة، و أحيانا تتخذ شكل رجاء أو شكل إنذار و خاصة للحد 

و كل ذلك حسب السياسة الاقتصادية و في ضوء . من الائتماف و عدـ قياـ البنوؾ بالتوسع في عقد القروض
 .الظروؼ و الأوضاع الاقتصادية التي لؽر بها الاقتصاد الوطتٍ

لقد أصبح الإعلاـ أمرا لا غتٌ عنو في الوقت الحاضر، حيث تزداد اىتماـ الرأي العاـ بالشؤوف : الإعــلام. 6
النقدية و الدصرفية و تدخلو فيها، و لا شك أنو يساىم في كسب السلطات النقدية لثقة الجمهور والرأي العاـ 

 .ووقوفو إلى جانبها في سياستها الجديدة التي تقررىا لتوجيو و رقابة الائتماف

و يعتبر الإعلاف عن سياسة معينة للإئتماف و إعلامو للجمهور وسيلة من وسائل السياسة النقدية، التي قد 
فيقدّـ الدسؤولوف معلومات عن حالة . يتبعها البنك الدركزي للرقابة على الإئتماف و توجيهو لضو الذدؼ الدنشود

الاقتصاد القومي، و الدشكلات النقدية التي يتعرض لذا، و الأدوات و الإجراءات التي يعتقدوف أنها مناسبة وكفيلة 
   4.بحل الدشكلات و برقيق مصلحة ىذا الاقتصاد

مػا مدى قدرة الوسائل الدباشرة و حتى غتَ الدباشرة على : لكن السؤاؿ الذي يطرح في مثل ىذه الحالات ىػو
  ؟ (البنوؾ التجارية- البنك الدركزي)التحكم في الإئتماف و ذلك بأقل أضرار لكل من الحاكم و المحكوـ 

                                                 
1

 .217ص - مرجع سابق- يسري السامرائي.زكريا الدوري و د  

2
  .336ص- مرجع سابق-  بضدي زىتَ شامية 

3
 .276ص- (2004طبعة )مرجع سابق - عادؿ أبضد حشيش  

4
 .337ص- بضدي زىتَ شامية: تلخيص الطالب من الدرجع السابق للدكتور 
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 الفـرق بين الأدوات الدباشرة و غير الدباشرة: الفرع الثالث

إف التحوؿ من التحكم الدباشر إلى التحكم غتَ الدباشر في السياسة النقدية يأتي مسايرا للابذاه العاـ لضو 
أو إزالة - في تسيتَ عجلة الاقتصاد، و لضو بزفيف (قانوف العرض و الطلب  )الاعتماد الدتزايد على قوى السوؽ 

القيود و التحرير لكافة الأدوات و السياسات الاقتصادية و الدالية و النقدية، و الابتعاد عن أسلوب التوجيهات - 
فالإجابة على السؤاؿ السابق تتطلب التعرض لفعالية كل نوع من أنواع الرقابة . و القرارات الإدارية التحكمية

وقدرتها على برقيق أىداؼ السياسة النقدية في أقل وقت و تكلفة لشكنتُ، ىذه التكلفة التي لا تكوف مادية على 
، إذ لؽكن أف تكوف معنوية من خلاؿ الدساس بهيبة أو توازف الذيكل الإداري للمؤسسات النقدية  .العموـ

 الفرق بين الرقابة الدباشرة و الرقابة غير الدباشرة :01-03الجدول رقم 
 الرقابة الدباشرة الرقابة غير الدباشرة

حفاظ البنك الدركزي على ىيبتو ومكانتو كأعلى * 
ىيئة وسلطة نقدية في البلاد وذلك من خلاؿ 

 .الاحتكاؾ والاتصاؿ الغتَ مباشر بالبنوؾ التجارية
التسيتَ المحكم للائتماف كمّا ونوعا حسب * 

الوضعية الاقتصادية، سواء في فتًة الكساد أو في 
 . (التضخم)حالة الرفاىية الدفرطة 

يبقى البنك الدركزي بعيدا عن التدخل الدباشر * 
والتّحكمي في عمل قوى السوؽ، في نفس الوقت 
الذي لؽكنو من التحكم فيو عن بعد و بصورة غتَ 

 . مباشرة
برفيز وزيادة حدة التنافس في برديد الأسعار * 

 .وتطوير السوؽ النقدي
تضمن التكييف السريع و التعديل الدباشر * 

والتلقائي وفقا لتغتَ ظروؼ السوؽ، و من ثم تقلل 
من حجم الدخاطر التي كاف لؽكن أف تنتج للاضطرار 

 . إلى الاستمرار في سياسة خاطئة
تضمن التوزيع الأمثل للأمواؿ والائتماف القائم * 

خفض الدنافسة الدصرفية بتُ البنوؾ نتيجة الإفراط في * 
برديد نشاطها من خلاؿ السقوؼ والدؤشرات الواجب 

و ىذا من شأنو معاقبة وردع نشاط البنوؾ . احتًامها
 .التي تتسم بالحيوية و الفعّالية

الإضرار بالدؤسسات الصغتَة والدتوسطة أكثر من * 
الشركات الكبرى، كوف ىذه الأختَة بإمكانها القياـ 
بإقراض السيولة الزائدة لديها إلى مؤسسات أخرى 

 .بفوائد أعلى
انعداـ مرونتها و لزدودية فاعليتها نظرا لصعوبة * 

تعديلها وفقا لتغتَ الظروؼ، والضسار تطبيقها على 
 . شرائح أو قطاعات لزدودة من النظاـ الدالي ككل

تؤدي لبروز مشاكل إدارية نتيجة التمييز بتُ * 
القطاعات والأساس الذي يتم وفقو برديد القطاع 

وىذا ما يؤدي إلى بذاوزات يصعب . الأساسي من غتَه
 .الفصل فيها

انعداـ الضمانات الكفيلة بكوف التسهيلات الائتمانية * 
الدقدمة لبعض القطاعات سوؼ تستخدـ للأغراض 
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 .على أسس التكلفة و العائد و الدخاطرة النسبية
يساعد على إيضاح الأوضاع السائدة و شفافيتها * 

في السوؽ النقدي، و يعكس بوضوح و بشكل 
 .فوري مواطن الضغط في ىذا السوؽ

حيث أفّ الدقتًضتُ بإمكانهم استخداـ تلك . المحددة لذا
 .القروض في أغراض أخرى

قد يؤدي استخداـ ىذه الأساليب إلى عدـ الكفاءة * 
في بزصيص الدوارد نتيجة التمييز غتَ العقلاني بتُ 

القطاعات، بتمكتُ قطاعات معينة ليست بالضرورة 
 .ىي الأحسن كفاءة من التسهيلات الائتمانية

 .من إعداد الطالب :الدصدر

من خلاؿ - رغم ما سبق ذكره فإف إستًاتيجية السلطات النقدية تهدؼ من وراء التحكم في حجم الائتماف
. ، لزاولة لتحقيق الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية-خفض أو زيادة كمية النقود الدتداولة وفق معطيات السوؽ

ولكن الأمر الذي يسيل عرؽ الجبتُ في بعض الأحياف أو في معظم الأحياف ىو مشكل التعارض الدوجود بتُ 
بعض الأىداؼ النهائية، و من أجل السيطرة عليو نوعا ما تسعى تلك السلطات السابقة الذكر إلى رسم 

 .إستًاتيجية من شأنها التحكم في الدشاكل الاقتصادية و معالجة الإختلالات الظاىرة بأقل تعارض و تضاد لشكن

 فالقرارات النقدية الصادرة عن الدسؤولتُ يتم برقيقها بواسطة أدوات و وسائل الرقابة الدباشرة أحيانا و غتَ 
الدباشرة في الأحياف الأخرى، و كل يصلح في وقت و ظرؼ معتُ دوف الآخر، حيث يتم تسيتَ كل من 

الاحتياطيات النقدية و معدؿ الفائدة كونها الأىداؼ العاملة التي بسهد لبلوغ و برقيق الأىداؼ الوسيطية، والدمثلة 
في سعر الفائدة و المجمعات النقدية و سعر الصرؼ، و كل لذا أثر على تغيتَ شروط التوازف سواء كاف داخلي أو 

 . خارجي و ذلك بالتًتيب

 

 

 

 

 



 ةار العـام للسياسة النقدية و واقعها في الدول الدتقدمة و الناميـالفصـل الثالث                                             الإط

 
 

 

 -163-  

 

 إستراتيجية البنك الدركزي لتحقيق أهداف السياسة النقدية: 06-03الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 .من إعداد الطالب بناءا على مصادر سابقة: الدصدر

 

 قنوات انتقال أثر السياسة النقدية إلى الاقتصاد: الدطلب الثالث

تعبّر قناة انتقاؿ أثر السياسة النقدية أو كما تعرؼ بقناة الإبلاغ عن الطريق الذي من خلالو يبلغ أثر أدوات 
و تتعدد و تتنوع ىذه القنوات . السياسة النقدية إلى الذدؼ النهائي تبعا لاختيار الذدؼ الوسيط الدوافق لذلك

بحسب الديكانيزمات الدمكنة التي تسمح بنقل لستلف الآثار المحتملة للسياسة النقدية الدعتمدة على اختلاؼ 
1. طبيعتها و حسب الوضعيات الاقتصادية السائدة في ذات الفتًة

 

                                                 
1
 Philippe Jurgensen et Daniel Lebègue- « Le Trésor et la Politique Financière »- Edition Montchrestien 1988- 

paris- P105.  

 *أدوات السياسة النقدية*
 أدوات مباشرة. 1
  عمليات السوؽ الدفتوحة* الإحتياطي الإلزامي* سياسة الخصم: *أدوات غير مباشرة. 2

 *الأهداف العاملة*
 الإحتياطيات النقدية. 1 
 سعر الفائدة. 2 

 

 *الأهداف الوسيطية*
المجمّعات . 2.  سعر الفائدة. 1

 سعر الصرؼ. 3.   النقدية

 *الأهداف النهائية*
 . برقيق النمو الاقتصادي. 2.  لزاربة التضخم. 1
 توازف ميزاف الددفوعات. 4.    العمالة الكاملة. 3

اعتماد سياسة 
جديدة لتصحيح 
 الالضرافات الظاىرة
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تعتبر قنوات نقل السياسة النقدية ميكانيزمات معقدة تتحدد ميكانيزماتها بواسطة قرارات السلطة النقدية والتي 
أما تغتَات معدؿ . تؤثر على سلوؾ الأعواف الاقتصاديتُ من خلاؿ تسيتَ كل من معدؿ النمو و مستوى الأسعار

الفائدة فلها آثار غتَ نظامية على الدتغتَات الاقتصادية الكلية و لكنها ترتبط بحالة و وضعية الاقتصاد و تتبع 
  1.توقعات الأعواف الاقتصاديتُ

 Tauxتأخذ قرارات السياسة النقدية عمليا تشكيلة أو تركيبة ارتفاع أو الطفاض معدؿ الفائدة الدباشر 

directeur و الذي لؽكن أف نعرفّو على أنو معدّؿ الفائدة الذي يسمح بإعادة بسويل البنوؾ التجارية من قبل ،
  .البنك الدركزي و ذلك في الأجل القصتَ

بسثل دراسة قنوات نقل السياسة النقدية الأساس الدهم بالنسبة للبنوؾ الدركزية لأنها تتمكن بواسطتها من برديد 
وتقييم فعالية قراراتها النقدية السابق ابزاذىا، ضف إلى ذلك منذ سنوات التسعينات أصبحت البنوؾ الدركزية بزضع 

 .  للمساءلة من قبل الجمهور بخصوص ميكانيزمات نقل السياسة النقدية

الإشكاؿ الدطروح في ىذه الحالة يتمثل في معرفة أي قناة بسكن و تسمح بنقل أثر السيولة النقدية أو كمية 
 النقود الدصدرة من قبل البنك الدركزي قصد التأثتَ في الاقتصاد ؟

 قنـاة معدل الفائدة: الفرع الأول

استهلّينا تقدنً ميكانيزمات انتقاؿ أثر السياسة النقدية بقناة معدؿ الفائدة لأنها بسثل الديكانيزـ الرئيسي الذي 
و لؽكن تلخيص ميكانيزـ انتقاؿ أثر السياسة النقدية من الدنظور الكينزي . يضمن انتقاؿ أثر السياسة النقدية

 : في الشكل الذي يوضح أثر الزيادة في كمية النقود على الاقتصادIS-LMالتقليدي وفق لظوذج 

 

 

 

 
                                                 

1
 Bulletin de la banque de France- N 136-Avril 2005 : « Efficacité de la politique monétaire et canaux de 

transmission » :      www.banque-france.fr/fr/publications/telechar/bulletin/136edito.pdf 

http://www.banque-france.fr/fr/publications/telechar/bulletin/136edito.pdf
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    M             ir                   I            Y 

M زيادة كمية الدعروض النقدي معناه تطبيق سياسة نقدية توسعية والتي بردث الطفاض في مستوى معدؿ   
    ىذا الأختَ يعتٍ الطفاض في تكلفة رأس الداؿ، و منو التحفيز على زيادة حجم الإنفاؽ الاستثماري  irالفائدة 

I و بنفس الشيء لػدث زيادة في الطلب الكلي     (D = C + I)     و مستػوى الإنتاج    Y .1
 

إف من ضمن الخصائص الدهمة التي بسيز قناة معدؿ الفائدة ىي أف التدخل بواسطة معدؿ الفائدة الحقيقي 
يكوف أجدر من العمل أو اللجوء إلى استخداـ معدؿ الفائدة الاسمي، فالأوؿ لو تأثتَ كبتَ على قرارات 

الدستهلكتُ و الدؤسسات، ضف إلى ذلك أنو يكوف لأجل طويل و ليس للمدى القصتَ على غرار معدؿ الفائدة 
 .الاسمي، و ىو أيضا يعتبر بدثابة العامل الذي لو التأثتَ الجوىري على مستوى الإنفاؽ

ىنا لؽكن أف نتساءؿ كيف لؽكن التصرؼ حياؿ إحداث البنك الدركزي لتغيتَات في معدؿ الفائدة الاسمي في 
 الأجل القصتَ و التي بدورىا بردث تغيتَات كلية على معدؿ الفائدة الحقيقي في الأجلتُ القصتَ و البعيد ؟

من الدنظور الكينزي لطلص أف تطبيق سياسة نقدية توسعية يؤدي لخفض معدؿ الفائدة الحقيقي الذي لػفز 
إف التحفيز على الاستثمار . (التوظيف)على زيادة مستوى الاستثمار و منو زيادة حجم الإنتاج و مستوى العمالة 

يتعلق بالدرجة الأولى بالدؤسسات التي بذد حاليا أف بسويل مشاريعها يدرّ عوائد أكبر بالدقارنة مع فتًات كاف فيها 
بسويل الاستثمار مكلفا، و ىذا أيضا ينطبق على العائلات التي لذا القدرة على الاقتًاض قصد برقيق مكاسب 

     2.كبتَة من الاستثمارات في القيم الدنقولة

في الواقع لصد أف تطبيق معدؿ فائدة حقيقي أو اسمي ينتج عنهما تأثتَ على الإنفاؽ، إذف فهو لؽثل ميكانيزـ 
ىاـ من جانب السياسة النقدية قابل لحفز و تنشيط الاقتصاد، حتى في حالة ما أخذ معدؿ الفائدة الاسمي 

 .مستوى الصفر

 

                                                 
1
Bulletin de la banque de France- N 27- Mars 1996- « les canaux de transmission monétaire : leçons pour la 

politique monétaire »  -   www.banque-france.fr/fr/publications/telechar/bulletin/etud27-1.pdf. 
2
  Jacques Bichot - « La monnaie et les systèmes financiers » - édition marketing S.A- Paris- P 154 

http://www.banque-france.fr/fr/publications/telechar/bulletin/etud27-1.pdf
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   قابلة لرفع مستوى الأسعار Mعند أدنى مستوى لدعدؿ الفائدة الاسمي لصد أف زيادة لظو الكتلة النقدية 
     ir   و بالتالي تقليص مستوى معدّؿ الفائدة الحقيقي     eπ   و منو زيادة مستوى التضخم الدتوقع  Peالدنتظرة 

حتى لو بقي معدّؿ الفائدة الاسمي ثابت عند مستوى الصفر و منو برفيز الإنفاؽ وفق قناة معدّؿ الفائدة حسب 
 :الشّكل التالي

M           Pe                  πe             ir            I              Y      

إف ىذا الديكانيزـ يوضح كيف لؽكن للسياسة النقدية أف برافظ على فعاليتها حتى في حالة اعتماد السلطات  
النقدية معدلات فائدة اسمية تساوي الصفر، لذذا أخذ الاىتماـ كونو من بتُ أىم الدواضيع التي تناولت طرح 

النقدويتُ، و الذي قدـ شرح كيف بسكن الاقتصاد الأمريكي من بذنب الوقوع في مشكلة نقص السيولة خلاؿ 
فتًة الضعف و التًاجع و كيف استطاعت السياسة النقدية التوسعية أف تواجو مشكل الطفاض الإنتاج خلاؿ 

 .نفس الفتًة

فكرة لشتازة بصعت ما بتُ بصلة من الدراسات السابقة  (م1995 سنة)فيما بعد ( Taylor)تيلور لقد قدـ 
والتي تعرضت لقناة معدؿ الفائدة، و من منطلقو أثبتت التجربة و بشكل واسع أف تنفيذ معدؿ الفائدة لو تأثتَ 

 .كبتَ على كل من الإنفاؽ الاستهلاكي و الاستثماري

 بارنانك و غارتلرإف ىذه الرؤية تم نقدىا و عكسها بصفة كلية من طرؼ عدد من الباحثتُ على رأسهم 
(Bernanke et Gertler)  الذين قدّمى وجهة نظر مغايرة لسابقتها، و أكّدا أف الدراسات م1995سنة 

و قد اعتبر . الديدانية الدقارنة تعددت و كشفت عن التأثتَ الضمتٍ لدعدؿ الفائدة من خلاؿ تكلفة رأس الداؿ
ىؤلاء الخبراء أف إخفاؽ معدؿ الفائدة كونو ميكانيزـ يؤمّن و يسهر على نقل أثر السياسة النقدية، يدعو ويشجع 

     1.ذلك على البحث عن ميكانيزمات أخرى بديلة

 قنـاة أسعار الأصول الدالية: الفرع الثاني

 الدتعلق بتحليل آثار السياسة النقدية على – IS-LMيرد أحد أىم اعتًاضات النقدويتُ على لظوذج 
كوف ىذا النموذج يركز على سعر أصل واحد فقط ألا و ىو معدؿ الفائدة، و ليس على أسعار لستلف - الاقتصاد

                                                 
1
 Bulletin de la banque de France- N 27- Mars 1996. 
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و لقد أوجد النقدويوف ميكانيزـ نقل في حالة ما يكوف للأسعار النسبية لدختلف الأصوؿ و الثروة . الأصوؿ
و ىذه القناة ىي تعبتَ عن وجهات أنصار الددرسة النقدوية في . الحقيقية القدرة على نقل الآثار النقدية للاقتصاد

يعتبروف أف تأثتَ السياسة النقدية على الاقتصاد ينتقل من  حيث 1.برليلهم لأثر السياسة النقدية على الاقتصاد
 .في سلوؾ العائلات و الدؤسسات كل على حدى (تغيتَ)خلاؿ التحكم 

يظهر تأثتَ السياسة النقدية : (عبر قناة الأصول الدالية) تـأثير السياسة النقدية على سلوك العائلات  .1
 : في ثلاثة ألظاط لستلفةL’effet de prixعلى سلوؾ العائلات من خلاؿ أثر السعر 

   أثـر الاستبدالUn effet de substitution : يقوـ الأعواف الاقتصاديتُ بتغيتَ و تعديل تشكيلة
 .وتركيبة ملكيتهم تبعا لتغتَات العائد النسبي لدختلف أصناؼ الأصوؿ

   أثـر الدخلUn effet de revenu : يلحظ الدائنوف ارتفاع مداخيلهم لدا يتحمل الدقرضتُ خسارة من
 .مداخيلهم في حالة ارتفاع معدؿ الفائدة

   أثـر الثروةUn effet de richesse : لصد أف سعر الأصوؿ الدالية يرتفع لدا ينخفض معدؿ الفائدة
الدفروض عليها، و كذلك ينتج عن سياسة نقدية توسعية الطفاض في معدؿ الفائدة التي بردث بدورىا زيادة في 

مستوى أسعار الأصوؿ الدالية التي تساىم في لظو قيمة ملكية الأعواف و دعم مستوى استهلاكهم و منو زيادة لظو 
2.الناتج المحلي الخاـ

 

 :يظهر أثر الثروة في الديكانيزـ التالي

M       كمية النقود الدعروضة           ir     أسعار الفائدة على الأصوؿ             pe             ارتفاع قيمة
(العائلات)ثروة أو ملكية الأعواف  Richesse               الأصوؿ الدالية          C           Y 

سنة  (Tobin )لـتوبينأثبتت نظرية الاستثمار  : تأثير السياسة النقدية على سلوك الدؤسسات .2
 أفّ للسياسة النقدية تأثتَ على الدؤسسات من خلاؿ قدرتها على تقونً و تثمتُ أصولذا الدختلفة في م1969
 : حسب العلاقة التاليةq معامل Tobinو في ىذا الصدد عرّؼ . (البورصة)السوؽ 

                                                 
1

 .78ص - مرجع سابق- عبد المجيد قدي  

2
 E. Legrand - IUFM d’Auvergne/ université de Rennes- Préparation aux concours du Professorat d’économie et   

gestion  *  www.concours.eco.univ-rennes1.fr/capet/Matieres/pol-mon2.pdf   * 

  

http://www.concours.eco.univ-rennes1.fr/capet/Matieres/pol-mon2.pdf
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q= [  تكلفة بذديد رأس الداؿ / (في البورصة)القيمة السوقية للمؤسسات] . 

 1.بسثل تكلفة بذديد رأس الداؿ بدثابة قياس لقيمة الأصوؿ الحقيقية للمؤسسة: حيث

 : يأخذ القيم التاليةتوبينإذا كاف معامل 
q =1  :القيمة السوقية للمؤسسة في البورصة تساوي القيمة المحاسبية لأصولذا. 
q >1 :  معناه أفّ قيمة أصوؿ الدؤسسات في البورصة أكبر من القيمة المحاسبية لأصولذا، و ىنا لصد من فائدة

لأف عائد الاستثمار أكبر من  (القياـ بعملية البيع)الدؤسسات الاستثمار من خلاؿ طرح أصولذا الدالية للتداوؿ 
 . تكلفتو

q <1 :  معناه تراجع القيمة السوقية لأصوؿ الدؤسسات في البورصة وبالتالي يلزـ عليها شراء لستلف الأصوؿ
 .الدالية

تؤدي قناة أسعار الأصوؿ الدالية إلى نقل أثر السياسة النقدية إلى الاقتصاد من خلاؿ التأثتَ على سلوؾ 
الدؤسسات، فالطفاض عرض النقود يساىم في زيادة نسبة الأوراؽ الدالية و تقليل نسبة الأرصدة النقدية بالمحفظة 

الاستثمارية لدى الجمهور لشا يؤدي إلى الطفاض الإنفاؽ الخاص على الأوراؽ الدالية، ىذا ما يدفع بالدتعاملتُ إلى 
 و بالتالي ينخفض توبينالتخلص من الأوراؽ الدالية الزائدة ببيعها لشا يؤدي إلى ىبوط الأسعار فينخفض مؤشّر 

  2. حجم الاستثمار و منو يتًاجع الناتج المحلي الخاـ

 ىو لرد و مفيد و لكن لا يكوف كاؼ كليا Tobin لػ qإف قياس ربحية الدؤسسة الدقتًح من طرؼ معامل 
 برسب على الاستثمارات المحققة من قبل و لا برسب على الاستثمارات Tobinوبساما، ففي الواقع أف نسبة 

القادمة، فضلا على ذلك أف تقونً الدؤسسة في البورصة قد لا يكوف تقدير جيّد لأرباح قادمة و متوقعة نظرا لعدة 
 .اعتبارات منها إشكالية صحة الدعلومات و مصداقيتها في السوؽ الدالي

 قنـاة سعر الصرف: الفرع الثالث

تستخدـ ىذه القناة لنقل أثر السياسة النقدية إلى الدستوى الخارجي من خلاؿ تغيتَ شروط التوازف الخارجي 
بدعم أو خفض مستوى الصادرات من جهة، و من جهة أخرى تستعمل إلى جانب معدلات الفائدة في 

                                                 
1

     www.concours.eco.univ-rennes1.fr/capet/Matieres/pol-mon2.pdf  
2

 .78ص- مرجع سابق- عبد المجيد قدي  
 

http://www.concours.eco.univ-rennes1.fr/capet/Matieres/pol-mon2.pdf
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و تعود ألعية سعر الصرؼ إلى أف تأثتَ تغتَه يصل إلى الاقتصاد المحلي من خلاؿ  1.استقطاب الاستثمار الأجنبي
 .تأثتَه على حجم التجارة الخارجية و على حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي

إفّ الطفاض معدلات الفائدة على الدستوى الداخلي يقلل من جاذبية الودائع بالعملة الوطنية بالدقارنة مع 
الودائع بالعملة الأجنبية و الدودعة على الدستوى المحلي، إذف ينتج فائض في عرض النقود الوطنية في سوؽ الصرؼ 

والذي لػرّض بدوره على الطفاض معدؿ سعر الصرؼ، ىذا الأختَ يدعم وينشّط الصادرات الصافية و منو 
     2.الاقتصاد ككل تبعا لدسار مضاعف التجارة الخارجية

 :لؽكن شرح الديكانيزـ الذي يؤمّن نقل أثر السياسة النقدية عبر قناة سعر الصرؼ في الشكل التالي

M (سياسة نقدية توسّعية) كمية النقود الدعروضة               ir  الطفاض الطلب على العملة       لزلّيا      
(الطفاض قيمة العملة الوطنية)الطفاض سعر الصرؼ         الوطنية            NX    ارتفاع مستوى الصادرات
الإنتاج الوطتٍ.  Y               الصافية     

 قناة الائتمـان: الفرع الرابع

 L’Asymétrieفيما لؼص قناة الائتماف أخلص الكينزيوف إلى إدراج مشكل تناظر أو تباين الدعلومات 

d’information * و لؽكن أف لظيّز قناتتُ لستلفتتُ ضمن قناة الائتماف، إحدالعا بسثل قناة ضيقة . في النظاـ الدالي
 :أو لزصورة أما الأخرى فتعتبر قناة أوسع بالدقارنة مع الأولى

من جانب القناة الضيقة للائتماف لصد أف السياسة النقدية لذا تأثتَىا على القروض الدقدمة : قنـاة القـرض .1
من قبل البنوؾ، و في الواقع أف تطبيق البنك الدركزي لسياسة نقدية تقييدية من شأنها الحد من نسبة الاقتًاض لدى 
البنوؾ بسبب ارتفاع تكلفتها، و لذلك تسعى ىذه الأختَة إلى اعتماد العقلانية في منح الائتماف ومنو العمل على 

رفع أسعاره لدواجهة طلبات الأعواف الذين لا لؽتلكوف مصادر أخرى للتمويل، و ىذا قد ينتج عنو الطفاض في 
في أي حالة أو وضعية كانت لصد أف تقييم حجم . الطلب على الاقتًاض أو الزيادة في السعر على ىذا الطلب

                                                 
1

 .78ص- مرجع سابق- عبد المجيد قدي  
2
 www.concours.eco.univ-rennes1.fr/capet/Matieres/pol-mon2.pdf 

* Il existe une asymétrie d’information lorsque deux agents en relation ne disposent pas des mêmes 

informations   

http://www.concours.eco.univ-rennes1.fr/capet/Matieres/pol-mon2.pdf
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لذذا تلعب قناة القرض دورا لػفّز الأعواف على . القروض ىاـ جدّا و يتضمن آثار فعلية و فعالة على الاقتصاد
 1.التعامل بالقروض البنكية على حساب الدصادر الأخرى للتمويل

أما عكس ذلك، في حالة زيادة كمية السيولة النقدية على مستوى الجهاز الدصرفي ينتج ارتفاع في حجم 
 .القروض الدمنوحة من قبل البنوؾ لدختلف الأعواف، ىذا ما لػفّزىم على زيادة مستوى استهلاكهم و استثمارىم

من جانب القناة الأوسع للائتماف أو كما تعرؼ بقناة ميزانية الدؤسسات التي : قنـاة ميزانية الدؤسسات .2
أتت كبديل للقناة الضيقة للائتماف، ىذه الأختَة قد تشهد من جانبها في بعض الأحياف تراجع لدكانة القروض 

و قد أتاحت القناة الأوسع للائتماف للمؤسسات فرصة الاختيار ما بتُ التمويل الذاتي . البنكية في بسويل الاقتصاد
 Prime de financementوالتمويل الخارجي و الفرؽ بينهما يرجع إلى ما يعرؼ بدعدؿ التمويل الخارجي 

externe و ىو لؽثل الفرؽ بتُ تكلفة التمويل الخارجي و التمويل الذاتي. 

ىذا الدعدؿ موجود فعليا في حالة ورود مشكل تناظر الدعلومات مابتُ الدقرض و الدقتًض، ىذا الأختَ بإمكانو 
إخفاء أو تزوير معلومات نسبية حوؿ وضعيتو الحقيقية لينتج إذف لساطر تعتًض فعليا الدشروع للطلب على التمويل 

 .* Un risque de sélection adverseمعناه يوجد خطر الاختيار العكسي 

ضف إلى ذلك أف الدشروع الدموؿ من قبل عوف ما الذي لا لؽكنو الرقابة على بصلة الأعماؿ التي تقوـ بها 
 Un risque d’aleaالدؤسسات، ىذا قد يتطور و ينجم عنو لساطر تعرؼ بالخطر الأخلاقػي الدفاجئ

moral**. 

بعد أف تعرّضنا إلى مشكلة تباين الدعلومات و لستلف الدخاطر النابصة عنها تقوـ الدؤسسات الدالية بإدراج تكلفة 
و الذي يعتبر مهم  Prime de financement externeبسويلها الخارجي بدا تعرؼ بدعدؿ التمويل الخارجي 
عكس ذلك، فثروة الدؤسسة تقوـ انطلاقا من برسّن . (أقػل  )جدّا في حالة ما إذا كانت ثروة الدؤسسة ضعيفة 

 .وضعيتها الدالية ىذا ما يقلل الدخاطر التي تعتًض الأعواف الداليتُ و منو الطفاض معدؿ التمويل الخارجي

                                                 
1
 Marie Delaplace- même référence- page 141. 

* Une sélection adverse est une mauvaise sélection : dans la relation de financement, cette sélection adverse 

peut se produire si une situation financière, du fait d’asymétries d’informations, prête à un agent qui présente des 

risques plus importants que d’autres auxquels elle ne prête pas.     

** Il existe un aléa moral lorsque, dans une relation entre deux agents, le comportement de l’un est 

imparfaitement connu par l’autre. 
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ارتفاع في معدؿ الفائدة و الذي  (انكماشية  )ينتج عن اعتماد و تطبيق البنك الدركزي لسياسة نقدية تقييدية 
في ظل ىذه الشروط السابقة . بدوره لؼفض من قيمة أسهم الدؤسسات و بالتالي تراجع الوضعية الدالية لذذه الأختَة

تصبح الدؤسسات أضعف ماليا و أقل صلابة ىذا ما يدفع بالأعواف الداليتُ إلى رفع نسبة معدؿ التمويل الخارجي 
ىذا ما لػد من التمويل  (Taux d’intérêt débiteurs )ىذا ما ينتج عنو ارتفاع في معدؿ الفائدة الدبدئي

    1.الخارجي للمؤسسات و العكس صحيح

 الجدل السياسي و الاقتصادي حول استقلالية السلطة النقدية: الدبحث الثاني

تدور الدراسات النظرية الخاصة بأعماؿ البنوؾ الدركزية في العصر الحديث، و كذلك الدمارسات التطبيقية لذذه 
الأعماؿ في الواقع العملي، حوؿ الابذاىات التضخمية الدتضمنة في ثنايا الصراع بتُ الآثار القصتَة و الطويلة 

الددى للتوسع النقدي و بتُ إغراء التمويل النقدي للإنفاؽ الحكومي من ناحية، و حوؿ الصراع بتُ الدنافع التي 
تعود من جراء عزؿ البنك الدركزي عن الضغوط السياسية و بتُ الدساءلة أماـ الرأي العاـ لأولئك الدسئولتُ عن 

 .ابزاذ القرارات الذامة و الحساسة فيما لؼص السياسات الدختلفة للدولة من ناحية أخرى

فإذا كاف الرأي قد انتهى إلى أف المحافظة على استقرار الأسعار أضحى ىو الذدؼ الرئيسي للسياسة النقدية، 
التي أصبحت بدورىا الوظيفة الرئيسية للبنك الدركزي، فلا بدّ إذف أف يتوفر للبنك الدركزي الدناخ الدناسب لقيامو 

 .بدوره على النحو الذي لؽكنو من برقيق ىذا الذدؼ

من ىنا ثارت مشكلة تبعية البنك الدركزي للسلطة التنفيذية، و اضطراره للخضوع للضغوط السياسية، و تنفيذ 
الأوامر الخاصػة بتوجيو السياسة النقدية بدا يتّفق و الأىداؼ التي تبغي السلطة التنفيذية برقيقها، و التي قد 

و من ثم فرضت قضية استقلالية البنك . مع ىدؼ المحافظة على استقرار الأسعار- و غالبا ما تتعارض- تتعارض
، و الضمانة الرئيسية لإمكاف قياـ البنك الدركزي بوضع و تنفيذ سياستو  الدركزي نفسها باعتبارىا الشرط اللازـ

 . النقدية على لضو لػقق ىدؼ استقرار الأسعار و المحافظة على قيمة العملة

 

 

                                                 
1
 Marie Delaplace- même référence- page 142.  
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 مفهوم استقلالية البنك الدركزي: الدطلب الأول

، سواء على الدستوى النظري أو التطبيقي، و خاصة بعد  تزداد ألعية قضية استقلالية البنوؾ الدركزية يوما بعد يوـ
التزايد الدستمر في عدد الدوؿ التي قامت مؤخرا بتغيتَ تشريعاتها على لضو لؽنح قدرا كبتَا من الاستقلالية لبنوكها 

الدركزية، الأمر الذي يقتضي منا التحديد الدنضبط لدفهوـ استقلالية البنوؾ الدركزية و برديد أىم معايتَ ىذه 
   1.الاستقلالية

 و التي تعرؼ بالسلطات النقدية كما –في ىذا الصدد لؽكػن تقدنً عدّة مفاىيم لاستقلالية البنػوؾ الدركزية 
 :كما يلي- أشرنا لذا سابقا

  يتمثل في عزؿ السياسة النقدية عن الضغط السياسي اليومي الدستمر، و ذلك من خلاؿ الدفهوم الأول 
فالواقع أف وجود القواعد وإف . وسيلة بسيطة نسبيا تتمثل في تعيتُ نوع من القواعد للسياسة النقدية يتحتم إتباعها

كانت بردّ من حرية البنك الدركزي في التصرؼ عند إدارتو للسياسة النقدية، إلا أنو يضمن عدـ وجود أي تدخل 
2.أو ضغوط من قبل السلطة السياسية، أي أف ىذه القواعد تضمن لو نوعا من الاستقلاؿ عن السلطة السياسية

 

  يتمثل في منح البنك الدركزي الاستقلاؿ الكامل في إدارة السياسة النقدية، من خلاؿ عزلو  الدفهوم الثاني
عن أية ضغوط سياسية من قبل السلطة التنفيذية من ناحية، و من خلاؿ منحو حرية تصرؼ كاملة في وضع 

   3.و ىذا ىو الدفهوـ الأكثر ارتباطا بدمارسة البنوؾ الدركزية لعملها في الوقت الحالي. وتنفيذ سياستو النقدية

  ترمي استقلالية البنك الدركزي إلى إعطاء استقلالية أكبر للبنك الدركزي، رفع الدنافسة على  الدفهوم الثالث
، جعل من نظاـ الددفوعات أكثر عقلانية، إعادة *مستوى النظاـ البنكي، دعم و ترقية لظو السوؽ النقدي و الدالي

   4.ىيكلة النظاـ الدالي و إنشاء نظاـ كفء لدراقبة البنوؾ

                                                 
1

 .225ص- 2007طبعة - مرجع سابق- "اقتصاديات النقود و الدال"- زينب حستُ عوض الله  

2
-221ص- 2005طبعة - الإسكندرية- دار الجامعة الجديدة للنشر- "اقتصاديات النقود و التمويل"- زينب عوض الله و أسامو محمد الفولي 

222. 

3
 .228ص- (2007طبعة )مرجع سابق -''اقتصاديات النقود و الدال''- زينب حستُ عوض الله  

، أما السوؽ الدالي فهو السوؽ ( و سوؽ الأوراؽ الدالية القابلة للتفاوضؾسوؽ ما بتُ البنو)السوؽ النقدي ىو سوؽ الأوراؽ الدالية القصتَة الأجل  *
  .(سوؽ أوّلي و سوؽ ثانوي)الذّي تتداوؿ فيو الأوراؽ الدالية لأجل متوسط أو طويل نوعا ما

4
 .49ص- 2007 أفريل 6العدد رقم - لرلة الاقتصاد و الدنابصنت- مرجع سابق- بوشعور رضية و بلمقدـ مصطفى 
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 :من ىنا يلزـ علينا التمييز بتُ استقلالية البنك الدركزي في برديد الأىداؼ و استقلاليتو في برديد الأدوات

  فالبنك الدركزي يتمتع باستقلاؿ في برديد الأىداؼ إف لم يكن ىناؾ برديد دقيق لأىدافو و أىداؼ 
إذا ما خوّؿ لو سلطة إدارة السياسة النقدية - نظريا على الأقل- و تصل ىذه الحرية إلى أقصاىا. السياسة النقدية

 .بسلطة مطلقة في برديد أىدافو-  من ثم–بشكل جيّد دوف أي برديد آخر، فيتمتع البنك الدركزي 

   أما من حيث الاستقلاؿ في برديد الأدوات فإف البنك الدركزي يعتبر مستقلا إذا ما كانت لو السلطة
وحرية التصرؼ الكاملة في وضع و تنفيذ السياسة التي يراىا مناسبة و لازمة لتحقيق أىدافو و اختيار الأدوات 

 .الدلائمة لكل ما سبق

 أهــم معاييــر استقلاليــة السلطة النقدية  : الدطلب الثاني

إف الحكم عن مدى استقلالية السلطات النقدية و دورىا في أداء مهامها على مستوى الاقتصاد الوطتٍ، وذلك 
من خلاؿ الإشراؼ على أداء و تنفيذ السياسة النقدية التي تهدؼ عموما إلى التحكّم في الوضعيات الاقتصادية 

و على العموـ تكاد تتفق معظم الدراسات التي أجريت في موضوع . وتوجيو الاقتصاد القومي لضو الدسارات الدرجوة
   1: استقلالية البنوؾ الدركزية حوؿ لرموعة من الدعايتَ، ألعها

 مدى سلطة و حرية البنك الدركزي في وضع و تنفيذ السياسة النقدية، و مدى حدود التدخل  أولا ،
الحكومي في ذلك، و من ىو صاحب القرار النهائي في حالة وجود خلاؼ بتُ البنك الدركػزي و الحكومة بشأف 

 . ىذه السياسة

 مدى سلطة الحكومة في تعيتُ و عزؿ لزافظي البنوؾ الدركزية و أعضاء لرالس إدارتها، و مدة  ثانيا ،
ولايتهم، و معدؿ استقرارىم في وظائفهم و مدى بسثيل الحكومة في ىذه المجالس، و إذا كاف ىناؾ بسثيل ىل يقتصر 

على لررد الحضور و الاستماع و الاشتًاؾ في الدناقشات، أـ أنو لؽتد إلى حق التصويت و الدشاركة في ابزاذ 
 .القرارات و الاعتًاض عليها، و إيقافها

                                                 
1

 .226-225ص- (2005طبعة )مرجع سابق -''اقتصاديات النقود و التمويل''- أسامو محمد الفولي.زينب عوض الله و د.د  
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 الدكانة الخاصة بهدؼ المحافظة على استقرار الأسعار و قيمة العملة كهدؼ للسياسة النقدية، و ما  ثالثا ،
 .إذا كاف ىو الذداؼ الوحيد، أـ ىو الذدؼ الأوؿ و الرئيسي مع أىداؼ أخرى

 مدى خضوع البنك الدركزي للمحاسبة و الدساءلة من قبل الجمهور رابعا ،. 

   1:بالإضافة إلى ذلك ىنالك مؤشرات أخرى للدلالة على مدى استقلالية البنك الدركزي ألعها

 مدى مسالعة البنك الدركزي في إعداد الدوازنة العامة . 

  (الحكومة) مدى إمكانية منح قروض للخزينة العامة. 

 طبيعة القروض الدمكن منحها و شروطها . 

 حدود الإقراض الدمكن منحو و شروطو . 

الإشكالية التي تثتَىا استقلالية البنك الدركزي ىي مدى قدرة الرأي العاـ على مراقبة السياسة النقدية بصورة  إف
ضف إلى ذلك احتماؿ . ، و مدى قدرتو على إخضاع مسؤولي البنك الدركزي للمساءلة(منحاىا و مغزاىا)كافية 

استحالة وجود استقلالية مطلقة للسلطات النقدية و ذلك نتيجة التداخل في الدهاـ بتُ ىذه الأختَة و الحكومة، 
  :أو نتيجة الانفصاؿ في بعض الحالات، و لؽكن توضيح ذلك من خلاؿ الجدوؿ التالي

 نماذج على درجة التداخل والانفصال بين مهام الحكومة و البنك الدركزي: 02-03الجدول رقم 

صلاحيات مطلقة وكاملة في  الدهام و الأهداف الـدول
 المجال النقدي

 إدارة أدوات 
 السياسة النقدية

استقلالية ميزانية 
 البنك

 نعم نعم موزعة متعددة أ.م.الو
 نعم نعم نعم واحد ألدانيا
 لا موزعة موزعة متعددة اليابان

 لا موزعة لا ىدؼ غتَ لزدد الدملكة الدتحدة
 نعم موزعة لا ىدؼ غتَ لزدد فرنسا

أثر استقلالية : "برت عنواف- من رسالة الداجستتَ لشملوؿ حسينة)مرجع سابق - عبد المجيد قدّي.د: الدصدر
 .96ص- (97ص- 2001- جامعة الجزائر"- البنك الدركزي على فعالية السياسة النقدية
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 الاستقلالية بين التـأييد و الدعارضة: الدطلب الثالث

رغم أف موضوع استقلالية البنوؾ الدركزية أخذ لراؿ و اىتماـ واسع و كبتَ من قبل الدفكرين و المحدثتُ 
الاقتصاديتُ، إلا أف ىنالك آراء أخرى معارضة لفكرة استقلالية السلطة النقدية عن السلطة السياسية في أداء 

 .مهامها و تسطتَ أىدافها، و حتى في اختيار الأدوات التي تراىا مناسبة حسب الوضعيات الدختلفة

 الآراء الدؤيدة:  الفرع الأول

يرى أصحاب ىذا الرأي أف استقلاؿ البنك الدركزي عن السلطة السياسية لػميو من التعرض لضغوط سياسية 
قد تؤدي في النهاية إلى آثار اقتصادية غتَ مرغوبة، و تتمثل حجّتهم الرئيسية في أفّ تعرض البنك الدركػزي للضغوط 

  1.السياسية غالبا ما يعزّز القوى التضخمية في الاقتصاد

يرى الدؤيدوف لاستقلاؿ البنك الدركزي أف السياسيتُ يسعوف في العموـ إلى برقيق أىداؼ قصتَة الددى، مثل 
البحث عن حلوؿ لدشكلة ارتفاع معدؿ البطالة و زيادة أسعار الفائدة حتى و إف كانت ىذه الحلوؿ ذات آثار 

 . سلبية في الأجل الطويل

 الآراء الدعارضة: الفرع الثاني

يرى بعض الاقتصاديتُ أف بشة مزايا لوجود سلطة نقدية مستقلة لؽكن أف يقاؿ أنها أجدر بالثقة في لشارسة حرية 
 .التقدير في السياسة النقدية، و لكن ىذا الرأي لا لػضى بدوافقة عامة

إذ أف فكرة قياـ مسؤولي البنوؾ الدركزية غتَ الدنتخبتُ بتحديد عنصر أساسي في السياسة الاقتصادية ينظر إليها 
أحيانا على أنها تنافي لدبادئ الدلؽقراطية، و يتجاىل ىذا الرأي حقيقة أف أي بنك مركزي لا يكوف مستقلا بساما 

عن الحكومة، إذ يوجد دائما عدد من القنوات الرسمية و غتَ الرسمية تستطيع الحكومة من خلالذا التأثتَ على 
السياسة النقدية، كما تستطيع الحكومات دائما في الحالات القصوى تغيتَ النظم الأساسية للبنوؾ الدركزية، و من 
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الاعتًاضات الأخرى التي تطرح أحيانا التكاليف المحتملة للخلافات التي قد بردث بتُ سياسة مستقلة للنقد 
     1.ولرالات السياسة الأخرى

 واقع السياسة النقدية في الدول الدتقدمة و النامية: الدبحث الثالث

. أشرنا سابقا إلى أف السياسة النقدية ىي الإجراءات التي تتخذىا الحكومة في إدارة النقود و تنظيم عمل البنوؾ
حيث أف البنك الدركزي ىو الجهة التنفيذية الدسؤولة عن ىذه السياسة، و يعمل عادة وفق الصلاحيات الدخولة لو 

 .من قبل الحكومة بدوجب القانوف، و الذي قد تتحدد بو الأىداؼ التي لؽكن أف يعمل من أجلها البنك

بزتلف طبيعة و فعالية السياسة النقدية في البلداف الدتقدمة اقتصاديا عنها في البلداف النامية، و يرجع ذلك لعدة 
 .اعتبارات بسيّز كل طرؼ عن الآخر حسب خصائص كل اقتصاد

 مـاهية فعـالية السياسة النقدية: الدطلب الأول

في ىذا الصدد لؽكن دراسة فعالية السياسة النقدية في كل من الاقتصاديات الرأسمالية الدتقدمة و الاقتصاديات 
 :النامية وفقا للعناصر الآتية

 فعـالية السياسة النقديـة في الاقتصاديات الرأسمالية الدتقدمة: الفرع الأول

تتبلور السياسة النقدية في الاقتصاديات الرأسمالية في استخداـ الأدوات الكمية و الكيفية للتأثتَ على عرض 
النقود، و بالتالي على الائتماف، و يعتمد لصاحها على التعاوف التاـ و الثقة الدتبادلة بتُ البنوؾ التجارية و البنك 

و بالتالي يؤدي . الدركزي من ناحية، و من ناحية أخرى يعتمد على وجود أسواؽ نقدية و مالية منتظمة و متقدمة
التجاوب بتُ البنوؾ التجارية و البنك الدركزي إلى برقيق الأىداؼ الدرسومة للسياسة النقدية، لشا يؤدي إلى زيادة 

 .فعالية السياسة النقدية في التأثتَ على النشاط الاقتصادي

  إف وجود سوؽ نقدية كاملة و منتظمة تتعامل في قبوؿ و خصم الأوراؽ التجارية، يؤدي إلى زيادة فعالية 
كذلك . سعر إعادة الخصم في التأثتَ على الائتماف عن طريق ما لػدثو من أثر على تكلفة خصم الأوراؽ التجارية
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يؤدي وجود سوؽ مالية كبتَة مرنة تتعامل بالأوراؽ الدالية إلى زيادة فعالية عمليات السوؽ الدفتوحة في التأثتَ على 
 .الائتماف وفق الطريقة التي سبق ذكرىا

ىذا ما نلاحظو في الاقتصاديات الرأسمالية التي بها أسواؽ مالية و نقدية متطورة و كبتَة، و التي تزيد من فعالية 
الأدوات الكمية للسياسة النقدية، التي إذا ما تدعمت بالأدوات الكيفية يتبتُ لنا الدور الفعاؿ الذي لؽكن أف 
تقوـ بو السياسة النقدية في التأثتَ على عرض النقود و من ثم التأثتَ على النشاط الاقتصادي في الاقتصاديات 

 .الرأسمالية

 فعالية السياسة النقدية في الاقتصاديات النامية: الفرع الثاني

لقد شهدت معظم دوؿ البلداف النامية بعد حصولذا على الاستقلاؿ السياسي تزايدا في دور الحكومة في إدارة 
النشاط الاقتصادي، و برملت ميزانياتها العامة عبء بسويل التنمية الاقتصادية، لشا أدى إلى ظهور عجز مستمر في 

الديزانية بسبب تزايد حجم الإنفاؽ العاـ و بذاوزه حجم الإيرادات العامة، و ذلك بسبب ضآلة الطاقة الضريبية 
 .للاقتصاد

، تتّسم الاقتصاديات النامية بالتبعية للخارج و ينعكس ذلك بوضوح في اعتمادىا على التكنولوجيا  على العموـ
الدستوردة، ضف إلى ذلك وجود عدة مؤشرات تؤكد ذلك منها انفتاحا اقتصاديا على الخارج بدرجة كبتَة، وبالتالي 

تعرضها الدستمر للأحداث الدولية، إذ تواجو عجزا مزمنا في الحساب الجاري من ميزاف الددفوعات يتًكز مصدره 
    1.عادة في الديزاف التجاري و يشار إلى ىذا العجز بفجوة التجارة الخارجية

تتميز الاقتصاديات النامية بإنتاجية منخفضة و بدستويات :  الخصائص الاقتصادية و الدالية للبلدان النامية .1
متدنية من الدخل، تستند إلى الطبيعة الدتخلفة للمؤسسات و الدواقف و القيم الاجتماعية و السياسية والاقتصادية 

إلى نظاـ مالي و نقدي -  ضمن البيئة الاقتصادية الدتخلفة و المحدودة–و تفتقر بلدانها . التي تتّصف بها لرتمعاتها
و ىي تواجو مهمة . ومصرفي متطور و منتظم، و تتميز بهيكل اقتصادي مشوّه ضئيل الفعالية و سيء التنظيم

 .صعبة تتمثل في زيادة إمكاناتها التنموية و استغلالذا بشكل أكفأ لشا ىي عليو الآف
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 .لشا سبق يلزـ علينا دراسة و برليل الأوضاع الاقتصادية، الدالية و النقدية التي تسود البلاد النامية

 :  الخصائص الاقتصادية للدول النامية .1-1

  لؽكن وصف الاقتصاد الدتخلف أو النامي بأنو اقتصاد منتج بالدرجة الأولى لدواد أولية، و أنو اقتصاد تابع
وذو إنتاجية منخفضة و دخل متدف، و أف سكانو متخلفوف اقتصاديا و ثقافيا و صحّيا، و أف موارده الإنتاجية 

   1.ىي عموما غتَ مستغلة استغلالا كفوءا و تاما و أف رأسمالو الإنتاجي الحقيقي لزدود جدا

  من الصفات الذامة للتخلف الاقتصادي الطفاض الإنتاجية في البلداف النامية بسبب ما أشرنا إليو من
 .عدـ الكفاءة في استغلاؿ الدوارد بتُ الأنشطة الاقتصادية الدختلفة

  الإدارة غتَ الكفوءة و قلة الخبرة و لزدودية الدعرفة الفنية و عدـ توفر العمل الداىر بشكل كاؼ، و بوجو
 .عاـ يسود التخلف السكاني في ىذه الأقطار

  الطفاض في مستوى الدخوؿ و تضائل حجم السوؽ و بالتالي ضآلة مستوى الادخار و تدف في الدقدار
 .    الدتًاكم من رأس الداؿ و من ثم إلى دخل و إنتاج لزدودين

 : الخصائص الدالية للدول النامية .1-2

  تتّصف أنظمة الإيراد و وسائل الاقتًاض الحكومي في البلداف ذات الدخوؿ الدنخفضة بعدـ الكفاءة
نسبيا، فهناؾ اعتماد أقل نسبيا على الضرائب الدباشرة، و اعتماد أكبر على الضرائب غتَ الدباشرة، و الدبدأ الذي 

 .تستند إليو ىذه السياسة ىو ليس قابلية الفرد على الدفع بقدر ما ىو قدرة الحكومة على الجباية

  لصد أف لتبادؿ أدوار كل من الصادرات و الواردات من ناحية، و الاستثمار و الادخار من ناحية أخرى
 .لو آثار مهمة بالنسبة للسياسة الدالية

  إف قدرة حكومات ىذه الأقطار على إصدار مقادير مهمة من الدين العاـ تكوف لزدودة مقارنة بالبلداف
الدتقدمة اقتصاديا، و السبب راجع لعدة عوامل نقدية و مالية ألعها الطفاض نسبة الادخار و الافتقار إلى أسواؽ 
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مالية و نقدية متطورة، ضيق سوؽ السندات الحكومية و عدـ توفر قنوات مالية مناسبة لؽكن عن طريقها تعبئة 
 .الادخارات و بذميعها و تنميتها و الثقة الضعيفة بالحكومات الدالية نفسها، و جهل و عدـ خبرة الدستثمرين

 1.شحّة الدوارد الدالية اللازمة للهيمنة على الدوارد الإنتاجية الحقيقية التي تتطلبها عملية التنمية الاقتصادية       

 :الحكـم على فعالية السياسة النقدية في الاقتصاديات النامية .2

لؽكن اعتبار السياسة النقدية في الاقتصاديات النامية عموما أقل فعالية منها في الاقتصاديات الرأسمالية بسبب 
الإختلالات الذيكلية التي يعاني منها الاقتصاد الوطتٍ، لذلك لصد أف بعض الأدوات الكمية للسياسة النقدية، مثل 

. سعر الخصم و عمليات السوؽ الدفتوحة لا يكوف لذا تأثتَ كبتَ بل يكوف ضعيفا، بل لا يذكر في بعض الحالات
و إف الاعتماد كلو ينصب على نسبة الاحتياطي القانوني من جهة و على الأدوات الكيفية من جهة أخرى، 

 .وىناؾ العديد من العوامل التي برد من سلطة البنك الدركزي في القياـ بدوره الدطلوب

 عوامل ضعف السياسة النقدية في الدول النامية: الدطلب الثاني

خلصنا فيما سبق إلى أف فقداف السياسة النقدية لدعظم فعاليتها في التأثتَ على النشاط الاقتصادي في الدوؿ 
النامية، ينتج عنو صعوبة في برقيق الاستقرار النسبي في قيمة العملة الوطنية، و الدسالعة في توفتَ معدلات مناسبة 

و ىنالك عدة أسباب أدّت إلى ضعف السياسة النقدية في الدوؿ النامية لؽكن تلخيصها . من النمو الاقتصادي
 :في النقاط التالية

  عدـ وجود أسواؽ نقدية و مالية منظمة، و في حالة وجودىا فهي تتميز بضيق نطاقها و ىذا ما يؤدي
 .إلى ضعف فعالية سياسة معدؿ إعادة الخصم و استحالة تطبيق سياسة السوؽ الدفتوحة

  ضعف الدور الذي يقوـ بو البنك الدركزي في التأثتَ على البنوؾ التجارية من شأنو أف لػوؿ دوف قياـ
 .البنوؾ التجارية بأي دور فعاؿ في التأثتَ على النشاط الاقتصادي

  (بسويل قصتَ الأجل)تتجو البنوؾ التجارية في الدوؿ النامية إلى تقدنً القروض لتمويل قطاع التجارة ،
 .الذي يعتبر أحد دعامات التنمية الاقتصادية (بسويل طويل الأجل)مقارنة بالتمويل الدقدـ لتمويل القطاع الإنتاجي 
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  ضعف الوعي النقدي و الدصرفي، حيث يتجو الأفراد في الدوؿ النامية إلى الاحتفاظ بأموالذم في شكل
سيولة و ليست ودائع أو أوراؽ مالية، الأمر الذي يقلل من دور البنوؾ التجارية لذذه الدوؿ مقارنة بالدوؿ 

 .الدتقدمة

  ضآلة مرونة الاستثمارات لتغتَ أسعار الفائدة بسبب ارتفاع درجة الدخاطر و الطفاض الكفاية الحدية لرأس
الداؿ، و لذلك فإف أي لزاولة لزيادة الاستثمار يستلزـ بزفيض كبتَ لسعر الفائدة و ىو ما بروؿ دونو عدة 

 . اعتبارات

  عدـ وجود استقرار في الدناخ السياسي، و تقلب في موازين مدفوعات تلك الدوؿ، و بزلف الأنظمة
 .الضريبية مم لا يشجع على الاستثمار الأجنبي، و بالتالي عدـ برقيق أىداؼ التنمية الاقتصادية

  يتم التداوؿ النقدي في الدوؿ النامية على أساس النقود الدادية خاصة الورقية، أما النقود الدصرفية فما زاؿ
 .دورىا لزدودا كأداة لتسوية الددفوعات، باستثناء تلك الدعاملات التي تتم بتُ الدؤسسات

  تنامي دور الاقتصاد غتَ الرسمي الذي من شأنو أف يستقطب أمواؿ معتبرة لا يتم التصريح بها و بالتالي
 % 30 إلى % 20حدوث تسرب نقدي كبتَ، و في ىذا الصدد نشتَ إلى أف حجم ىذه السوؽ لؽثل ما بتُ 

 .من الناتج المحلي الخاـ

  الطفاض مستوى الدخل وانتشار عادة الاكتناز، و عدـ انتشار البنوؾ و الدؤسسات الدالية في لستلف
 .أرجاء الوطن في الدوؿ النامية

 شروط نجـاح و فعالية السياسة النقدية: الدطلب الثالث

ىناؾ عدد من العوامل تستند إليها السياسة النقدية، فإذا ما أخذت ىذه العوامل بعتُ الاعتبار، كاف من 
 :شأنها أف تزيد من فعالية السياسة النقدية، التي يتخذىا البنك الدركزي، و أىم ىذه الشروط ىي

  أف تهدؼ السياسة النقدية للتأثتَ على الحجم الدتاح من الائتماف، و على تكلفة و شروط منحو، و ليس
 .وفقا لرغبات الحكومة أو رجاؿ الأعماؿ، من أجل برقيق ىدؼ الاستقرار الاقتصادي

 أف تكوف السياسة النقدية مباشرة و دقيقة و يستَة الفهم، و غتَ منفصلة. 
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 ألا تتأثر السلطة النقدية بالشكوؾ التي تثار حوؿ فعالية بعض أدوات السياسة النقدية. 

 أف تكوف السياسة النقدية فورية، و أف يتم تطبيق الإجراءات النقدية الدناسبة في الوقت الدناسب. 

  يتبع تدخل البنك الدركزي حالا و دوف إبطاء، و أف يغتَ البنك الدركزي سياستو حالدا تتغتَ الظروؼ
   1.والأوضاع الاقتصادية و النقدية

 برديد أىداؼ السياسة النقدية بدقة، و ىذا نظرا لتعارض الكثتَ من الأىداؼ الدسطرة. 

  لا بد من ضرورة تنمية الوعي الادخاري لدى لستلف الأعواف الاقتصاديتُ و برستُ و تنويع الخدمات
 .الدقدمة لذم و إتباع سياسة أكثر ديناميكية فيما يتعلق بجمع الدوارد

 لا بد من توافر أسواؽ مالية و نقدية منظمة و متطورة، و العمل على لزاربة ظاىرة الاقتصاد غتَ الرسمي. 

 العمل على استقلالية البنك الدركزي عن الحكومة. 

 لا بد من إعادة تأىيل البنوؾ التجارية من خلاؿ التفتح على الشراكة بدختلف أساليبها. 

  تكثيف البيئة الدصرفية، بدضاعفة عدد الدصارؼ الخاصة و العمومية المحلية و الأجنبية لتشجيع اقتصاد
 .السوؽ القائم على الدنافسة و التنافسية

  لغب إعادة الاعتبار لدور البنوؾ بإعادة النظر في العلاقة التي تربط ىذه الدؤسسات بالدولة، و ذلك في
احتًاـ الدولة لقواعد السوؽ كأساس لذذه  )حدود ما للدولة من حقوؽ و ما عليها من واجبات كباقي الدسالعتُ 

 .   (العلاقة
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 :خلاصة الفصل الثالث

تلجأ السلطة النقدية لأدوات أو وسائل قصد برديد سعر و كمية النقود الدتداولة في الاقتصاد الوطتٍ من 
فمثلا يستطيع البنك الدركزي من خلاؿ . خلاؿ التحكم في لعبة واحدة و وحيدة ألا و ىي لعبة ميكانيزـ السوؽ

الأدوات الدباشرة للسياسة النقدية أف لؽارس نوع من التحكم الدباشر على الدتغتَات النقدية مستخدما في ذلك 
إذ لصد أف أىم أداة من بتُ أدوات السياسة النقدية ىو برديد كمية .  سلطة التنظيم التي منحتها لو السلطة العامة

النقود الداخلية و الخارجية و لا سيما في الاقتصاديات النامية، نظرا لضيق السوؽ النقدي و الطفاض حجم 
الددخرات القومية و ارتفاع التضخم بالقدر الذي يؤثر على معدؿ الفائدة الحقيقي، لذلك لصد أف النقود ىو الدتغتَ 

الذاـ الذي تلجأ إليو السلطات النقدية بطريقة مباشرة تضمن بها التأثتَ على بصيع الدتغتَات الاقتصادية، بدا في 
ذلك الأدوات النقدية الدمكن استخدامها مثل سعر الفائدة و سعر الخصم و الاحتياطي القانوني، إلى جانب 

 .الدخل و العمالة و الادخار و غتَىا من الدتغتَات الاقتصادية الذامة التي تؤثر في الدسار الاقتصادي

لكن لشا تقدـ لطلص، إلى أف السياسة النقدية ليست دواء عاما شاملا، يعالج بصيع مشكلات الاقتصاد 
و إذا كاف لذذه السياسة مزاياىا الالغابية التي تسهم في فعاليتها و زيادة ىذه الفعالية، فإف لذا حدودا لا . الوطتٍ

تستطيع بذاوزىا و برد من فعاليتها التي لا تتوقف على نوع الأوضاع و الظروؼ الاقتصادية، التي لؽر بها الاقتصاد 
ككل و التي تطبق في ظلها ىذه السياسة فحسب، و إلظا تتوقف أيضا على الدكانة التي برتلها ىذه السياسة 

 . داخل السياسات الاقتصادية العامة

لا يكفي الاعتماد على السياسة النقدية و حدىا لعلاج الدشكلات الاقتصادية، و برقيق و المحافظة على 
الاستقرار الاقتصادي، بل لغب أف تتكامل مع السياسة الدالية و السياسات الأخرى بتنسيق كامل مع السياسة 

الاقتصادية التي تتبناىا الدولة، و خاصة في الدوؿ النامية التي لؼتلف الذدؼ فيها عما ىو عليو الذدؼ في الدوؿ 
الدتقدمة، نظرا لتباين الأوضاع و الخصائص النقدية و الاقتصادية و حتى الاجتماعية، كلها عوامل من شأنها زيادة 

و لكن الإبصاع ظهر في اعتبار مشكل التضخم ىو الذدؼ . سرعة دوراف النقود و تنويعها، أو من شأنها كبح ذلك
 .الرئيسي الذي تسعى السلطات النقدية إلى ضبطو من خلاؿ أدوات السياسة النقدية الدتبعة
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 :تمهيد الفصل الرابـع

 و النقدية الدالية السياسات مزيج من توظيف خلاؿ من الكلي الاقتصاد مستوى على الاستقرار برقيق إف

 تتميز اقتصادية بيئة توفتَ في الأمر ىذا و يساىم .الكلي سياسة الاقتصاد أىداؼ أىم أحد بالشفافية تتسم

 و الأجنبي المحلي على الصعيدين الخاصة، الاستثمارات و تعزيز جذب إلذ يفضي بدا تضخمية، غتَ بدعدلات لظو

 إطار حيث يأتي. المجتمع معيشة بدستوي التوظيف و الارتقاء فرص توفتَ يدعم سواء، و ذلك ما حد على

 على السيطرة و ىو النهائي إلذ الذدؼ بالوصوؿ موافاتها عدـ أخرى أطُر أف أظهرت بعد التضخم استهداؼ

 النقدية أو المجملات استهداؼ الأطر ىذه  و تتضمن.العالدي الاقتصاد على تطرأ التي الدتغتَات في ظل التضخم

 معدلات تضخم إلذ و الوصوؿ على التضخم السيطرة إلذ تطمح كأىداؼ وسيطية الصرؼ سعر استهداؼ

 1 .الاقتصادي للنمو وحافظة منخفضة

تولدت  لذا النامية، أو الدتقدمة الدوؿ في ككل الاقتصادي النشاط على حقيقيا ىذه الظاىرة خطرا إذ تشكل
 ىو يكوف أف لغب الأسعار استقرار بأف على مستوى السلطات النقدية السياسات واضعي لدى راسخة قناعات

 غتَ بشكل التضخم على التأثتَ أف الثمانينات بداية منذ أيضا تبتُ كما النقدية، الددى للسياسة طويل الذدؼ

 )التقليدية الوسيطية الاستهدافات (الوسيطية الدتغتَات في التحكم على القائمة التقليدية طريق الدقاربة عن مباشر
 تبتٍ إلذ دفع لشا الذدؼ، ذلك برقيق في فعالة تكن لد النقدية و المجمعات الصرؼ سعر كمعدلات الفائدة،

الدوؿ  بعض قبل من سواء التضخم من للحد مباشرة مقاربة على مبتٍ النقدية السياسة لإدارة أسلوب حديث
 .التضخم استهداؼ بسياسة الأسلوب ىذا عرؼ التسعينات من القرف الداضي، بداية مع النامية الدوؿ أو الدتقدمة

في  مستمر إلذ الطفاض تؤدي بالتضخم إليها يشار ما غالباً  و التي الأسعار، مستويات في التغتَات ظاىرة إف
الدولة  نفس في لأخرى فتًة لأخرى، و من دولة من يتفاوت قد للقيمة معيار تعتبر و التي للنقود، الشرائية القوة
 ما ظاىرة و ىي ظاىرة خطتَة  شكّل لانتشاره و تصاعده و نتيجة للنقود الشرائية القوة في الالطفاض ىذا لكن

 .بالتضخم يعرؼ
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 2012أكتوبر و ديسمبر - العدد الأوؿ- لرلة بنوؾ و أعماؿ- الدصري الدركزي البنك- النقدية السياسة -المحافظ وكيل- الدشاط الدنعم عبد رانيا .د 
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 الحربتُ في أعقاب الأخص و على التضخم، بظاىرة كلالعا الدالر و الفكر الاقتصادي، الفكر ارتبط فقد

 أىم من تعتبر و التي بظاىرة التضخم الخاصة و الأبحاث الدراسات، من الكثتَ و في و الثانية، الأولذ العالديتتُ

 اعتبار على و ذلك سواء، حد على بالنمو الدتقدمة، و الآخذة الاقتصاديات بها اتسمت التي الاقتصادية الدظاىر

 الدتغتَات حركة في الدؤثرة و القوى العوامل بتُ تربط العلاقات التي من بالكثتَ تتصل ظاىرة التضخم أف

 .الاقتصادية

إف استقرار النقد ىو شرط أساسي لا غتٌ عنو لتقدـ البلاد على الصعيدين الاقتصادي و الاجتماعي، و في 
ليس من وسيلة أدىى و لا أضمن لتغيتَ أسس الذيئة الاجتماعية من إفساد '' :  لزذرااللورد كينزذلك كتب 

فالوسيلة ىذه تعبئ بصيع القوى الاجتماعية لجهة التدمتَ و ىذا بشكل لا يستطيع معو و لا رجل من . النقد
 1. ''مليوف أف يشعر بذلك

من البديهي القوؿ أف برقيق الاستقرار النقدي لا لؽكن أف يتم بدعزؿ عن سياسة الدولة الدالية فيما لؼص الدوازنة 
و إدارة الدين العاـ، فالسياسة النقدية ليست إلا عاملا من العوامل التي يتوقف عليها التوازف الاقتصادي العاـ 

فاعتماد سياسة نقدية رشيدة يستوجب إذف التوفيق و التنسيق مع سياسة الدولة . بشقيو الداخلي و الخارجي
الدالية بحيث ترسم ىذه السياسة وفقا لوضعية السوؽ النقدية و الدالية و على ضوء معطيات الوضع الاقتصادي 

العاـ، والذدؼ من كل ذلك ىو اقتًاح سياسات و حلوؿ قد تتماشى معا أحيانا، لخفض مستوى التضخم 
 . وعلاجو قصد حصر آثػاره

 :لذلك سوؼ نتطرؽ خلاؿ ىذا الفصل إلذ العناصر التالية

 مـاىية التضخم و قيـاسو. 

 الطرح الفكري لظاىرة التضخـم. 

 آثـار التضخم و سياسـات علاجو. 
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 مـاىية التضخـم و قياسـو: الدبحث الأول

لغد الباحث الدتتبع للتطورات الاقتصادية على مر العهود و العصور أف الدشكلة التي تأتي في مقدمة 
الإختلالات الاقتصادية و النقدية، التي ثار حولذا الجدؿ و النقاش و اختلفت حولذا الآراء و النظريات، وتعددت 

لدعالجتها السياسات و الإجراءات و عانت منها المجتمعات على اختلاؼ أنظمتها الاقتصادية والاجتماعية و 
 .اختلاؼ درجة لظوىا الاقتصادي، ىي مشكلة التضخم أو الارتفاع الدستمر للمستويات العامة للأسعار

إذ لؽر الاقتصاد العالدي في الوقت الحاضر بدوجة عامة من التضخم، تشمل الدوؿ الدتقدمة و الدوؿ النامية على 
حد سواء ذلك رغم تباين الأنظمة الاقتصادية، و اختلاؼ الفلسفة الاقتصادية و الاجتماعية و اختلاؼ 

الأسباب و الدسببات في ذلك، بحيث لؽكن القوؿ أف موجة التضخم أصبحت ظاىرة عالدية تسود معظم دوؿ 
العالد، بأنواع لستلفة و بدرجات متفاوتة، و أصبحت ىذه الظاىرة من أىم الدوضوعات التي برتل موضع الصدارة 

 . في الدراسات و البحوث الاقتصادية و النقدية

يعتبر التضخم من أكثر الاصطلاحات الاقتصادية شيوعا و أخطر الدشكلات الاقتصادية تأزما، بدأ في الظهور 
منذ أعقاب الحرب العالدية الثانية إذ أصبح من أكثر الظواىر الاقتصادية و النقدية ارتباطا بالاقتصاديات الدعاصرة 

بدءا من فكرة . الدتقدمة و النامية، و اكتملت صورتها بشكل أوضح في السبعينات و الثمانينات من القرف الداضي
كوف الارتفاع التضخمي في مستويات الأسعار مصدره الرئيسي ىو الارتفاع الدتسارع في الدعروض دافيد ريكاردو 

النقدي، حيث تساءؿ ىذا الأختَ عن سبب تغتَ أسعار الدنتجات رغم عدـ تغتَ مستوى تكاليف الإنتاج التي 
1. بقيت مستقرة آنذاؾ

 

 

 

 

 

 
                                                 

1
  Alvaro Cencini- "L’INFLATION : une analyse fondamentale"- 12 mai 1993-p03. 



 الفصـل الرابـع                                                                      التــأصيل و التفسير النظري لظاىرة التضخـم
 
 

 -187-  

 

 مفهـوم التضخـم: الدطلب الأول

إف من أىم الوظائف التي تقوـ بها النقود في الاقتصاد ىي كونها أداة لقياس القيمة، و حتى تنجح تلك الأختَة 
في برقيق ىذه الوظيفة لغب أف تتسم قيمتها بالثبات و الاستقرار النسبي، ىذا و بردد قيمتها أو قوتها الشرائية 

 فإذا ارتفعت أسعار السلع و الخدمات تنخفض 1.بكمية السلع و الخدمات التي تستطيع شراءىا في وقت معتُ
قيمة النقود، و إذا الطفضت الأسعار ارتفعت القوة الشرائية لوحدة النقد في اقتناء لستلف الأشياء، فاستمرار ارتفاع 

 .مستويات الأسعار يعبّر على أف الاقتصاد تسوده حالة التضخم

قد اىتم الاقتصاديوف بدراسة ظاىرة التضخم كاصطلاح يعبّر عن ظاىرة اقتصادية معينة بهدؼ الوصوؿ إلذ 
تفستَ و برديد تعريف دقيق لذذه الظاىرة، سواء من حيث الدضموف أو الأبعاد، إلا أنو من الدتفق عليو أف 

التضخم ظاىرة مرضية تعاني منها معظم الاقتصاديات الحديثة، و بزتلف النظريات الدفسرة لذذه الظاىرة باختلاؼ 
 . السياسات الاقتصادية الدتبعة للقضاء عليها

إذ لؽثل التضخم حالة من حالات الاختلاؿ الاقتصادي التي يكوف سببها قوى تضخمية تعمل على استمرار 
و عليو نتساءؿ  2.ارتفاع مستويات الأسعار، طالدا استمرت تلك القوى في التأثتَ على لرريات النشاط الاقتصادي

 عن معتٌ التضخم و ما ىي لستلف خصائصو و مسبباتو في المجتمع ؟

 تعريف التضخـم: الفرع الأول

 و الباحثتُ قبل الدفكرين من و لزدد واضح بتعريف توصف لد التي الاقتصادية الظواىر من التضخم يعػد

 مع يتفق لا قد معينة زمنية فتًة خلاؿ يسود قد الذي فالتعريف و الاقتصادية، النقدية الظواىر الدهتمتُ بدراسة

 للحرب السابقة الفتًة خلاؿ ساد الذي التضخم فتعريف أخرى، معينة زمنية فتًة خلاؿ نفس الظاىرة تعريف

 مفهوـ لؼتلف قد كما الثانية، العالدية الحرب و أثناء بعدىا ساد الذي التعريف عن لؼتلف 3الأولذ، العالدية
 .الفتًة نفس مفكري نظر وجهات باختلاؼ الفتًة الزمنية نفس خلاؿ التضخم
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 مستويات في و الزيادة الأسعار في مستويات الزيادة تشمل عديدة ظواىر لوصف التضخم مفهوـ إذ يستخدـ
 على يركز الدراسة ىذه لزور أف التكاليف، إلا في التضخم أو العملة في التضخم تشمل كما و الأجور، الدخوؿ

. المحلية الأسعار مستويات في الدتوالية الارتفاعات

 تناولت التي الكتابات من العديد خلاؿ من و ذلك الاقتصادي، الفكر في التضخم تعريفات لقد تعددت

 باعتباره و ذلك التضخم، مظهر على الظاىرة لذذه تعريفها في الكتابات تلك بعض ركّزت الظاىرة، حيث ىذه

 :أنو على التضخم تعريف ذلك على الأمثلة و من للأسعار، العاـ في الدستوى ارتفاعا

 "1."ما دولة في للأسعار العاـ في الدستوى الدلموس و الدستمر  الارتفاع  

 2."النقد لوحدة القيمة الحقيقية في و الدتواصل الدستمر الالطفاض عن عبارة" : بأنو عرّؼ كما 

 التي الدرجة إلذ تلك الدتداولة النقود كمية في الزيادة عن يعبر التضخم بأف يتبتُ التعريفات ىذه خلاؿ من

 ثبات المحلية، مع الأسعار مستويات ارتفاع صورة في ينعكس و الذي قيمتها، في الطفاض حدوث إلذ تؤدي

  .النقد لوحدة الشرائية القوة الطفاض إلذ التضخم يؤدي بحيث الدخل، مستويات

مع  للتضخم، الدنشئة الأسباب على التضخم لظاىرة تعريفها في الكتابات تلك من البعض اعتمدت حتُ في
 :بأنو التضخم تعريف ذلك أمثلة و من و آخر، تعريف بتُ الأسباب ىذه على التًكيز تفاوت

  " 3."كمية النقود في لزسوسة زيادة 

 فائض عن و الناجم ما دولة في للأسعار العاـ الدستوى في الدستمر الارتفاع" : بأنو أيضا عرّؼ كما 

 4."معينة زمنية فتًة خلاؿ و الخدمات السلع من معروض ىو الطلب عما

                                                 
- 2003 السادسة الطبعة - فعما- للنشر وائل  دار-''التطبيق و النظرية بين الكلي الاقتصاد مبادئ''-أبضد الرفاعي  وخالد الوزني 1

 .249ص
 .197ص- 2002 -عماف- و التوزيع للنشر الدستقبل دار - ''و التطبيق النظرية بين :والبنوك النقود ''-وليد صافي أنس و البكري 2
3

 .219ص-1974 -القاىرة- العربية النهضة دار-''النقدي و التوازن النقود اقتصاديات ''-فؤاد ىاشم 

4
 .145ص – 1999 -عماف- و التوزيع للنشر وائل دار- ''الاقتصاد علم في أساسية مفاىيم ''-حربي عريقات إسماعيل و الربضن عبد 
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 1."الأسعار ارتفاع إلذ تؤدي كمية النقود في زيادة " :بأنو التضخم عرّؼ كما 

 التضخم عرّؼ حيث و بعض أسبابو، التضخم مظهر بتُ الربط خلاؿ من التضخم البعض عرؼ كما 

 في كبتَ لتحقيق ارتفاع قصتَ زمن في يكفي الذي بالقدر السلع لكمية بالنسبة النقود كمية زيادة ":بأنو
 2."الأسعار

في ىذا السياؽ قد يتبادر في أذىاننا طرح عدة تساؤلات حوؿ مفهوـ التضخم، ألا يعتٍ التضخم ارتفاع أسعار 
بصيع السلع و الخدمات ؟ ىل يعتٍ التضخم أننا أصبحنا أكثر فقرا في حالة ما إذا ساد الاقتصاد خلاؿ فتًة ما ؟ 

 وىل يعتٍ التضخم استفادة أصحاب الدشروعات على حساب العمّاؿ ؟
جزئي، فقد  منظور من للتضخم عدة تعريفات ىناؾ من جهة أخرى، يرى بعض الدهتمتُ بالمجاؿ النقدي أف

 :تعرّؼ ظاىرة التضخم حسب الأسباب، و قد تعرّؼ أيضا حسب الآثار كما يلي
  الزيادة في كمية النقود التي تؤدي إلذ '' :  على أنوخلال أسبابو لؽكن تعريفو من كظاىرة نقدية،التضخم

 إلا أف التعريف البسيط للتضخم 3،''ارتفاع الأسعار، دوف أف يصاحب زيادة النقود أي زيادة في الإنتاج
، أي الطفاض القوة الشرائية للنقود بسبب ''زيادة كمية النقود بدرجة تنخفض معها قيمة النقود''ىو 

ارتفاع مستوى الأسعار و يربط ىذا التعريف ارتفاع الأسعار بدستوى الدخل، إذ لا يكفي أف ترتفع 
  4.الأسعار فقط و لكن لا بد من وجود الزيادة الدستمرة في الدستوى العاـ للأسعار و لفتًة زمنية طويلة

  تواجد الابذاه الدستمر و الدلموس لضو '' :  بأنوخلال آثاره من كظاىرة سعريةو لؽكن تعريف التضخم
، و يعكس ىذا التعريف استمرارية الارتفاع في الأسعار بحيث يشعر بو كافة الناس ''الارتفاع في الأسعار

  5.من خلاؿ الآثار التي يتًكها على القوة الشرائية للنقود

ترتكز الابذاىات الحديثة في تعريف التضخم على شيء أساسي، لغعل من التضخم اصطلاحا يعبر عن 
فتَى بعض الاقتصاديتُ أيضا أف التضخم . الإختلالات الذيكلية و الوظيفية التي بردث في النشاط الاقتصادي

                                                 
 .07ص-1997 -الإسكندرية -للنشر الجديدة الجامعة دار -''و البنوك النقود مبادئ ''-لردي شهاب أسامو و الغولر 1
2

 .201ص-(1992طبعة )مرجع سابق - ''و الدصرفي النقدي الاقتصاد أساسيات ''-ابضد حشيش  عادؿ 
3

 .231ص- (1986طبعة  )مرجع سابق- ''النقود و البنوك'' -  صبحي تادريس قريصة 

4
 .197ص- (1996الطبعة الأولذ )مرجع سابق - ''مذكرات في النقود و البنوك''- إسماعيل محمد ىاشم  

5
 .126ص-2002الطبعة الأولذ - الأردف- دار الديسرة للنشر و التوزيع- ''النقود و البنوك''- بصاؿ خريس و ألؽن أبو خضتَ و عماد خصاونة 
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و يرى البعض الآخر أف العملية التضخمية ىي عملية يتزايد فيها . عبارة عن حالة تتصف بوجود إفراط في الطلب
    1.حجم الإنفاؽ بدعدؿ أسرع من تزايد حجم الإنتاج مقاسا بأسعار ثابتة

 خصائـص التضخـم: الفرع الثاني

يتضح لنا من التعاريف السابقة للتضخم أنو لا يوجد اتفاؽ بتُ الاقتصاديتُ لتحديد تعريف جامع مانع 
لظاىرة التضخم، الأمر الذي دفع بعض الكتاب الاقتصاديتُ إلذ العدوؿ عن إلغاد تعريف لذذه الظاىرة، واللجوء 

و لكن رغم ذلك لؽكننا . إلذ دراسة سلوؾ و لزددات الدستوى العاـ للأسعار، و دراسة أسباب و أنواع التضخم
اعتماد تعريف واحد من ىذه الدراسة و ىو أف التضخم حركة صعودية ذاتية مستمرة للأسعار نابصة عن فائض 
 .الطلب الكلي عن قدرة العرض الكلي للوفاء بذلك، و عن الإختلالات الذيكلية و الوظيفية في الاقتصاد الوطتٍ

 :من ىنا لؽكن استنباط ثلاثة خصائص رئيسية للتضخم مهما كاف نوعو، تظهر في العناصر التالية

 العاـ الدستوى و يعرّؼ ،"للأسعار العاـ الدستوى" يسمى ما بدعيار يقاس التضخم  إف:الخاصية الأولى 

بلد  في الدستهلكة أو الدستخدمة و الخدمات السلع لرموعة لأسعار التًجيحي الدتوسط أنو للأسعار على
.ما

2 

 التضخم ىو ظاىرة الارتفاع الدستمر و بالابذاه التصاعدي في الدستوى العاـ للأسعار، :الخاصية الثانية 
سواء كاف ىذا التصاعد ناتج عن زيادة التيار النقدي أو أنو ناجم عن ارتفاع تكاليف الإنتاج أو ناجم 

عن وجود فائض في الطلب الكلي، وتشكل التوقعات التضخمية أحد العوامل الدساعدة في تغذية حالة 
 .  التصاعد في معدلات التضخم

 كوف التضخم ىو ظاىرة معقدة و مركبة و متعددة الأبعاد، و بالتالر فإف التضخم نتاج :الخاصية الثالثة 
لعوامل متعددة، قد تكوف متعارضة فيما بينها، وىذه العوامل قد ستؤدي إلذ اختلاؿ العلاقات السعرية 

 من ناحية، و بتُ عناصر ( أسعار السلع و الخدمات الاستهلاكية و الإنتاجية )بتُ الأسعار النسبية 

                                                 
1

 .359ص- مرجع سابق- ''النقود و الدصارف''- بضدي زىتَ شامية  

2
 تحليلية دراسة)- الفلسطينية الوحدات الاقتصادية في الدالية للقوائم المحاسبي الإفصاح على التضخم أثر "- وادي علياف فوزي مدحت 

مارس - غزة – الإسلامية الجامعة- التجارة كلية- والتمويل المحاسبة في الداجستتَ درجة على الحصوؿ لدتطلبات مقدمة استكمالا رسالة- "(تطبيقية
 .34ص-2006
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 من ناحية أخرى، وىذا الاختلاؿ سيعمّق من حالة ( مستوى الأرباح و مستوى الأجور )الإنتاج 
   1.التفاوت بتُ دخوؿ عناصر الإنتاج، و بالتالر تدىور عملية التوازف الاجتماعي بتُ الطبقات

 أسباب التضخـم: الفرع الثالث

 عدة ظهرت فلقد عوامل، عدة حدوثها في تتسبب أف لؽكن الاقتصادية التي من بتُ الظواىر التضخم يعتبر
التضخمية  الفجوات و الضغوط نشوء إلذ تؤدي أف لؽكن و العوامل التي الأسباب و توجهات لستلفة لتفستَ آراء

 :يلي فيما لصملها أف لؽكن في أي اقتصاد كاف،

و يعبّر ىذا النوع من التضخم عن ارتفاع الأسعار لسبب زيادة الطلب : التضخم الناتج عن زيادة الطلب  .1
الكلي عن العرض الكلي، أي أف ىذا النوع من التضخم ينشأ بسبب زيادة الدخوؿ النقدية لدى الأفراد دوف أف 
يقابل ىذه الزيادة في الدخوؿ زيادة في الإنتاج من الأفراد الذين حصلوا على ىذه الدخوؿ، لشا يتًتب عليو ارتفاع 

و لؽكن أف لطلص إلذ أف ىذا التضخم ينشأ  2.الأسعار بسبب الطفاض الكمية الدعروضة من السلع و الخدمات
عند وجود تشغيل كامل للموارد الاقتصادية في المجتمع مع عدـ إمكانية زيادة الإنتاج لدواجهة الزيادة في الطلب 

 .  على السلع و الخدمات

 أي و الخدمات، السلع على الطلب في إفراط من خلاؿ وجود تفسر التضخم الحديثة النظريات أغلب إف
 منو، الدعروض مع عليو الطلب تعادؿ عند سعره يتحدد الدنتوج أف حيث الكلي، العرض على الكلي زيادة الطلب
  .الدنتوج ىذا سعر يرتفع أقل، بنسبة زاد أو حالو على العرض بقاء مع ما لسبب الطلب في إفراط فإذا حدث

 تعميمها على لؽكن معينة، سلعة سوؽ في السعر تكوين ديناميكية تفسر التي البسيطة القاعدة ىذه من
 الأكبر منها الجزء أو الخدمات و السلع بصيع على الطلب في الإفراط أف إذ الخدمات، و السلع أسواؽ لرموعة
. للأسعار العاـ الدستوى ارتفاع إلذ يؤدي

 طرؼ البنك من النقود و طبع إصدار خلاؿ من الدتداولة، النقدية الكتلة زيادة نتيجة الاختلاؿ ىذا إذ لػدث
 لتقوي الطلب الإنفاؽ بزيادة الحكومة قياـ نتيجة كذلك لػدث أو للدولة، العامة الديزانية عجز لتمويل الدركزي
 القدرة الإنتاجية الطلب في الزيادة ىذه بذاوزت لو فإنو ذلك و رغم مؤقتة، بصورة الإبصالر الاقتصادي والنمو

                                                 
1

 .01ص-جامعة عمر الدختار- كلية الاقتصاد- '' تفسير ظاىرة التضخم في الاقتصاد العراقي''  - فلاح خلف الربيعي.د 

2
 .127ص- مرجع سابق- ''النقود و البنوك '' - بصاؿ خريس و ألؽن أبو خضتَ و عماد خصاونة 
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 الطلب لػدث تضخم أف و لؽكن  1التضخم، حدوث في يتسبب الدوارد على ضغط في ذلك لا نعكس للاقتصاد
 .الائتمانية العمليات في التجارية البنوؾ توسع نتيجة أيضا

و  العرض بتُ التوازف اختلاؿ في أثر الكلي الطلب لارتفاع أف كما:  التضخم الناتج عن انخفاض العرض .2
 ذلك في تتسبب التي والعوامل الكلي، العرض الطفاض نتيجة الاختلاؿ ىذا أف لػدث لؽكن كذلك فإنو الطلب،

 :يلي فيما إبصالذا لؽكن

بحيث  الإنتاجية العناصر لجميع التاـ التشغيل مرحلة إلذ الاقتصاد يصل قد :الكامل الاستخدام تحقق .1.2
 الدرتفع؛ الكلي الطلب متطلبات كفاية عن الإنتاجي الجهاز يعجز

 تزويد على القدرة و عدـ الدرونة، بعدـ الإنتاجي الجهاز يتصف قد: الإنتاجي الجهاز كفاية عدم .2.2
أف  أو الإنتاجي الفن نقص إلذ ذلك سبب يعود أف لؽكن الدرتفع، الطلب ذات الضرورية السوؽ بالدنتجات

 الحديث؛ السوؽ بدتطلبات تفي لا قدلؽة الإنتاج في الدتبعة الأساليب

. الخ ...الأولية الدواد الدختصتُ، الدوظفتُ كالعماؿ، :الإنتاج عناصر في نقص .3.2

" الكلفة" النفقة و دفع الطلب سحب نتيجة التضخم ينشأ قد Joint Inflation:  التضخـم الدشترك .3
 زيادة مع ذلك يتوافق و أف الإنتاج، حجم في تغتَ بدوف الدتداولة، النقود حجم بسبب زيادة ينشأ أف بدعتٌ سويا،

 من توليفة إتباع من لابد ذلك  و لعلاج.و خلافها أجور من الإنتاج عناصر الإنتاج تكاليف عناصر في
2.واحد أف في و الإنتاج زيادة الإنتاجية إلذ و تسعى النقدي التوسع تكافح السياسات

 

و ينشأ ىذا النوع عندما يكوف السبب في ارتفاع الأسعار ىو زيادة : التضخم الناتج عن ارتفاع التكاليف .4
و الدقصود بزيادة التكاليف في ىذه الحالة ىو زيادة أسعار . التكاليف بشكل عاـ، و ارتفاع الأجور بصفة خاصة

أو بعبارة أخرى . خدمات عوامل الإنتاج بنسبة أكبر من الإنتاج الحدي لذذه العوامل لشا يؤدي إلذ ارتفاع الأسعار
عندما تكوف التكلفة الحدية أكبر من الإيراد الحدي لإنتاجية عوامل الإنتاج، و نتيجة لثبات العرض من الكمية 

 . الدنتجة فإف الدنتػج يقوـ برفع السعر بدرجة كبتَة

                                                 
1

 .45 ص- 2010 مارس -العربي النقد صندوؽ -التنمية و التمويل لرلة- '' التضخم ؟ ىو ما'' -أونر سيدا 

2
  .259ص- 2000- الطبعة الثالثة- عماف-  دار وائل للنشر–'' بين النظرية و التطبيق: مبادئ الاقتصاد الكلي'' -خالد الوزني و أبضد الرفاعي 
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و على العموـ يرى الكثتَ من الدختصتُ أف التضخم الذي ينشأ عن زيادة مستوى التكاليف يرجع بالدرجة 
 العماؿ أجور أف الدنتجات حيث أسعار ارتفاع تسبب قوية عماؿ نقابات لوجود نتيجة الأجور، الأولذ إلذ زيادة

 1.الإنتاج تكلفة من كبتَة نسبة بسثل

يظهر ىذا النوع من أسباب التضخم في الاقتصاديات  Imported inflation:  التضخم الدستورد .5
ويعرؼ على أنو الزيادة الدتسارعة والدستمرة في أسعار السلع و الخدمات النهائية الدستوردة من , الصغتَة الدفتوحة

وىذا يعتٍ أف الدوؿ تستورد لرموعة من السلع والخدمات التي تأتيها بدورىا مرتفعة الأسعار وتضطر إلذ . الخارج
فالدوؿ الصغتَة الدنفتحة على العالد لا لؽكن أف يكوف لذا أي دور ملموس , بيعها في الأسواؽ المحلية بتلك الأسعار
  2.في برديد أسعار السلع التي تستوردىا

 3: بإمكاننا حساب قيمة التضخم الدستورد وفق العلاقة التالية

 (الإجمالي  القومي الناتج قيمة / الواردات قيمة )  =الدستورد التضخم xالتضخم العالدي  

لا بد من التنبيو ىنا إلذ ضرورة التفريق بتُ تضخم التكاليف و التضخم الدستورد، حيث لؼلط البعض بتُ 
التضخم الناشئ عن استتَاد مواد أولية أو عناصر إنتاج بأسعار متضخمة لشا يؤدي إلذ رفع أسعار الدواد التي 

و ىذا الوضع ىو ضمن تضخم التكاليف و ليس التضخم الدستورد، ذلك أف الأختَ يطلق . تستخدـ في إنتاجها
على ارتفاع أسعار السلع و الخدمات النهائية الدستوردة من الخارج، أي التي سيتم استخدامها مباشرة من قبل 

 .الدستهلك بدجرد استتَادىا

 

 

 

                                                 
1

 .347ص- 1994 -الطبعة الثالثة -الرياض -''الكلي الاقتصاد مبادئ''-إبراىيم فايز الحبيب 

2
الطبعة الرابعة - الأردف- دار وائل للنشر- ''بين النظرية و التطبيق- مبادئ الاقتصاد الكلي''- خالد واصف الوزني و أبضد حستُ الرفاعي 

 .260ص- 1999

3
 .152ص-1999-عماف- وائل دار-  ''الاقتصاد الكلي علم في أساسية مفاىيم'' -حربي عريقات إسماعيل الربضن عبد 
 



 الفصـل الرابـع                                                                      التــأصيل و التفسير النظري لظاىرة التضخـم
 
 

 -194-  

 

 أشكال التضخـم: الدطلب الثاني

غتَ  الأنواع ىذه أف إلا بينها، فيما للتمييز الدستخدـ الدعيار باختلاؼ و اختلافها أنواعو بتعدد التضخم لؽتاز
أنواع  بصيع أف إذ بينها، فيما بذمع التي الخصائص بعض في بالاشتًاؾ بستاز حيث البعض، بعضها عن منفصلة
 1.كاملا أداء وظائفها أداء عن النقود عجز و ىي واحدة، خاصية في تشتًؾ التضخم

من ىنا قد أبصع الدفكرين و الدهتمتُ بدراسة ىذه الظاىرة الخطتَة أف للتضخم أشكاؿ عديدة لؽكن أف تصنّف 
أشكاؿ التضخم حسب درجة بركم الدولة في جهاز الأبشاف، حسب معيار طبيعة القطاعات : كما يلي

 :الاقتصادية، و حسب معيار حدة الضغط التضخمي، و أنواع أخرى لؽكننا استعرضها بالتفصيل كالآتي

 :التضخم حسب درجة تحكم الدولة في جهاز الأثمان: أولا

و مدى  الأبشاف جهاز في الدولة بركم درجة معيار على بالاعتماد التضخمية الابذاىات أنواع بعض تتحدد
وحسب ىذا التصنيف لؽكننا أف لظيّز بتُ نوعتُ  2فيها، و التأثتَ الأسعار مستويات حركة في التحكم على قدرتها

 :رئيستُ و لعا

 : التضخم الظاىر أو الدكشوف. 1

إجراءات  بأي الدولة قياـ دوف مستمرة بصورة الأسعار مستويات بارتفاع التضخم من النوع ىذا يتسم
 ارتفاع أف الطلب، بدعتٌ لفائض استجابة الأسعار ترتفع التضخم من النوع لذذا و وفقا منها، الحد أو لاعتًاضها

إف عدـ تدخل السلطات  3.العرض و الطلب بتُ التوازف برقيق بهدؼ حرية، و بكل تلقائية بصورة يتم الأسعار
الحكومية للحد من ظاىرة الارتفاع الدستمر للأسعار أو التأثتَ فيها، يؤدي إلذ تفشي ىذه الظاىرة التضخمية، 
والتسارع في تراكمها و بالتالر ترتفع الدستويات العامة للأسعار بنسبة أكبر من زيادة التداوؿ النقدي للكميات 

  4.النقدية الدعروضة

                                                 
1

 .25ص- 1984 -الثانية الطبعة- الإسكندرية– الجامعية  الثقافة مؤسسة -'' التضخم نظرية''  -نبيل الروبي 

2
 .56 ص -سابق مرجع- ''التضخم الدالي''  -حستُ عناية  غازي 
3

 .26ص- مرجع سابق -نبيل الروبي 

4
 .147ص-مرجع سابق- ''محاضرات في النظريات و السياسات النقدية'' -بلعزوز بن علي 
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و يوجد مثل ىذا التضخم حينما تتدخل الحكومة و تفرض قيودا على : التضخم الدكبوت أو الكامن. 2
و لولا ىذا التدخل الحكومي لارتفعت أسعار ىذه السلع إلذ معدلات . ارتفاع أسعار بعض السلع الضرورية

دوف تقديم الحلوؿ لدعالجتو و لذلك كاف لذذا النوع من  (التضخم الدكبوت)عالية، فالحكومة كبتت التضخم 
و غالبا ما يظهر مثل ىذا النوع من التضخم في الاقتصاديات  1.التضخم آثار سلبية على الاقتصاد الكلي

، كما و عانت منو معظم بلداف أوروبا الغربية إذ فرضت رقابتها السعرية في سبيل (الاشتًاكية)الدخططة مركزيا 
  2.مكافحة الابذاىات التضخمية و منعها من الظهور

 :التضخم حسب معيار طبيعة القطاعات الاقتصادية: ثانيا

حسب ىذا التصنيف لؽكن أف لظيّز نوعتُ من الضغوط التضخمية ىي تتبع طبيعة القطاعات الاقتصادية، 
 :فالتضخم الذي يسجل في أسواؽ السلع لؼتلف عنو في أسواؽ عوامل الإنتاج، وللتفصيل لصد

: و لعا صنفتُ إلذ السلع أسواؽ في التضخم كينز الاقتصادي يصنف :السلع أسواق في التضخم. 1

 خلاؿ من و ذلك الاستهلاؾ، سلع صناعات قطاع في لػصل الذي التضخم  و ىو:التضخم السلعي. 1.1
 أرباح لتحقيق فرصة الاستهلاكية السلع لدنتجي لؽنح الادخار، حيث الاستثمار على سلع إنتاج في نفقات الزيادة
. كبتَة مؤقتة

 مستويات على و يؤثر السلع الرأسمالية، جانب يصيب الذي التضخم و ىو: التضخم الرأسمالي. 2.1
 في قيمة الزيادة عن و يعبر الاستثمار، صناعات قطاع في التضخم من النوع ىذا  إذ لػصل.و الإنتاج الاستثمار

 صناعات سلع قطاعي من كلا في معتبرة أرباح برقيق ذلك على و يتًتب. إنتاجها نفقات على الاستثمار سلع
 .التضخمية الضغوط لبروز كنتيجة و الاستثمار، الاستهلاؾ

 أسواؽ في التضخم من نوعتُ الاقتصادي كينز أيضا بتُ و يفرّؽ :الإنتاج عوامل سوق في التضخم. 2
 :عوامل الإنتاج و لعا

                                                 
1

 .224ص- مرجع سابق- كامل بكري و إلؽاف محمد لزب زكي  

2
 . 405ص- مرجع سابق- ''النقود و الدصارف و النظرية النقدية''- ناظم محمد نوري الشمري  
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 يتًتب لشا الادخار، عن الاستثمار لزيادة إما نتيجة التضخم من النوع ىذا لػدث :الربحي التضخم. 1.2
 بردد  أو قد لػصل أيضا عندما1و الاستثمار، الاستهلاؾ سلع صناعات في قطاعي معتبرة أرباحا برقيق عليو

 ارتفاع أف حيث الأسواؽ، في الطلب و العرض قوانتُ الدؤسسات خارج طرؼ بشكل إداري من الدنتجات أسعار
 حيث لصد أف الضغط التضخمي .الأجور في ارتفاع أو الطلب في كل ارتفاع خارج لػدث أف لؽكن الربح ىامش

 .للأرباح أقل من ضغط الأجور لأف الأرباح لا بسثل سوى جزء قليل من سعر التكلفة

 تلك ضمن و من الإنتاج، نفقات لارتفاع نتيجة التضخم من النوع ىذا لػدث :الدخلي التضخم. 2.2
  2.الكفاية للعماؿ أجور ارتفاع النفقات

 إلذ أسواؽ الأسواؽ يقسم فهو الأسعار، مستويات في الحاصلة للتغتَات كينز برليل في التقسيم ىذا ورد لقد
 من فإف حالة الادخار مع الاستثمار سلع نفقة تتعادؿ عندما حيث الاستثمار، سلع أسواؽ و الاستهلاؾ سلع

 سلع الاستثمار إنتاج نفقة تتعادؿ و عندما السلع، أسواؽ في التضخم ينشأ قد الحالة ىذه في و برصل، قد التوازف
. لػدث قد الإنتاج عوامل أسواؽ في التضخم فإف السلع ىذه قيمة مع

 :التضخم حسب معيار حدة الضغط التضخمي: ثالثا

 : إذ لظيّز حسب معيار حدة التضخم نوعتُ رئيستُ لعا

 الدستوى لارتفاع نظرا و ذلك الوطتٍ؛ الاقتصاد على ضررا التضخم أنوع أكثر و يعد: التضخم الجامح. 1
 عنو ينجم  سنويا أو أكثر، بحيث% 50قد تصل إلذ نسبة  توقف، دوف و متوالية بصورة سريعة للأسعار العاـ
 الآثار أىم و من القصتَ، الأجل في أو معالجتها منها  الحد الحكومية السلطات على يصعب كبتَة اقتصادية آثارا

 الأفراد قياـ عليو يتًتب لشا للقيمة، و وظيفتها كمخزف الشرائية لقوتها النقود فقداف التضخم من النوع لذذا السلبية
 خلاؿ من النقود كمية من بالتخلص قياـ الأفراد أو أخرى بعملات واستبدالذا بحوزتهم، التي النقود من بالتخلص

 قيمة إبصالر في الطفاض عليو يتًتب لشا غتَ إنتاجية، قطاعات في استثمارىا أو عينية أصوؿ اقتناء في استخدامها
 غتَ للنقص و كنتيجة النقود، عرض في نتيجة الإفراط التضخم من النوع ىذا و لػدث 3.القومية الددخرات

                                                 
1

- كلية التجارة- قسم الاقتصاد- رسالة ماجستتَ-''و علاجو و قياسو أسبابو تحليلية دراسة – الأردني الاقتصاد في التضخم''  -نايف الشبوؿ 
 .08ص-1981- الشمس عتُ جامعة

2
 .61 ص -سابق مرجع- ''التضخم الدالي ''  -حستُ عناية  غازي 

 .62ص- نفس الدرجع 3
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كل تلك  1.الطبيعية والكوارث السياسية الحروب و الاضطرابات حالات عن الناجم السلع عرض في الطبيعي
 .الأسباب بسثل الدوافع التي بذعل من الحكومات تتوجو لضو إصلاح منظومتها النقدية و الدالية بشكل عاـ

شهد العالد الكثتَ من الحالات تعرضت فيها بعض الدوؿ إلذ ابذاىات تضخمية جالزة، خاصة في الفتًات 
ـ، وفي اليوناف حيث ارتفعت الأسعار إلذ نسبة 1923 و 1921أعقاب الحروب، كما حدث في ألدانيا عامي 

 مرة، و 11000ـ، وفي الياباف ارتفعت الأسعار إلذ 1939ـ عمّا كانت عليو سنة 1948 ألف مرة سنة 25
 مرة، و في الصتُ حيث بلغ الرقم القياسي للأسعار سنة 6000 مرة، و في ايطاليا إلذ 1000في فرنسا إلذ 

و كلها حالات اقتًنت بالحروب، الذزائم، الثورات، عدـ . ـ1937 مليوف مرة عنو سنة 2.5ـ نسبة 1947
  2.الاستقرار السياسي و الاقتصادي و الاجتماعي

و ىو الارتفاع الدتواصل للأسعار بدعدلات صغتَة على مدى فتًة زمنية : التضخم الزاحف أو التدريجي. 2
 سنويا، حتى خلاؿ فتًات يكوف فيها الطلب الكلي % 2إذ يتميز ببطء ارتفاع الأسعار في حدود  3.طويلة نسبيا

 خلاؿ عشر سنوات، % 15و بالتالر لؽكن حصوؿ ارتفاع نسبي على الددى الطويل قد لا يصل إلذ  4.معتدلا
ـ، لذلك ىناؾ من يسمي ىذا النوع 1980- 1970وذلك كما حدث في الأرجنتتُ و البرازيل خلاؿ الفتًة 

 .من التضخم بالتدرلغي أو الدعتدؿ

من الدتفق عليو أف ىذا النوع من التضخم صاحب التطور و النمو السريع للاقتصاديات الصناعية في القرف 
العشرين و خاصة منذ الحرب العالدية الثانية، حيث خضعت تلك الاقتصاديات لحركة صعودية في الأسعار تتصف 

و يتميز ىذا النوع من التضخم بعدد من الخصائص بسيزه عن غتَه، فالزيادة في الأسعار تكوف . بالاستمرار الذاتي
  5.دائمة و متتالية و لا تؤدي إلذ عمليات تراكمية أو عنيفة أو معجلة في الددة القصتَة

 

                                                 
1

 .30ص- مرجع سابق -نبيل الروبي 

2
 .62 ص -سابق مرجع- ''التضخم الدالي ''  -حستُ عناية  غازي 

3
 .224ص- مرجع سابق- زكيكامل بكري و إلؽاف محمد لزب   

4
 .449ص- 2004طبعة - مرجع سابق- ''النقود و الدصارف و الأسواق الدالية '' -  الدين العيسىسعدعبد الدنعم السيد علي و نزار  

5
. 141ص-2003طبعة - لبناف- منشورات الحلبي الحقوقية- ''أساسيات الاقتصاد النقدي و الدصرفي'' - الفولرزينب عوض الله و أسامة محمد   
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 :أنواع أخرى للتضخم: رابعا

بالإضافة للأشكاؿ التي تطرقنا إليها فيما سبق حوؿ التضخم، لصد أف الدختصتُ أقد أردوا أنواعا أخرى ىي 
أخطر من سابقيها، ظهرت بعد أعقاب الحرب العالدية الثانية، ولا زالت تعاني منها دوؿ العالد حاليا، وخصوصا 

تلك الأنواع لؽكننا أف لصملها في . الدوؿ النامية بسبب ضعف اقتصادياتها وتبعيتها الدفرطة لدوؿ أخرى أكثر تقدما
 :عنصرين رئيسيتُ

لػدث التضخم الركودي نتيجة لتوفر العوامل الدؤدية إلذ حدوث نوعتُ سابقتُ من  1:التضخم الركودي. 1
التضخم، فهو بذلك لغمع بتُ التضخم الناتج عن سحب الطلب أي زيادة الطلب الكلي، إلذ جانب التضخم 

وفي ظل ىذا النوع من التضخم فإف ابذاىا . الناتج عن نقص العرض الكلي بسبب ارتفاع تكاليف الإنتاج
تصاعديا في الأسعار لػدث إلذ جانب الطفاض مستوى التوظيف في الاقتصاد، أو بعبارة أخرى وجود بطالة و 

 . عدـ تشغيل للطاقات الإنتاجية بسبب نقص العرض الكلي في الاقتصاد الوطتٍ

ينتج ىذا النوع من التضخم نظرا لعدة اختلالات تعمل على : التضخم الناتج عن الإختلالات الذيكلية. 2
 :زيادة كمية النقود خاصة في الدوؿ النامية، و لؽكن تقسيم ىذه الإختلالات إلذ ما يلي

 حيث يتعرض الطلب على الدواد الأولية الطبيعة الذيكلية للتخصص في إنتاج و تصدير الدواد الأولية،. 1.2
 .لتقلبات شديدة في الأسواؽ العالدية، و في مواجهة عرض غتَ مرف لإنتاج الدواد الأولية تتقلب أسعارىا بشدة

 و يتًتب على ىذا الطفاض ما يسمى بالجهد الضريبي أي الطفاض نسبة جمود الجهاز الدالي للحكومة،. 2.2
ىذا ما يؤوؿ إلذ حدوث عجز في الدوازنة . الضرائب إلذ إبصالر الناتج الوطتٍ مقارنة مع الوضع في الدوؿ الدتقدمة

 .الحكومية، و بالتالر يتم بسويل ىذا العجز انطلاقا من الجهاز الدصرفي، بدعتٌ بسويل العجز بسويلا تضخميا

 

 

 

                                                 
1

 .129ص- مرجع سابق- بصاؿ خريس و ألؽن أبو خضتَ و عماد خصاونة  
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 قياس التضخـم: الدطلب الثالث

يعتًؼ جل الدفكرين و الدختصتُ في المجاؿ النقدي، و الذين بذاوزت دراساتهم و تركيزىم حوؿ ظاىرة التضخم 
الحدود الإقليمية لدولذم و أنظمتهم الأصلية، على أف التضخم لا لؽكن قياسو من خلاؿ طريقة واحدة أو مقياس 

 :واحد، و لكن الإبصاع يقع على اعتماد معيارين أو مقياستُ أساسيتُ لعا

 للأسعار القياسية الأرقام: أولا

من  و الدقصود 1،"للأسعار و زمنية نسبية مقارنة متوسطات عن عبارة "بأنها للأسعار القياسية الأرقاـ تعرؼ
استخداـ  على و تقوـ لشيء معتُ، بالنسبة و الأسعار النقود في التطور مدى تبتُ أنها ىو نسبية، متوسطات أنها

 و يعتمد الأساس، بسنة و الأسعار النقود في التطورات مقارنة يتم حيث الأساس، سنة يسمى للمقارنة أساس

 2.السنة تلك في الأسعار لدستوى النسبي الثبات مدى على الأساس اختيار سنة

 زمنية فتًة خلاؿ الأسعار مستويات في التغتَات تعكس لكونها زمنية نظرا أرقاـ ىي القياسية الأرقاـ أف كما
 الأرقاـ إعداد و يتم. الفتًة تلك خلاؿ الأسعار تطورات مقارنات حوؿ إجراء في عليها الاعتماد يتم معينة،

 الأسعار في تغتَات حدوث أف حيث النقود، عنها بوحدات معبرا الاقتصاد في السلع أنواع لدختلف القياسية
 مستويات في التغتَات لقياس للأسعار القياسية و تستخدـ الأرقاـ. الدعيشة نفقات في تغتَات حدوث عليو يتًتب

 لوحدة الشرائية القوة في بردث التي التغتَات أنها تعكس كما الدعيشة، نفقات في التغتَات و بالتالر الأسعار،

 3.النقد

 أسعار على تطرأ التي التطورات تتبع خلاؿ من و ذلك في الأسعار، التغتَات لقياس القياسية الأرقاـ تستخدـ
 المجتمع في و الخدمات السلع أسعار في الدستمر الارتفاع حيث يشتَ معينة، زمنية فتًة خلاؿ و الخدمات السلع

 في التغتَات عكس على مقدرتها خلاؿ من ألعيتها، الأرقاـ القياسية و تكتسب. فيو التضخم ظاىرة وجود عن

                                                 
1

 .66-63 ص -1969 -القاىرة-العربية النهضة دار -و البنوك النقود في مقدمة -زكي محمد شافعي 

2
 .21 ص -سابق مرجع -نبيل الروبي 
3

 -ـ1990 مارس 5-3 الفتًة خلاؿ القاىرة في الدنعقدة مصر في التضخم آليات ندوة بحوث -"مصر في التضخم مقاييس تقييم"  -محمد فتحيو زغلوؿ 
 .20ص-ـ1992 -بجامعة القاىرة السياسية العلوـ بكلية الدالية و الاقتصادية الدراسات و البحوث مركز -القاىرة) 
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 دؿ كلما وشاملة، دقيقة الأرقاـ تلك كانت كلما أنو القومي، حيث الاقتصاد في بردث التي الأسعار مستويات

 1.للنقود القوة الشرائية في بردث التي التغتَات عكس في مقدرتها على

: يلي ما ألعها من أنواع إلذ الأسعار تغتَات بحساب الخاصة القياسية الأرقاـ تنقسم

 : الأساس فترة بكميات  الدرجح( la Speyresلاسبير  )القياسي الرقم. 1

 الإطار اقتًح ىذا و في الاعتبار، بعتُ للسلعة النسبية الألعية يأخذ القياسي الرقم أف إلذ تشتَ مرجح كلمة

: يلي كما و لػسب الأساس، فتًة بكميات للأسعار التجميعي القياسي الرقم ترجيح ـ،1864 في لاسبير

La Speyres Index = ) ΣP1Q0 / ΣP0Q0( x 100 

. الأساس فتًة أسعار : P0        الأساس، فتًة كميات:  Q0    الدقارنة، فتًة أسعار:  1P :أف حيث

 فتًة في نفسها ىي الأساس فتًة في الكميات بقيت لو كما السعر، تغتَ أثر عن لاسبير رقم يعبر و منو
. الدقارنة

 : الدقارنة فترة بكميات الدرجح ( Paache Indexباش ) القياسي الرقم. 2

: يلي كما أي الدقارنة، فتًة بكميات و لكن الأسعار، لتًجيح قياسيا رقما ـ1874 سنة باش استخدـ

La  Paache Index = ) ΣP1Q1 / ΣP0Q1( x 100 

      سنة الدقارنة، كميات:  Q1 :أف حيث

            P0 : الأساس،   فتًة أسعار 

          1P  :الدقارنة فتًة أسعار. 

 سنة في اشتًيت قد الدقارنة سنة في الكميات أف لو كما السعر، تغتَ أثر عن يعبر باش رقم فإف و منو
.  الأساس

                                                 
1

-ـ1980 -القاىرة –للكتاب العامة الدصرية الذيئة -"الغلاء لدكافحة مقترحات مع و نتائجها أسبابها مصر في التضخم مشكلة" -رمزي زكي 
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  :التضخمية الفجوة: ثانيا

 دوف التعرض للأسعار، العاـ الدستوى على تطرأ التي التطورات تعكس مؤشرات القياسية الأرقاـ لاعتبار نظرا
 من التي بسكن الدعايتَ بعض على الاعتماد الضرورة من فإنو الارتفاعات؛ تلك حدوث وراء تقف التي للأسباب

 كينز أوردىا التي الاصطلاحات أىم من التضخمية الفجوة و تعد 1.الأسعار مستويات في التغتَات أسباب برديد

 "الحرب نفقات ندفع كيف" عنواف برت ـ1940 عاـ بحثو الصادر تضمنها و التي للتضخم، برليلو إطار في
How to pay for the War. 2 

 للأسعار، العاـ الدستوى على الضغوط قياس في استخدامها لزاولة التضخمية الفجوة من حساب الذدؼ يرجع
 الفجوة تقدير الوقت نفس في كينز حاوؿ كما التضخم، جهاز في الدافعة القوة كينز بدثابة اعتبرىا حيث

 للحد اللازمة الإجراءات ابزاذ على و الدالية النقدية السلطات مساعدة بهدؼ بوحدات نقدية، حسابيا التضخمية
.  القومي الاقتصاد في الاستقرار بتحقيق الكفيلة و الدالية النقدية و وضع السياسات الظاىرة، تلك من

 الزيادة حجم برديد أي السلع، أسواؽ في الطلب فائض برديد على للفجوة التضخمية برليلو في كينز اعتمد
 عوامل أسواؽ في الطلب فائض الاعتبار بعتُ الأخذ دوف السلع، أسواؽ الحقيقي في العرض عن الكلي الطلب في

 إحداث على مباشرة بصورة ينعكس سوؼ السلع أسواؽ في اختلاؿ التوازف أف اعتبار على و ذلك الإنتاج،
 للفجوة السويدية الددرسة برليل في تلافيو تم الذي الأمر الإنتاج، و ىو عوامل أسوؽ في التوازف في اختلاؿ

 و التي الإنتاج، عوامل و أسواؽ السلع أسواؽ في التوازف لاختلاؼ كنتيجة اعتبرتها الدقدرة، و التي التضخمية
 الدتوقع العرض حجم عن الإنتاج عوامل و أسواؽ السلع أسواؽ في الكلي الطلب في الزيادة الدتوقعة نتيجة بردث

  3.السلع و الخدمات من

 في الدعروض الإفراط أو و الخدمات السلع على الكلي الطلب في الإفراط نتيجة التضخمية الفجوة بردث
القومي  الإنفاؽ حجم في الزيادة نتيجة و الخدمات السلع على الكلي الطلب في الإفراط و لػدث النقدي،
الدعروض  في فائض يتحقق كما الثابتة، بالأسعار لزسوبا الحقيقي القومي الناتج عن الجارية بالأسعار لزسوبا
 .نقدية صورة في بها الاحتفاظ الأفراد يرغب التي النسبة تلك عن الاقتصاد في النقود كمية زيادة نتيجة النقدي

                                                 
1

 .130ص-(ـ 1980) -سابق مرجع -رمزي زكي 

2
 .239 ص -سابق مرجع -نبيل الروبي 

3
 .41ص -سابق مرجع -نايف الشبوؿ 
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:- يلي فيما التضخمية الفجوة قياس في الدستخدمة الدعايتَ أىم تتمثل

: الكلي الطلب فائض معيار. 1

بالأسعار  لزسوبا الكلي الطلب بتُ الفرؽ خلاؿ من الكلي الطلب فائض لدعيار وفقا التضخمية الفجوة تقاس

 لظو بتُ  الحاصل الاختلاؿ عن تعبر التضخمية الفجوة أف أي 1الثابتة، بالأسعار لزسوبا الحقيقي و العرض الجارية
 زيادة في طلب، يتمثل فائض شكل في الاقتصاد في و الخدمات السلع من الحقيقي الناتج و لظو النقود كمية
 الأسعار يدفع بدستويات لشا الحقيقي، القومي الناتج عن المجتمع في و الخدمات السلع على الكلي الطلب حجم
 الفعاؿ الطلب الأساسية لفكرة الدنطلقات على التضخمية الفجوة قياس في الدعيار ىذا و يستند .أعلى إلذ المحلية

 في زيادة كل ترى أف و التي كينز، للاقتصادي العامة النظرية أفكار تضمنتها التي الأسعار مستويات برديد في
 بلوغ منها نتيجة الحقيقي العرض حجم في زيادة يقابلها أف دوف و الخدمات السلع على الكلي الطلب حجم

 و لؽكن الارتفاع لضو المحلية الأسعار مستويات تدفع التضخم، من حالة بسثل الكامل، التشغيل مرحلة الاقتصاد

 2: التالية للمعادلة وفقا الطلب فائض صياغة

Dx =(Cp+Cg+I+E) – y…………..)1( 

 . الطلب فائض إبصالر بسثل : Dx :أف حيث

           Cp : الجارية بالأسعار الخاص الاستهلاؾ بسثل .

           Cg : الجارية بالأسعار العاـ الاستهلاؾ بسثل. 

             I : الجارية بالأسعار الإبصالر الاستثمار بسثل .

            E : الجارية بالأسعار الدخزوف في الاستثمار بسثل .

            Y : الثابتة بالأسعار الإبصالر المحلي الناتج بسثل .

                                                 
 .243 ص -سابق مرجع -نبيل الروبي 1
2

 .160- 159ص-(ـ 1980) -سابق مرجع -رمزي زكي 
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 المحلي الإبصالر الناتج على الجارية بالأسعار القومي الإنفاؽ لرموع زاد إذا ما حالة في أنو السابقة الدعادلة تبتُّ 
 في مستويات ارتفاع صورة في ينعكس و الذي الطلب، فائض إبصالر في يتمثل بينهما الفرؽ فإف الثابتة بالأسعار

 التوسع في طريق عن إشباعو لؽكن الطلب فائض إبصالر من جزءا أف إلا. الدنتجة و الخدمات السلع أسعار
 فائض الطلب إبصالر من الدتبقي الجزء أما التجاري، الديزاف في عجز حدوث إلذ بدوره يؤدي و الذي الواردات

 تضخميا يدفع ضغطا لؽثل فإنو الطلب فائض بصافي عنو يعبر و الذي الواردات، طريق عن إشباعو يتم لد والذي
:- التالية بالدعادلة الطلب فائض صافي توضيح و لؽكن الارتفاع، لضو المحلية الأسعار

…………….. )2(  (Dx - F) Dxn = 

Dxn : الطلب فائض صافي بسثل . 

Dx : الطلب فائض إبصالر بسثل . 

F : ( و الواردات الصادرات بتُ الفرؽ ) التجاري الديزاف عجز بسثل . 

 تعبر عن  و التي3الدعادلة   في2 و 1الدعادلتتُ  صياغة لؽكن  فإنوAالرمز  القومي الإنفاؽ لرموع بإعطاء
  .الطلب فائض صافي

………….. )3((Y+M)  -  (A+ X)  = Dxn 

.  الواردات بسثل : Mالصادرات،   بسثل : X: أف حيث

: النقدي الدعروض فائض معيار. 2

النسبة  تلك عن المجتمع في الدعروضة النقود كمية في الزيادة بدقدار الدعيار لذذا وفقا التضخمية الفجوة تتحدد

 التعبتَ  و لؽكن1.معينة زمنية فتًة خلاؿ سائلة نقود صورة في بها الاحتفاظ الأفراد يرغب التي الحقيقي الدخل من
:- التالية بالدعادلة الدعيار لذذا وفقا التضخمية الفجوة عن

G = ∆ M – ( M / GNP ) x ∆ GNP 

 

                                                 
1

 .24 ص - مرجع سابق-الروبي نبيل 
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.  التضخمية الفجوة بسثل : G: حيث أف

           M Δ : النقود عرض في التغتَ بسثل  .

           M : النقود كمية بسثل  .

           GNP : الإبصالر القومي الناتج بسثل  .

           ΔGNP : الإبصالر القومي الناتج في التغتَ بسثل  .

من  النسبة و تلك الاقتصاد في الدعروضة النقود كمية في الزيادة بتُ التساوي يتطلب فانو الدعيار لذذا وفقا

 1.الأسعار مستويات في الاستقرار برقيق أجل من سائلة نقود شكل في بها الاحتفاظ الأفراد يرغب التي الدخل

 :النقدي لفريدمان الاستقرار معامل معيار. 3

 فيها ربط والتي الحديثة للنقود، الكمية النظرية أفكار على التضخمية الفجوة قياس في الدعيار ىذا يستند

 2الحقيقي، القومي الناتج في و الزيادة النقود كمية في الزيادة بتُ العلاقة باختلاؿ التضخم الاقتصادي فريدماف
 فائض تولد الحقيقي، القومي الناتج في الزيادة من أكبر بنسبة النقود كمية في الزيادة بأف يرى فريدماف حيث
 والخدمات السلع على الكلي الطلب حجم في الزيادة خلاؿ من ذلك يتحقق الارتفاع، لضو يدفع بالأسعار طلب

 بتُ التوازف لاختلاؿ نتيجة يعد و الذي الدعروضة، و الخدمات السلع كمية في الزيادة تفوؽ الاقتصاد بنسبة في
. السلعي النقدي و التيار الإنفاؽ تيار

 :-التالية الدعادلة خلاؿ من النقدي الاستقرار معامل حساب يتم

B = (∆M/ M) – (∆Y/ Y) 

 .بسثل التغتَ في كمية النقود : M∆: حيث أف

            M : بسثل كمية النقود. 
                                                 

1
 .43 ص -سابق مرجع -نايف الشبوؿ 
2

 .174-173ص- 1996 -عماف –و النشر للطباعة آلاء مؤسسة -"و البنوك النقود" -رضواف العمار منهل و شوتر 
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            ∆Y : بسثل التغتَ في الناتج القومي الحقيقي. 

            Y :  بسثل الناتج القومي الحقيقي. 

 في الناتج التغتَ نسبة مع النقود كمية في التغتَ نسبة تساوي عند الدعادلة لذذه وفقا الاقتصاد في التوازف يتحقق

 أكبر من النقود كمية في التغتَ نسبة كانت إذا للصفر، أما  مساويةB قيمة الدعامل تكوف بحيث الحقيقي، القومي

 وجود على يؤكد ذلك  موجبًا، فإفBالنقدي  معامل الاستقرار قيمة أف الحقيقي، أي القومي الناتج في التغتَ نسبة
 بحيث تزيد الصحيح الواحد من اقتًبت أو الدعامل قيمة زادت كلما الاقتصاد في تأثتَىا يتفاوت تضخمية ضغوط

 1.الدوجب الصحيح الواحد عن الدعامل زاد كلما التضخمية الضغوط حدة
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 الطـرح الفكري لظاىرة التضخم: الدبحث الثاني

بزتلف النظريات في تفستَىا لدصدر القوى التضخمية الباعثة أو الدافعة إلذ الارتفاع الدتواصل للأسعار، فتًكز 
و للتعرؼ أكثر على الدصادر الدختلفة التي . كل منها على مصدر تعتبره أساسيا في خلق ىذه القوى التضخمية

تناولت ظاىرة التضخم نتعرض بإلغاز إلذ برليل و دراسة ىذه الظاىرة في ظل الددارس النقدية ثم سرد أىم 
 :النظريات الدتنافسة في لراؿ تفستَ ظاىرة التضخم، و نعالجها على النحو التالر

 التضخم في ظل الددارس النقدية: الدطلب الأول

التي فسّرت التضخم تارلؼيا تنحصر في الددرسة الكلاسيكية و الكينزية  (النقدية)إف الددارس الاقتصادية 
والكمية الحديثة الدعروفة بدنهج شيكاغػو، فضلا على أنو لحق بهذه التفستَات للمدارس الدذكورة إضافات حديثة 

و سنعرض ىذا الدوضوع بحسب تسلسلو الزمتٍ على الوجو . نسبيا عبارة عن نظريات حاولت تفستَ التضخم
 :الدبتُ كما يلي

  التضخم في إطـار النظرية الكمية التقليدية للنقـود: الفرع الأول

تعتبر ىذه النظرية من أولذ الددارس التي حاولت تفستَ برديد الدستوى العاـ للأسعار و ما لػدث فيو من 
فقد اعتقد الكلاسيك أف زيادة كمية النقود تؤدي إلذ ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار، بل في الشكل . تقلبات

 . الدتطرؼ اعتقدوا أف زيادة كمية النقود بنسبة معينة تؤدي إلذ ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار بنفس النسبة

اعتمد الكلاسيك على عدد من الفروض الأساسية لعل ألعها سيادة ظروؼ التوظيف الكامل، وبالتالر لا 
لؽكن زيادة الناتج الحقيقي مهما تزايد الطلب، و ثبات سرعة دوراف النقود أي عدد الدرات التي تنتقل فيها وحدة 

 1.النقد من يد إلذ أخرى خلاؿ فتًة زمنية معينة

 و لكن لا شك أف زيادة كمية نقدية بحتة،فالتضخم وفقا للتحليل الكلاسيكي و النيوكلاسيكي يعد ظاىرة 
النقود وحدىا لا تكفي لرفع الدستوى العاـ للأسعار، فقد يكتنز الأفراد ىذه الزيادة و لا يقوموف بإنفاقها و حتى 

 .إذا أنفق الأفراد ىذه الزيادة النقدية و كاف الناتج مرنا، فيمكن للإنتاج أف يزيد و لا ترتفع الأسعار

                                                 
 .225ص- مرجع سابق-  كامل بكري و إلؽاف محمد لزب زكي 1
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لكن ما لغدر الإشارة إليو في ىذا المجاؿ أنو بالرغم من ألعية تطوير معادلة التبادؿ كمعبّر عن النظرية الكمية 
عن النظرية الكمية الكلاسيكية في -  في الفتًة القصتَة–التقليدية، إلا أف مدرسة كمبردج النيوكلاسيكية لد بزتلف 

و عليو في الفتًة .  للتبادؿ فيما تنسبو من تأثتَ تغتَ معتُ من كمية النقود على مستوى الأسعارفيشرإطار معادلة 
ارتفاع متناسب في -  أي إذا حدث فائض نقدي–القصتَة يتًتب على زيادة عرض النقود عن الطلب عليها 

أما في الفتًة الطويلة حيث تنمو الطاقات الإنتاجية للاقتصاد الوطتٍ و مع الأخذ في . الدستوى العاـ للأسعار
الاعتبار ابذاه الطلب على النقود لضو التغتَ، فإف زيادة كمية النقود بدعدؿ أكبر من معدؿ لظو الناتج القومي سوؼ 

 .تؤدي إلذ ارتفاع الأسعار

إف النظرية الكمية التقليدية رغم ما وجو إليها من انتقادات لؽكن أف تفسر الارتفاع التضخمي في الأسعار 
برت ظروؼ معينة يتحقق فيها قدر كبتَ من افتًاضاتها، و خاصة في البلاد الدتخلفة حيث بصود جهازىا الإنتاجي 
يقربها من افتًاض ثبات الناتج القومي، كما أنو في صورة إبصالية لا لؽكن إنكار ما لذذه النظرية من فضل السبق في 

التنبيو إلذ خطورة الدور الذي يلعبو الإفراط النقدي في خلق الدوجات التضخمية، و ىو دور لد تنكره نظريات 
  1.التضخم اللاحقة

الأسعار،  على كمؤثر النقود كمية ىي التبادؿ معادلة في الفعاؿ العنصر التقليدية بأف الكمية النظرية تفتًض
و  كسرعة التداوؿ الأخرى العناصر ثبات افتًضت بينما الأسعار مستوى في تغتَ يقابلو النقد كمية في تغتَ فأي

 ما فكثتَا النفسية للأفراد، الأحواؿ تدخل نتيجة ثابتة ليست العوامل ىذه أف ىو الحقيقة لكن الدبادلات، حجم
 وصرؼ الأفراد التي بأيدي الدبالغ إنفاؽ بزيادة وذلك تداولذا، سرعة في زيادة النقود كمية في الزيادة يصاحب
 للنقود باحتفاظهم تداولذم النقدي سرعة تقل فقد ذلك من منها، و العكس يستفيدوف بسلع و مبادلتها مدخراتهم

 2مستقبلا؛ الأسعار لحركة توقعاتهم على ىذا و يتوقف الأسعار الطفضت إذا

                                                 
 .293...289ص-''اقتصاديات النقود و الدصارف''- محمد عزت غزلاف: تلخيص الطالب الدعتمد من الدرجع السابق للدكتور 1
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 .33-31ص-سابق مرجع -عناية حستُ غازي 
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فارتفاع  الأسعار، مستوى على الفائدة سعر في التغتَ لأثر بذاىلو أيضا الكلاسيكي التحليل على إف ما يعاب
 الاقتصاديتُ لا الدتعاملتُ فأف مرتفع فائدة سعر بوجود لأنو الأسعار، مستويات بزفيض إلذ يؤدي الفائدة سعر

 1.الأسعار مستوى ينخفض منو و العاـ الإنفاؽ مستوى يقلص لشا قروض، شكل في النقود يطلبوف

 التضخم وفق التحليل الكينزي : الفرع الثاني

لقد فسّرت النظرية الكينزية التضخم من خلاؿ العلاقة فيما بتُ الطلب الكلي و العرض الكلي، و اعتبرت 
 سببو الزيادة في حجم الطلب بذاه العرض الكلي و قصوره عن مواكبة تضخم طلبالتضخم على أساس أنو 
  2.، لشا يؤدي إلذ ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار(الطلب الكلي)الإنفاؽ النقدي الكلي 

أف اختلاؿ العلاقة بتُ أسواؽ السلع من جهة و أسواؽ عناصر الإنتاج من جهة أخرى سينعكس كينز أكد 
بصورة فجوات تضخمية عندما يكوف الاقتصاد عند مستوى التشغيل الكامل، باعتبار أف زيادة الطلب الكلي لا 

لأف الجهاز الإنتاجي يفتقد الدرونة عند مستوى التوظيف التاـ أي أف مرونة عرض . يقابلها زيادة في العرض الكلي
عوامل الإنتاج تكوف ضئيلة جدا، لذا فإف الزيادة في الطلب الكلي ستؤدي إلذ زيادة الأسعار لأف الإنتاج قد 

وصل إلذ طاقتو القصوى، لشا يتعذر معو زيادة العرض الكلي من السلع و الخدمات ىذا ما يؤدي إلذ التضخم 
 . لكينزالحقيقي وفقا 

أما في الحالة الثانية التي يكوف فيها الوضع الاقتصادي دوف مستوى التشغيل الكامل لدوارده فإف الزيادة في 
الطلب الكلي تؤدي إلذ ارتفاع حجم العرض الكلي من السلع و الخدمات، و بذلك يزيد الدخل الحقيقي كما أف 
أسعار عناصر الإنتاج لن ترتفع فورا، إلا أف زيادة الطلب الدتتالية على عناصر الإنتاج بسبب زيادة الطلب الكلي 

تؤدي تدرلغيا إلذ ارتفاع تكلفة الإنتاج، لشا ينعكس ذلك على زيادة مستوى الأسعار حتى و إف لد يصل الاقتصاد 
و غالبا ما  ''التضخم الجزئي''تسمية  و ىذا النوع من التضخم يطلق عليو كينز. إلذ مستوى التشغيل الكامل

 .لػصل في أوقات الرواج و الانتعاش الاقتصادي

 

                                                 
1

أطروحة  -"الدالية القوائم على التضخم أثر لاستبعاد مقترح نموذج مع للمحاسبة التقليدية النظرية على التضخم أثر دراسة" -بالرقي تيجاني 
 .196ص- 2006- جامعة سطيف- دكتوراه في العلوـ الاقتصادية

 .395-394ص- مرجع سابق-  ناظم محمد نوري الشمري 2
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 النظرية الكمية الدعاصرة كمفسّر للتضخم : الفرع الثالث

 الحياة و لكن في صورة جديدة، و أصبح أنصارىا إلىنظرية الكمية فريدمان أعادت مدرسة شيكاغو بزعامة 
الذين يسموف بالنقديتُ يشكلوف قوة ذات نفوذ متنامي ليس فقط في عالد الفكر و التحليل النقدي بل أيضا في 

لراؿ السياسات الاقتصادية عموما و النقدية على وجو الخصوص، في كل من الولايات الدتحدة برت رئاسة 
و ذلك في لراؿ ما تصفو ىذه النظرية من علاج مارجريت تاتشر و في بريطانيا برت زعامة رونالد ريغان، 

1.لدكافحة التضخم
 

حيث صاحب الارتفاع الدتواصل للأسعار تزايد معدلات  Stag-inflationفانتشار ظاىرة الركود التضخمي 
البطالة، و ىي ظاىرة تناقض العلاقة بتُ الأجور و الأسعار و بتُ مستويات أو معدلات البطالة التي يعبر عنها 

، و أيضا عجز سياسات مكافحة التضخم التي تنصح بها النظرية الكينزية في ظل تلك الظروؼ ''فيليبس''منحتٌ 
غتَ الدألوفة، من ىنا أخذت أفكار النقديتُ تثتَ الاىتماـ و تلقى القبوؿ العاـ لدى الكثتَ من واضعي سياسات 

و أف مصدره الرئيسي ىو نقدية بحتة إذ ترى النظرية النقدية الدعاصرة أف التضخم يعد ظاىرة . مكافحة التضخم
لظو كمية النقود بسرعة أكبر من لظو الإنتاج، و ترفض ىذه النظرية دور الأجور و النفقات في رسم مستوى 

  .الأسعار، و لا ترى على الددى البعيد وجود أي صلة بتُ معدؿ التضخم و مستوى البطالة

 بالإضافة إلذ يرونها التي و الأفضليات الدستهلكتُ أذواؽ على يتوقف النقود على الطلب بأف فريدماف أكد
 .النقود على الطلب في أساسيا عنصرا باعتبارىا الفرد ثروة أو دخل

 لكمية الإنتاج بالنسبة الدتداولة النقود كمية زيادة نتيجة إلا ىو ما التضخم تعتبر الحديثة الكمية فالنظرية إذف
 للأسعار لضو العاـ بالدستوى يدفع لشا الدتداولة، النقود كمية من الدنتجة الوحدة نصيب ارتفاع إلذ يؤدي لشا

 2.الكلاسيكية الكمية النظرية عكس النقود تداوؿ و سرعة الإنتاج ثبات تفتًض لد أنها غتَ الارتفاع،
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 النظريات الدفسرة لظاىرة التضخـم: الدطلب الثاني

بعد أف تعرضنا خلاؿ العنصر السابق إلذ دراسة و برليل التضخم في إطار الددارس الاقتصادية أو النقدية التي 
سبق و أف درسناىا بالتفصيل فيما سبق، سوؼ نعمد إلذ عرض أىم النظريات التي تناولت و اختصت بتفستَ و 

إذ أف كثرة و تعدد المحاولات للوقوؼ على تعريف لظاىرة التضخم تكشف النقاب عن . شرح ظاىرة التضخم
 :وجود نظريات عديدة لتفستَ تلك الظاىرة، و سوؼ ندرس فيما يلي أىم النظريات الدفسرة لتلك الظاىرة

 نظرية تضخم جذب الطلب: الفرع الأول

بدوجب ىذه النظرية يعزى الارتفاع في الدستوى العاـ للأسعار إلذ وجود فائض في الطلب الكلي، لا يقابلو 
أي أف الزيادة في الطلب سواء في سوؽ السلع أـ في سوؽ عوامل الإنتاج لا لؽكن أف . زيادة في العرض الكلي

تؤدي إلذ زيادة في العرض السلعي، لشا ينشأ عنها فائض طلب عن العرض، و الذي يؤدي إلذ ارتفاع الأسعار و 
  1.ذلك استجابة للزيادة في الطلب

فالارتفاع في الأسعار ىو نتيجة إفراط الطلب على السلع و الخدمات، سواء كاف الطلب استهلاكيا نابذا عن 
زيادة الإنفاؽ الاستهلاكي، أو الإنفاؽ الاستثماري أو الإنفاؽ الحكومي، بأكثر لشا تستطيع الطاقة الإنتاجية 

 . للاقتصاد الوطتٍ مقابلة ىذه الزيادة في الطلب استجابة لظاىرة حركة الأسعار

و في نفس السياؽ لؽكن توقع حدوث مثل ىذا النوع من التضخم أي تضخم جذب الطلب عندما ترتفع 
أسعار الفائدة إلذ مستوى معتُ، و ينخفض الطلب على النقود بدافع الدضاربة، و يكوف الطلب على النقود 
بدافع الدبادلات غتَ مرف، فإنو لؽكن بسويل ىذا الطلب الفائض عن طريق زيادة سرعة تداوؿ النقود لأغراض 

و من ثم فإف أدوات السياسة النقدية الفعالة التي تستطيع التحكم في كمية وسائل الدفع الدتداولة في . الدبادلات
 .الاقتصاد، تستطيع أف بسارس أثرا ملموسا في علاج الارتفاع في الدستوى العاـ للأسعار
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 نظرية تضخم دفع النفقة: الفرع الثاني

تهتم ىذه النظرية بتحليل جانب العرض أكثر من جانب الطلب في تفستَ التضخم و خاصة في البلداف 
الصناعية الرأسمالية الدتقدمة، حيث أف معظم النظريات السابقة لذا و التابعة للمدرستتُ الكلاسيكية و الكينزية 

لد يستبعدوا بساما التأثتَات النابصة عن الإنفاؽ *  إلا أف أصحاب نظرية الكلفة الدافعة. تؤكد برليل جانب الطلب
إلا أف اىتمامهم بالأسعار انصب على برليل جانب العرض من خلاؿ تأثتَ الدنتجتُ في برديد الأرباح، و كذلك 

  1.تأثتَ نقابات العماؿ في برديد الأجور في ظل سوؽ تسوده حالة الاحتكار أو احتكار القلة

تفسّر نظرية تضخم دفع النفقة أو دفع التكلفة بصيع أنواع التضخم التي لا لؽكن تفستَىا من خلاؿ فائض 
الطلب في الأسواؽ الدختلفة، و بدوجب ىذه النظرية ترتفع الأسعار نتيجة لزيادة تكلفة عوامل الإنتاج، وخاصة 

 :و عادة ما يرتبط تضخم التكلفة بالظواىر التالية. أجور العماؿ حيث تشكل نسبة كبتَة من تكلفة الإنتاج
 .ارتفاع أسعار مستلزمات الإنتاج.  أ

 .ارتفاع أسعار الواردات. ب
 .قياـ الدشاريع الاحتكارية برفع ىوامش الأرباح و رفع الأسعار. ج
 2.ارتفاع الأجػػور. د

 نظرية التضخم الذيكلي: الفرع الثالث

يرى كثتَ من الاقتصاديتُ و خاصة من دوؿ أمريكا اللاتينية أف القوى التضخمية في البلاد الدتخلفة تقف 
و سوؼ نشتَ بإلغاز . وراءىا لرموعة من الإختلالات الذيكلية التي تبعث على الزيادة التضخمية في كمية النقود

إلذ لرموعة من ىذه الإختلالات الذيكلية التي تعاني منها اقتصاديات البلاد النامية، و نذكر معالدها الرئيسية فيما 
  3: يلي

                                                 

 1950وظهرت أفكاره بهذا الخصوص في مقالتو الرياضية التي نشرىا سنة  Duesenberyدوزنبري  من رواد ىذه النظرية الاقتصادي الدعروؼ  *
 .AKLYأكلي وقد تابع ىذه الاىتمامات الاقتصادي '' ميكانيكية التضخم''الدعنونة برت اسم 

  .397ص- مرجع سابق-  ناظم محمد نوري الشمري 1
 .363...361ص- مرجع سابق- بضدي زىتَ شامية.د: تلخيص الطالب من الدصدر لػ  2

(- 2003طبعة )مرجع سابق - ''النقود و أعمال البنوك و الأسواق الدالية''- لزمود يونس و عبد النعيم مبارؾ:  تلخيص الطالب الدعتمد3
 .406...402ص
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، فمعظم البلاد الدتخلفة و السائرة في الطبيعة الذيكلية للتخصص في إنتاج و تصدير الدواد الأولية. أ
 .طريق النمو يتميز اقتصادىا بتخصص شديد في إنتاج و تصدير مادة أو عدد قليل من الدواد الأولية

 إذ يتًتب على ىذا ما يسمى بالطفاض الضغط جمود الجهاز الدالي للحكومة في البلاد الدتخلفة،. ب
 .الضريبي، و الذي يعتٍ الطفاض نسبة الضرائب إلذ إبصالر الناتج القومي بالدقارنة مع الوضع في البلاد الدتقدمة

 إذ تواجو معظم البلداف النامية و الدتخلفة فجوة غذائية تتمثل في الفجوة الغذائية في البلاد النامية،. ج
 .قصور الإنتاج المحلي من الدواد الغذائية عن إشباع حاجات السكاف منها، و بالتالر تضطر إلذ الاستتَاد

 حيث أف تغيتَ البنياف طبيعة عملية التنمية و ما تولده من ضغوط تضخمية في مراحلها الأولى،. د
الاقتصادي للبلاد الدتخلفة في غمار عملية التنمية يولد لرموعة من الإختلالات، التي بزلق قوى تضخمية تتمثل 

لزصلتها في خلق تيار نقدي و إنفاقي يفوؽ كثتَا الدتاح من السلع الدنتجة لزليا و الدستوردة من الخارج، الأمر 
 .الذي يدفع بالأسعار إلذ الارتفاع

 آثـار التضخم و سياسات علاجـو: الدبحث الثالث

مع أف التضخم أمر غتَ مرغوب فيو في معظم دوؿ العالد إلا أف حدوثو أمر واقع لا لزالة من ذلك، ىذه 
الظاىرة الخطتَة لذا آثار اقتصادية و اجتماعية لستلفة، ىذا ما دفع بواضعي السياسات إلذ رسم إستًاتيجيات بناءة 
من أجل معالجة ىذا الاختلاؿ رغم اختلاؼ منشئو، و السبب في ذلك كوف للتضخم أضرار جسيمة من الجانب 

 . السياسي و الاقتصادي و الدالر و الاجتماعي

 الآثـار الاقتصادية و الاجتماعية للتضخـم: الدطلب الأول

يؤثر التضخم بصورة واضحة على الأوضاع الاقتصادية و الاجتماعية السائدة في اقتصاد ما، فهو بالرغم من 
كونو ظاىرة نقدية في الدقاـ الأوؿ، لكنو ذو آثار تتجاوز خاصيتو النقدية، و تنعكس على البناء الاقتصادي 

 :و على العموـ قد أبصع الدفكرين الاقتصاديتُ على عرض آثار التضخم في العناصر التالية. والاجتماعي ككل

 إف أف برقق الوظائف الأساسية للنقود على الوجو الأمثل يعد تدني كفـاءة العملة في قيامها بوظائفها، .1
أحد الشروط الضرورية لعمل مثل ىذا الاقتصاد بكفاءة عالية، و الشيء الأكيد أف بتُ وظائف النقود قدر كبتَ 

و الدتفق عليو أف التضخم لغعل النقود لا تؤدي وظائفها بكفاءة، و كلما اشتد مستواه . من التلازـ و التوافق
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فقدت النقود أىليتها و أحقيتها في القياـ بوظائفها في أي اقتصاد كاف، وكنتيجة لذلك تفقد النقود قيمتها النقدية 
 . أو قوتها الشرائية، و قد يؤوؿ الأمر إلذ إبطاؿ تلك العملة أو إصدار عملة جديدة للتداوؿ

إف من بتُ الوظائف التي تقوـ بها الأسعار كونها وسيلة : أثـر التضخم على توزيع الدخل الوطني الحقيقي .2
فالدخل الوطتٍ النقدي ىو لرموع  1.لتنظيم التداوؿ و الدبادلات، لتخصيص الدوارد و لإعادة توزيع الدخل الوطتٍ

عوائد عناصر الإنتاج التي لػصل عليها الدشاركوف في العملية الإنتاجية خلاؿ فتًة زمنية واحدة تقدر بسنة، أما 
الدخل الوطتٍ الحقيقي فهو يتألف من لرموع السلع و الخدمات التي لؽكن فعلا الحصوؿ عليها بهذه الدخوؿ 

  2.النقدية

تؤدي  حيث الاقتصاد، في التضخمية الضغوط نتيجة تأثرا الأكثر ىي شرائحو بدختلف المجتمع أفراد دخوؿ تعد
الدنتجتُ  فئة بسثل المجتمع في قليلة لفئة الحقيقية الدخوؿ زيادة إلذ الأسعار مستويات في الدتوالية الارتفاعات
منتجاتها  على الطلب في الزيادة عن و النابذة برققها، التي الطائلة للأرباح نظرا الأمواؿ؛ رؤوس وأصحاب
 المجتمع و تضم أفراد غالبية بسثل والتي الثانية، الفئة معاناة تزداد الوقت نفس و في. أسعارىا في الدستمرة والتغتَات
 و غتَىم التوفتَ ودائع و أصحاب السندات، و بضلة التقاعدية، الدعاشات و أصحاب الثابتة الدخوؿ أصحاب

 الفئة ثراء زيادة في التضخم يسهم و بذلك. التضخم معدلات ارتفاع نتيجة الحقيقة دخولذم تقل الذين من الأفراد
 الحقيقية النقدية الدخوؿ لالطفاض نظرا الثانية الفئة معاناة تزداد بينما عليها برصل التي العوائد ارتفاع الأولذ نتيجة

. المجتمع طبقات بتُ التمايز احتداـ إلذ يؤدي الذي الأمر التي تتقاضاىا،

ارتفاع  نتيجة أرباحهم تزيد حيث التضخمية، بالضغوط تأثرىا بحساسية الدنتجوف لػققها التي الأرباح بستاز
 تأثتَ بفعل الشديد بتدىورىا الثابتة الدخوؿ أصحاب يتقاضاىا التي الدخوؿ تتسم بينما منتجاتهم، بيع أسعار

 وبالتالر الدخوؿ مستويات في النسبة بنفس زيادة يقابلها لا الأسعار مستويات في الزيادة لأف التضخم؛ و ذلك
 دخوؿ بتُ الذوة اتساع الحقيقية، حيث يؤدي النقدية دخولذم مستويات في الالطفاض نتيجة مستوى إنفاقهم يتأثر
 الاجتماعي الاستقرار عدـ من لؼلق حالة الذي الأمر الاجتماعي، والتذمر التوتر من حالة إلغاد إلذ المجتمع، أفراد

 . الاقتصادية التنمية عملية متطلبات مع يتعارض و بدا المجتمع في و السياسي

                                                 
1

مذكرة تدخل ضمن متطلبات الحصوؿ على شهادة الداجستتَ في العلوـ - " محاولة بناء نموذج اقتصادي للتضخم في الجزائر "- بضيد آيت طالب 
 .32ص-1997-جامعة الجزائر- الاقتصادية

2
 .153-152ص-مرجع سابق- بلعزوز بن علي 
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إذ يتًتب على التضخم ظلم اجتماعي يلحق بأصحاب الدخوؿ الثابتة و بضلة الأصوؿ كالسندات والأسهم، و 
    .    ذلك بسبب ثبات القيمة الاسمية لذذه الدخوؿ و الطفاض القوة الشرائية لذا

 إف التغتَ في ملكية الثروة يرتبط ارتباطا وثيقا بالتغتَات في الدخوؿ الحقيقية، إذ يؤدي :إعـادة توزيع الثروة  .3
ارتفاع الأسعار باستمرار إلذ الطفاض القوة الشرائية للنقود، وىذا ما يتسبب في إلحاؽ الأضرار الدالية بالدائنتُ 

واستفادة الددينتُ خاصة عندما تكوف آجاؿ الديوف طويلة و خشية ذلك يطالب الددينتُ باحتساب أسعار فائدة 
عالية قد تعوّض الدائنتُ عما قد يلحق بهم من أخطار مالية، فهذا يوطد العلاقة الطردية بتُ أسعار الفائدة و 

معدلات التضخم، غتَ أف الارتفاع الحاد في أسعار الفائدة لو أضرار بليغة على الاقتصاد قد بذره إلذ الانكماش و 
 .الركود

يعمل التضخم على مساعدة الددينتُ في بزفيف أعباء الدين عنهم، و ذلك نتيجة لالطفاض القيمة الحقيقية 
للنقود الناجم عن ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار، لشا لغعلهم يسددوف ديونهم بنفس القيمة الاسمية للدين، ولكن 

 . بقوة شرائية أقل لشا كانت عليو في الفتًة التي قاموا فيها بالاقتًاض

 إلذ الوطتٍ الاقتصاد في السنوية التضخم معدلات ارتفاع  يؤدي:الددفوعات أثـر التضخم على ميزان .4
 يقلل الذي الأمر لزليا، الدنتجة السلع أسعار ارتفاع إلذ التضخم حيث يؤدي الددفوعات، ميزاف على سلبا التأثتَ

 ىذا ليس صادراتها، حجم في الطفاض إلذ يؤدي لشا الدولية، في الأسواؽ المحلية للمنتجات التنافسية القدرة من
 الدستوردة السلع على الطلب زيادة إلذ يؤدي التضخم، نتيجة الدنتجة لزليا السلع أسعار زيادة إف بل فحسب

 حجم في الزيادة عن ينجم بحيث 1لزليا، الدنتجة لذا السلع الدماثلة بأسعار مقارنة أسعارىا لالطفاض وذلك
 ميزاف في العجز تفاقم إلذ بدوره يؤدي التجاري، الديزاف في برقيق عجز إلذ الصادرات حجم الطفاض مع الواردات

 تسرب منع براوؿ التي الإجراءات من عدد بوضع الحكومة عند قياـ الددفوعات ميزاف تأثر و يزداد. الددفوعات
 إلذ بدورة يؤدي و الذي الاستتَاد على الزيادة من برد وضع ضوابط خلاؿ من و ذلك الشرائية القوة من الدزيد
 لزدودية ظل في المحلية، السلع أسعار مستويات في ارتفاعات متوالية و حدوث التضخمية، الضغوط تفاقم

  2.منها الدعروضة الكميات

                                                 
1

 .346-345 ص -سابق مرجع -حربي عريقات إسماعيل و الربضن عبد 

2
 .346-345 ص -سابق مرجع -نبيل الروبي 
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إف التضخم يشوّه ىيكل الاستثمارات بحيث ينحاز إلذ أشكاؿ غتَ مفيدة : تدني كفـاءة الاقتصاد القومي .5
يشجع التضخم على الاستثمار في لرالات الإنتاج للسلع التي ترتفع . لكنها ذات وقاية عالية من آثار التضخم

أسعارىا و ذلك بهدؼ برقيق الأرباح الإضافية النابصة عن ارتفاع أسعار تلك السلع دوف سواىا، كما أنو يقلل 
ثم إنو يقلل . من أحجامو و لرالاتو، لدا لػدثو من تأثتَ سلبي على كل من التكاليف و تقديراتها، وكذلك الإيرادات

من الددخرات التي ىي مصدر التمويل الحقيقي للاستثمارات، كذلك يسيء و يشوه من بزصيص الدوارد حيث 
 .لػوؿ دوف جهاز الأسعار و إرساؿ الإشارات الصحيحة لدتخذي القرار الإنتاجي و الاستهلاكي

 السياسات الدقترحة لعلاج التضخم: الدطلب الثاني

و الآثار  متخلفة، أو متقدمة كانت سواء البلداف اقتصاديات على التضخم ظاىرة بسثلها التي للخطورة نظرا
من  لرموعة و تنفيذ وضع الضرورة من فكاف الاقتصاد، في الظاىرة ىذه تصاحب التي و الاجتماعية الاقتصادية
الأسعار  مستويات في الدتوالية الارتفاعات من الحد تكفل التي الإجراءات من و غتَىا و الدالية النقدية السياسات

  .التضخمية الضغوط تولدىا التي و الاجتماعية الاقتصادية الآثار حدة من و التخفيف المحلية،

 لاختلاؼ نظرا الدتخلفة، أو النامية البلداف في عنو الدتقدمة الرأسمالية الاقتصاديات التضخم في علاج إذ لؼتلف
 البلداف في الظاىرة ىذه وراء تقف التي الأسباب اختلاؼ و كذا منها، كلا السائدة في الاقتصادية الظروؼ
 .و الدتخلفة النامية البلداف في وراء نفس الظاىرة تقف التي الأسباب عن الدتقدمة

في نفس السياؽ، يعتبر القضاء على التضخم و احتوائو من أىم أىداؼ السياسات الاقتصادية في الدوؿ التي 
إذ أف برليل الكيفية التي لؽكن بواسطتها بذنب التضخم . تعاني من وجوده كظاىرة مرضية في الاقتصاد القومي

الدتولد عن النمو والتقلبات أو على الأقل تقييد آثاره، و توجيهو الوجهة التوزيعية التي تتفق مع أىداؼ النظاـ 
الرأسمالر من حيث برقيق التًاكم الرأسمالر و إعادة توزيع الإنتاج من جهة، و برستُ مستوى الدخوؿ من جهة 

سواء تعلق الأمر بالسياسة  1أخرى، يقودنا إلذ الاختيار بتُ تطبيق لستلف مكونات السياسة الاقتصادية العامة،
 .إلذ غتَ ذلك من الوسائل الدمكنة في احتواء ىذه الظاىرة العويصة...النقدية أو الدالية، سياسة الأجور

 

                                                 
 .268ص- (2003طبعة )مرجع سابق - ''أساسيات الاقتصاد النقدي و الدصرف''- زينب عوض الله و أسامة محمد الفولر  1

 



 الفصـل الرابـع                                                                      التــأصيل و التفسير النظري لظاىرة التضخـم
 
 

 -216-  

 

  استخدام السياسة النقدية لكبـح التضخـم: الفرع الأول

إف مضموف السياسة النقدية يتمثل في استخدامها لدختلف أدواتها الفنية للتأثتَ في حجم الإنفاؽ الكلي أو 
الطلب الفعلي، حيث أف فعالية أدوات تلك السياسة النقدية تتمثل في قدرة السلطات الرقابية على استخدامها في 

و يعهد إلذ  1.التأثتَ على حجم الائتماف، و تكلفتو، و شروط منحو، ضبطا للتضخم و تثبيتا لدستوى الأسعار
 .البنك الدركزي عادة برقيق أىداؼ السياسة النقدية من خلاؿ لشارسة سياستو الرقابية على الائتماف

في ىذه الحالة يلزـ أف يكوف للبنك الدركزي سلطات كافية بسكنو من الرقابة الحقيقية على نشاط البنوؾ التجارية 
و في غمار عملية التضخم يعمل البنك الدركزي على خفض حجم . وتوجيهها بدا لؼدـ مصلحة الاقتصاد القومي

الائتماف الدصدر بواسطة البنوؾ التجارية، فتَفع سعر الخصم و يرفع نسبة الاحتياطي القانوني و يدخل السوؽ 
كما لغب التمييز بتُ نوعية الأنشطة التي . الدفتوحة بائعا للأوراؽ الدالية من أجل امتصاص السيولة من التداوؿ

يزاولذا القطاع العاـ و الخاص و برديد الأنشطة الدراد تشجيعها، فيجب توفتَ السيولة الكافية للأنشطة الدنتجة 
  2.للسلع و الخدمات الضرورية

 فاعلة رقابة النقدي و برقيق الإصدار بعمليات ترتبط التي الإجراءات من العديد النقدية السياسة كما تتضمن
 مستويات الاستقرار في برقيق في تأثتَلعا حيث من و الائتماف النقد بتُ الفصل يصعب حيث الائتماف، على

 مع لستلف و التنسيق بالتعاوف لذا و منفذا النقدية للسياسة راسما بصفتو الدركزي البنك و يعمل 3.الأسعار
برقيق  تكفل التي النقدية السياسات رسم على و إشرافو رقابتو برت تعمل التي و الدصرفية الدالية الدؤسسات
ظروؼ  ظل ففي الوطتٍ، الاقتصاد في عليها و الطلب النقود عرض بتُ التوازف خلاؿ من النقدي الاستقرار
 مقدرة من الحد تكفل التي الانكماشية النقدية السياسات من لرموعة إتباع على الدركزي البنك يعمل التضخم

 تلك وعكس 4التداوؿ، في النقدية السيولة حجم من التقليل بهدؼ و ذلك الائتماف، خلق على البنوؾ التجارية
 الاقتصادي للتطور تبعا و تأثتَىا النقدية السياسة أدوات و بزتلف الانكماش، فتًات في يتم تطبيقها الإجراءات

 و تقسم. الدركزية بنوكها استقلالية و مدى الدالية، أسواقها في التعاملات و حجم الدصرفي و تطور النظاـ للدولة،
:- يلي فيما نوضحها نوعية و أخرى كمية وسائل إلذ السياسة النقدية وسائل

                                                 
 .128ص- مرجع سابق- ''التضخم الدالي''- غازي حستُ عناية  1

 .235-234ص- مرجع سابق-  كامل بكري و إلؽاف محمد لزب زكي 2
3

 .119 ص -سابق مرجع -حستُ غازي عناية  

4
 .428-425 ص-سابق مرجع -نبيل  الروبي 
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 :(أدوات الرقابة الغير مباشرة)السياسات الكمية للرقابة على الائتمان . 1

تتمثل ىذه السياسات في وسائل البنك الدركزي للتدخل في تسيتَ و تنظيم الائتماف بصفة غتَ مباشرة، للحفاظ 
على ىيبتو و مكانتو كقمة للجهاز الدصرفي و منفّذ للسياسة النقدية، كما تعتبر أدوات الرقابة الغتَ مباشرة نظريا و 

عمليا فعالة في برقيق أىداؼ البنك الدركزي الدسطرة خلاؿ تلك الفتًة نظرا لأنها بسكن تلك السلطة النقدية من 
 :التحكم في الائتماف كمّا و نوعا، وتتمثل تلك الأدوات في ثلاث وسائل ىي

 :سعر إعادة الخصم. 1.1

إف سعر إعادة الخصم ىو الثمن أو الدقابل الذي يتقاضاه البنك الدركزي مقابل إعادة خصم الأوراؽ التجارية و 
أذونات الخزينة للبنوؾ التجارية، و برويلها إلذ نقود قانونية في الحاؿ من خلاؿ عملية الإسالة النقدية للأصوؿ 

الدالية، و بطبيعة الحاؿ يراعي البنك الدركزي كشرط أساسي لتحديد سعر إعادة الخصم أىداؼ السياسة النقدية 
 . الدسطرة و الدراد برقيقها

ففي حالة التضخم أو ارتفاع الطلب الكلي يلجأ البنك الدركزي إلذ رفع سعر إعادة الخصم قصد امتصاص 
السيولة النقدية الزائدة عن حاجة البنوؾ التجارية قصد تقليص حجم القروض الدمنوحة من قبل تلك الأختَة، 

والعكس يلعبو البنك الدركزي في حالة ارتفاع مستوى العرض الكلي عن الطلب الكلي في حالة الركود أو الكساد 
الاقتصادي، فإف خفض مستوى سعر إعادة الخصم لػفّز البنوؾ التجارية على زيادة منح الائتماف للأعواف 

 .الاقتصاديتُ قصد دفع عجلة التنمية في الاقتصاد الوطتٍ

إذا أردنا تقييم فاعلية سياسة سعر إعادة الخصم فإنها تعد من أقدـ الوسائل الغتَ مباشرة التي يعتمد عليها 
البنك الدركزي في التأثتَ على حجم الائتماف، وىذه السياسة فعليا تتطلب توفتَ لرموعة من الشروط من أجل 

 1:-ضماف تطبيقها بنجاح، و تتمثل تلك الشروط فيما يلي

                                                 
1

 :تلخيص الطالب استنادا على 
*ALLOU SERO SAKA- "Mécanisme de l’Inflation"-Mercure International-p19.  
*Malcolm  Edey- "COÛTS ET AVANTAGES DU PASSAGE D'UNE FAIBLE INFLATION  A  LA 

STABILITÉ DES PRIX"- Revue économique de l'OCDE- n
o 
23- hiver 1994. 

مذكرة تدخل ضمن متطلبات الحصوؿ على شهادة الداجستتَ في العلوـ - "دراسة اقتصادية و قياسية لظاىرة الضخم في الجزائر"- سعيد ىتهات* 
 .70ص-2005/2006-جامعة ورقلة- كلية الحقوؽ و العلوـ الاقتصادية-بزصص دراسات اقتصادية- الاقتصادية
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  َوجود أسواؽ نقدية نامية للتعامل بالأوراؽ التجارية و أذوف الخزانة و غتَىا من أدوات الائتماف قصت
الأجل، التي يقبل البنك الدركزي إعادة خصمها أو الإقراض بضمانها، و ىذا نادر خاصة في البلداف 

 .النامية

  وجود ضرورة للبنوؾ التجارية في الحصوؿ على كل ما يلزمها من أمواؿ، و خاصة من البنك الدركزي
 .باعتباره الدلجأ الأختَ للإقراض، و ذلك ضمانا لتحقيق أىداؼ السياسة النقدية

  الشرط الأساسي لفعالية ىذه السياسة، ىو قياـ البنوؾ التجارية برفع سعر الفائدة على الإقراض
كنتيجة حتمية لرفع البنك الدركزي لسعر إعادة الخصم، وىذا الديكانيزـ ىو الذي يضمن برقيق 

إستًاتيجية البنك الدركزي في التحكم في الائتماف في ظل ىذه الأداة، ولكن لجوء البنوؾ التجارية إلذ 
احتياطاتها النقدية الخاصة في حالة رفع السلطة النقدية لذذا السعر قد يسهم في عدـ لصاعة ىذه الأداة 

 .في التحكم في الائتماف

 تشتًط ىذه السياسة وجود حساسية و مرونة بتُ الطلب على الائتماف و تكلفتو  . 

 :نسبة الاحتياطي النقدي القانوني أو الإلزامي. 2.1

البنك  لدى التجارية البنوؾ بها برتفظ التي الودائع من النسبة تلك عن القانوني النقدي الاحتياطي نسبة تعبر
ىذه  و تستخدـ 1.السائدة الاقتصادية الظروؼ بحسب النقص أو بالزيادة للتعديل قابل قانوني كاحتياطي الدركزي
 برفع و ذلك لعملائها القروض و منح الائتماف خلق على التجارية البنوؾ مقدرة من الحد أو الزيادة بهدؼ الوسيلة

 2.القانوني الاحتياطي نسبة أو خفض

لدى  و الددخرات الودائع أصحاب حقوؽ بضاية على البداية في الوسيلة ىذه استخداـ من الذدؼ اقتصر لقد
وتعد . إفلاسها و لساطر التجارية البنوؾ أنشطة لذا تتعرض قد التي و الأخطار استخدامها سوء من التجارية البنوؾ
تشتًط  لا كونها النامية أو الدتقدمة البلداف في سواء فعالية الكمية النقدية السياسة أدوات أكثر من الوسيلة ىذه

                                                 
1

 .110 ص-2002-القاىرة- و التوزيع و النشر للطباعة غريب دار-"الإسلام في الاقتصادي و الركود التضخم علاج " -لردي سليماف 
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برقيق  بهدؼ الدركزية البنوؾ تتخذىا التي القرارات على فعاليتها تعتمد حيث متطورة، و نقدية مالية أسواقا
 1.القومية اقتصادياتها في النقدي الاستقرار

حيث يعتمد البنك الدركزي في أي اقتصاد كاف على سياسة نسبة الاحتياطي النقدي الإجباري للتأثتَ في حجم 
الائتماف و مستوى النشاط الاقتصادي ككل، ففي حالة وجود الضغوط التضخمية نتيجة ارتفاع الدستويات العامة 
للأسعار بدوجب لرموعة من الدسببات أحدىا يتمثل في ارتفاع مستوى الطلب الكلي عن العرض الكلي، لشا يدفع 

السلطة النقدية إلذ ضرورة امتصاص حجم معتُّ من السيولة النقدية الدتواجدة على مستوى الجهاز الدصرفي، من 
خلاؿ رفع نسبة الاحتياطي النقدي الإلزامي الدفروض قانونيا على البنوؾ التجارية كإجراء رقابي يهدؼ إلذ الحد 

من قدرة تلك الدؤسسات الدالية الدصرفية على كمنح الائتماف، و بالتالر خفض مستوى الطلب الاستثماري 
 . والاستهلاكي و منو تراجع الطلب الكلي كنتيجة لذلك القرار الدالر

تعتبر أداة الاحتياطي النقدي الإجباري من أفضل الوسائل لدى البنك الدركزي للتحكم في الائتماف، و التي من 
خلالذا يتمكن من برقيق أىداؼ نقدية و اقتصادية بأقل تكلفة من الأدوات الأخرى، و تتميّز كونها تطبّق إجباريا 

وفق تشريع معتُّ على بصيع الدؤسسات الدالية الدصرفية الدتواجدة داخل دولة ما دوف قيد أو شرط أو مفاضلة، إذ 
أما الديزة الأساسية التي توفرىا . لا لػتاج تطبيقها إلذ وجود أسواؽ مالية ذات كفاءة أو أسواؽ نقدية نامية و فعالة

ىذه الأداة أنها بسكن البنك الدركزي من الحصوؿ على موارد مالية معتبرة من خلاؿ الاقتطاعات الإجبارية على 
ودائع البنوؾ التجارية، و منو لؽكن أف يستخدـ تلك الفوائض الدالية أو الاحتياطات في بسويل مشاريع استثمارية 

 .  لآجاؿ متوسطة نسبيا

 : سياسة السوق الدفتوحـة. 3.1

تعتبر ىذه الأداة من بتُ الوسائل الأكثر فعالية و استعمالا في الدوؿ الرأسمالية، إذ يلجأ لذا البنك الدركزي 
للتأثتَ في حجم الائتماف من خلاؿ تنظيم تداوؿ كمية النقود في الاقتصاد و منو التأثتَ على النشاط الاقتصادي 

ىذه السياسة التي تتمثل في تدخل البنك الدركزي مشتًيا أو بائعا . وتوجيهو بدا لؼدـ صالح التنمية الاقتصادية
 .للأوراؽ التجارية و بعض الأصوؿ الدالية في السوؽ الدالية، بهدؼ تنظيم كمية النقود في الاقتصاد
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فطبيعة تدخل البنك الدركزي في تلك السوؽ ىي التي بردد أثر تلك الأداة على المجاؿ النقدي و الدصرفي 
 . والاقتصادي ككل

ففي حالة وجود ضغوط تضخمية نابذة عن ارتفاع الدستويات العامة للأسعار بفعل ارتفاع حجم الدعروض 
النقدي الدتداوؿ أو ارتفاع مستوى الطلب الكلي أو زيادة الأجور و تكاليف الإنتاج و غتَىا من الدسببات، التي 
تدفع البنك الدركزي في ىذا السياؽ إلذ التدخل بائعا للأصوؿ، من خلاؿ قيامو بعرض الأوراؽ التجارية و بعض 

الأصوؿ الدالية التي ىي بحوزتو للبيع، كإجراء لإغراء الدؤسسات الدالية الدصرفية على وجو الخصوص لشراء تلك 
الأصوؿ، و بالتالر لؽتص نسبة معتبرة من النقود الدتواجدة على مستوى الجهاز الدصرفي، ىذا ما يؤدي إلذ تراجع 

قدرة تلك الدؤسسات الدعنية على منح الائتماف مقارنة بدا كاف عليو الحاؿ قبل تدخل تلك السلطة النقدية، ىذا ما 
 .لػدث تراجع لدستوى الطلب الكلي و تدني مستويات الأجور بفعل ميكانيزـ معتُّ 

حسب العديد من الدفكرين و الدهتمتُ بدجاؿ السياسات النقدية، تعتبر أداة السوؽ الدفتوحة أفضل و أنسب 
وسيلة من بتُ سياسات الرقابة غتَ الدباشرة للبنك الدركزي على حجم الائتماف، خصوصا في الدوؿ الدتقدمة 

اقتصاديا و ماليا، لأنها تتوفر على أسوؽ مالية ذات كفاءة تشغيلية عالية، و درجة مناسبة من الدرونة التي بسكن 
ىذه الأسواؽ من الاستجابة لدختلف التغتَات في ظروؼ و قوانتُ العرض و الطلب، كما تعزّز الشفافية و الدنافسة 

النزيهة و الشريفة بتُ الدؤسسات الدصرفية التي تعتمد على الاستثمار في الأصوؿ الدالية التي يعرضها البنك الدركزي 
ضف إلذ ذلك وجود نوع من الوعي الدصرفي لدى الأعواف الاقتصاديتُ . و خصوصا أدوات الخزينة العمومية

للاعتماد على البنوؾ كوسيط مالر، يستقبل لستلف الددخرات الاختيارية و لؽنح  (قطاع العائلات و الدؤسسات)
   . صيغ لستلفة من القروض، و يقدـ وسائل متنوعة من أدوات الدفع لإبراـ لستلف الصفقات و العقود

 :(أدوات الرقابة الدباشرة)السياسات النوعية للرقابة على الائتمان . 2

إف أدوات السياسة النقدية النوعية أو الفنية تتمثل في لرموعة من الوسائل التي يستخدمها البنك الدركزي بصفة 
مباشرة قصد التأثتَ على كمية الدعروض النقدي في الاقتصاد، من أجل برقيق أىداؼ السياسة النقدية الدسطرة، 
وتتمثل في تدخلو الدباشر لتنظيم عمل الجهاز الدصرفي بدا يضمن تسيتَ الائتماف، تلك الأدوات تتمثل على وجو 

 :الخصوص في
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 :الدعنوي أو الأدبي الإقناع أسلوب. 1.2

التقيد  لأجل التجارية البنوؾ إلذ برذيرات و نداءات و نصائح، اقتًاحات بتوجيو الأدبي الإقناع طريقة تتمثل
النقدية،  ودائعها و باحتياطاتها التجارية البنوؾ تصرؼ بكيفية الدتعلقة و الدركزي، البنك يرسمها التي بالسياسة
طابع  ذو بأنو الأسلوب ىذا إذ يتميز التضخم؛ أوقات في رفعها و الكساد أوقات في الفائدة أسعار وبزفيض
 إذا والكساد التضخم لزاربة في السياسة ىذه فاعلية تزداد قد و التطبيق؛ في بالإجبارية يتسم لا تشاوري و تفالعي

  1 .الإلزامية من بشيء أو الأخرى النقدية السياسات ببعض اقتًنت

إذ يلجأ البنك الدركزي إلذ إقناع البنوؾ التجارية بإتباع توجيهات معينة وفق سياسة ما قصد برقيق أىداؼ 
مرجوة، استنادا على بستع تلك السلطة النقدية بالدكانة الذامة التي لػتلها كقمة للجهاز الدصرفي، بنك البنوؾ وبنك 

الحكومة و مستشارىا الدالر، الدلجأ الأختَ للإقراض و لشارستو لسلطة و حق الإصدار النقدي دوف سواه، ىذه 
 .  الوظائف تعطيو الحق في عرض بصلة من التوجيهات بصفة غتَ ملزمة

 : الدلزمة الدباشرة الأوامر و التعليمات أسلوب. 2.2

تعرضها  التعليمات بهذه التزامها عدـ و التجارية البنوؾ قبل من التطبيق في بالجبرية الأسلوب ىذا يتميز
الدركزي  البنك القانوف يعطي الإطار ىذا و في لصاعة، و فاعلية أكثر السياسة ىذه تعتبر لذلك معينة، لعقوبات

 أصولذا في و احتياطاتها من جزء استخداـ أو القروض مقدار برديد على الدالية الدؤسسات و البنوؾ إجبار في الحق
.... الأجل الطويلة الاستثمارية للمشاريع إقراضها أو الحكومية السندات شراء

 :الودائع على الفائدة لسعر الأقصى الحد. 3.2

مقدرة  من والحد الاقتصادي، الاستقرار برقيق بهدؼ الوسيلة ىذه استخداـ إلذ الدركزي البنك يلجأ ما عادة
بدنح  التجارية البنوؾ قياـ لأف وذلك الاقتصاد، في السيولة حجم في والتحكم الائتماف، منح على التجارية البنوؾ
 السحب كإمكانية أخرى امتيازات وتقديم الآجلة، الودائع على الفائدة أسعار ورفع الجارية، الودائع على فوائد

 زيادة وبالتالر السوؽ في الفائدة أسعار وارتفاع لديها الودائع زيادة في يساىم آجالذا، فتًات انتهاء منها قبل
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 في السيولة حجم في التحكم بهدؼ الدركزي البنك يتدخل ولذلك الائتماف، منح على مقدرتها أرباحها، وزيادة
 1.بذاوزىا التجارية للبنوؾ لؽكن لا الجارية الودائع على الفائدة لأسعار أعلى حدا وضع من خلاؿ الاقتصاد

 :الإعلام و التوجيو. 4.2

 الجمهور و بياف أماـ الاقتصادية الحقائق لشرح الدختلفة الإعلاـ وسائل يستعمل أف الدركزي للبنك لؽكن
 النقدية إصلاح الأوضاع لجهود دعما ذلك و سيتخذىا، التي الإجراءات و الوقائع و الدستقبلية الائتمانية السياسة

 لدختلف ىذه الوسيلة شموؿ مع خاصة ذلك لتحقيق الجهود فتتضافر الاقتصادية، السياسة لأىداؼ برقيقا و
الحكومة، و بذلك يتًاجع الطلب و تنخفض نسبيا مستويات الأسعار بفعل  و الدشروعات الأفراد، من القطاعات

  2.ذلك الإجراء

 :بالتقسيط البيع شروط على الرقابة. 5.2

 البيع عمليات زيادة عند و خاصة الاستهلاكي، إنفاقها حجم بزيادة النامية البلداف اقتصاديات تتسم
 و في بالتقسيط، القيمة بقية و سداد السلع بشن من مقدـ مبلغ بدفع الدشتًي قياـ خلاؿ من تتم بالتقسيط و التي

 الاستهلاكية السلع على الطلب في الإفراط نتيجة التضخمية البوادر و ظهور بالتقسيط، عملية البيع تنامي ظل
 بهدؼ الاستهلاكي الإنفاؽ على رقابتو خلاؿ من الدركزي البنك يتدخل السيارات، و الدعمرة كالأثاث والسلع

 التقسيط مدة و بزفيض السلع بشن من الدقدـ الدبلغ قيمة رفع خلاؿ من السلع، تلك الطلب على تنامي من الحد
 3.عليو حجم الطلب بزفيض بدافع و ذلك
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 السياسة الدالية كعلاج للتضخم: الفرع الثاني

عندما لا تنجح الحكومات الدعاصرة في مواجهة الضغوطات التضخمية عن طريق أدوات السياسة النقدية، فإنها 
تكوف ملزمة باستخداـ لرموعة من وسائل و أدوات السياسة الدالية للدولة، و إف من بتُ أىم تلك الأدوات لصد 

 1: ما يلي

تعتبر فكرة الرقابة الضريبية جزء من السياسات الدالية العامة في التحكم في عوامل : الرقابة الضريبية. 1
الإنفاؽ العاـ، و إحدى الدتغتَات التي تستخدمها سياسة الديزانية في الرقابة على التضخم و الكساد بحيث تشكل 

 .دعامة كبرى من دعائم سياسة الديزانية في مواجهة التقلبات الاقتصادية

تعتبر سياسة الرقابة الضريبية ذات أثر في ضبط حركات التضخم والانكماش، وكونها أداة فعالة في برقيق 
 .معدلات أعلى من الرقابة على مستويات الإنفاؽ الوطتٍ من جهة، وكأداة بذميع لفوائض القيم من جهة أخرى

ففي حالة قصور الإنفاؽ الخاص تقتضي سياسة الرقابة الضريبية زيادة الإنفاؽ بخفض معدلات الضريبة سواء 
على الأرباح لرفع معدلات الإنفاؽ الاستثماري، أو على الاستهلاؾ لرفع معدلات الإنفاؽ الاستهلاكي و ترؾ 
 .جزء أكبر من الدخوؿ النقدية بتُ الأفراد لاستخدامها في حفز عناصر الطلب الفعلي من استهلاؾ و استثمار

أما في حالة بصود الإنفاؽ الخاص يقتضي رفع معدلات الضريبة التصاعدية على الدخوؿ، و ذلك لسحب 
جزء من القوة الشرائية فيقع الأفراد في ظل معدلات أعلى من الضريبة، فيحجموف عن الإنفاؽ إلذ الادخار 

لالطفاض مستويات دخولذم لشا يلطف من حدة الطلب، وفي نفس الوقت يزيد من لزصلات الضريبة، و ىذا ما 
لػدث في فتًات التضخم، غتَ أف سياسة الرقابة الضريبية غتَ مرنة لعدـ قدرتها على التكيف و التلاؤـ مع تعدد 

إف ارتفاع التكلفة الضريبية قد يضعف من حوافز الإنتاج الاستهلاكي . الديزانيات و تغتَّاتها لأكثر من مرة في العاـ
 .و الاستثماري ما داـ الناتج من الأرباح سيقتطع في شكل ضرائب

تساىم رقابة الدين العاـ في إدارة التحويلات الدالية و توجيو الإنفاؽ الإنتاجي : الرقابة على الدين العام. 2
فالسياسة الدالية في رقابتها على الدين . بتجميد القوة الشرائية الزائدة في الأسواؽ و استخدامها في بسويل الديزانية
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و غالبا ما تلجأ السلطات الحكومية إلذ عقد القروض و طرح . العاـ تعمل على سد العجز في منابع التمويل
 .الأسهم و السندات للاكتتاب فيها من قبل الجمهور

لؽكن استخداـ سياسة بسويل العجز الدنظم بالقروض في البلداف النامية نظرا لضعف معدلات الإنتاج فيها أو 
عدـ التوظيف الكامل للعناصر الإنتاجية، إلا أنو قد يتًتب عنها ارتفاع الأسعار خاصة إذا كاف التمويل بالإصدار 

 . النقدي

إف ما لػد من سياسة القروض في الدوؿ  النامية ضيق الأسواؽ الدالية و ما لغري فيها من معدلات و مبادلات 
للسندات الحكومية بيعا و شراء و بالقدر الكافي، لشا يتطلب زيادة في تعبئة الادخار الاختياري غتَ الدتوفر، 

وانصراؼ القادرين على توظيف أموالذم في توسيع مشاريعهم أو مشاريع جديدة أكثر ربحا من توظيفها في القروض 
 .الحكومية

تباشر سياسة الديزانية تأثتَىا في الرقابة على التضخم و الانكماش من خلاؿ : الرقابة على الإنفاق العام. 3
الإنفاؽ الحكومي سواء الاستهلاكي أو الاستثماري، برفع معدلاتو أو بزفيضها حسب الأحواؿ الاقتصادية 

السائدة، و نعتٍ بالإنفاؽ الحكومي في ىذا المجاؿ الإنفاؽ الدباشر الذي بسارسو السلطات الحكومية عن طريق 
 .الضريبة

تكرس سياسة الإنفاؽ الحكومي في إحداث العجز أو فائض في الديزانية للتحكم في الضغوط التضخمية أو 
الانكماشية على أف يؤخذ بعتُ الاعتبار ظروؼ النشاط الاقتصادي في البلداف النامية، من حيث لشارسة الحكومة 

 .سياستها الإنفاقية

ففي حالة التضخم تقوـ بإنقاص الإنفاؽ الحكومي باستحداث فائض في الديزانية يؤثر بو على أوجو الإنفاؽ 
الأخرى، فهنا لغب التفريق بتُ نوعي الإنفاؽ العاـ حيث تكوف الرقابة بالتقليل من حجم الاستهلاؾ أقوى أثر 

من الدناسب القوؿ أف سياسة تقييد الإنفاؽ الحكومي في معالجة . وأكثر مفعولا من التأثتَ في حجم الاستثمار
 . التضخم تتعارض مع السياسة التنموية و ضرورات التنمية في البلداف النامية

بالرغم من الانتقادات التي تعرضت لذا السياسة الدالية إلا أنها أثبتت فعاليتها كوسيلة علاجية للأزمات 
لدا تتمتع بو أدواتها من تأثتَ فعاؿ في التحكم بالظواىر التضخمية، -  خاصة حالة الكساد–الاقتصادية الدختلفة 

إلا أف تكاثف السياسات الاقتصادية الدالية و النقدية كفيلتاف بدعالجة الأزمات، فيمكن معالجة ارتفاعات الأسعار 



 الفصـل الرابـع                                                                      التــأصيل و التفسير النظري لظاىرة التضخـم
 
 

 -225-  

 

بتخفيض حجم الطلب الفعلي بزيادة الإيرادات الديزانية عن طريق الاكتتاب بالقروض العامة لامتصاص فائض 
القوة الشرائية، و في نفس الوقت لؽكن استخداـ السياسة النقدية بتقليل حجم الائتماف و بتقييد شروط منحو 

 .  ورفع تكلفة منحو

 الأجور على الرقابة سياسة: الفرع الثالث 

التكاليف  في ألعية الأكثر العنصر الأجور و بسثل الأسعار، مستويات برديد في ىاما دورا الإنتاج نفقات تلعب
 متوالية ارتفاعات حدوث إلذ الأجور، معدلات في و الدتسارعة الدنتظمة غتَ الارتفاعات تؤدي حيث الإنتاجية،

 معدلات في للزيادة انعكاس بدثابة الأسعار مستويات في الارتفاعات تعتبر حيث للأسعار، العاـ في الدستوى
 حدة من يزيد لشا الإنتاجية، معدلات في الزيادة تفوؽ بنسبة الأجور معدلات زيادة عند خاصة الأجور، و بصورة

.  الاقتصاد في الضغوط التضخمية

 حاملي من لاستيعاب العاطلتُ عمل فرص خلق أو الأجور معدلات بزيادة الدولة قياـ عند ذلك لػدث
 الإنتاجية، في الدخوؿ زيادة في الزيادة تلك يصاحب أف دوف الاجتماعية، العدالة برقيق بهدؼ الجامعية الدؤىلات

 الجهاز تفوؽ مقدرة بنسبة و الخدمات السلع على الكلي الطلب زيادة في تساىم زائدة شرائية قوة يولد لشا
 1.مستويات الأسعار المحلية في و ارتفاع الاقتصاد في التضخمية الضغوط حدة من يزيد لشا الإنتاجي،

 الرأسمالية في البلداف التضخمية الضغوط تفاقم في بارزا دورا العمالية النقابات بسارسها التي الضغوط تلعب كما
 التي القوية و خاصة النقابات الإنتاجية معدلات في الزيادة تفوؽ بنسبة الأجور معدلات في الزيادة نتيجة الدتقدمة
 حتمية تقتضي فإف الضرورة لذلك و نظرا. الإنتاجية في الزيادة عن النظر بغض الأجور معدلات في بزيادة تطالب
 الاقتصاد في و برقيق التوازف و الأجور، الأسعار لولب في الخاصة للارتفاعات حد لوضع الحكومي التدخل
 الأجور في معدلات الزيادة من كلا بتُ تناسبية علاقة برقيق تكفل التي الضوابط وضع خلاؿ من القومي

 يكفل برقيق و بدا الإنتاجية، معدلات في الزيادة مع الأجور معدلات في الزيادة تتناسب بحيث والإنتاجية،
2.للأسعار العاـ الدستوى في الاستقرار
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 و الزيادة في الأجور معدلات في الزيادة بتُ ما العلاقة على الحفاظ القومي الاقتصاد في التوازف برقيق يتطلب
 أو تضخمية لحالات الاقتصاد تعرض إلذ يؤدي بينهما العلاقة اختلاؿ لأف و ذلك الإنتاجية، معدلات

 دخوؿ مستويات ارتفاع عن تعبر الإنتاجية، في الزيادة تفوؽ بنسبة الأجور معدلات في الزيادة لاف انكماشية، نظرا
 نظرا الحقيقي، العرض مقدرة تفوؽ بنسبة و الخدمات السلع على الكلي الطلب حجم ارتفاع الأفراد و بالتالر

 الفعلي العرض و حجم الكلي الطلب حجم بتُ الفرؽ فإف و بالتالر الكامل، التشغيل الاقتصاد مرحلة لبلوغ
 فائض على القضاء فإف و لذلك الأسعار، مستويات في ارتفاع حدوث إلذ يؤدي فائض طلب، صورة في يتمثل

 والذي الحقيقي العرض مقدرة مع يتناسب بدا و الخدمات السلع على الكلي حجم الطلب بزفيض يتطلب الطلب
 امتصاص بهدؼ و ذلك 1الطلب، حجم بزفيض في تساىم التي الدلائمة النقدية و الدالية السياسات إتباع يتطلب
 العاـ الدستوى و الطفاض الاقتصاد، في التوازف برقيق على و العمل لدى الأفراد الزائدة الشرائية القوة فائض

.  للأسعار

 الدخوؿ الطفاض لأف و ذلك الاقتصاد، قطاعات بصيع يشمل أف لغب الأجور أف بزفيض إلذ الإشارة بذدر
 في الاستهلاكي الإنفاؽ حجم الطفاض إلذ سيؤدي مستثمرين، أو مستهلكتُ سواء كانوا المجتمع لأفراد النقدية

 استثماراتهم حجم خفض إلذ الأجور، مستويات الطفاض استمرار عن توقعات الدستثمرين تؤدي كما الاقتصاد،
 التوازني الدستوى إلذ والعمالة الإنتاج حجم الطفاض و بالتالر منتجاتهم، على حجم الطلب مع لتتناسب مستقبلا،

.  الأسعار في مستويات الاستقرار لػقق الذي

 إلذ تعرض الاقتصاد إلذ تودي الأجور، معدلات في الزيادة تفوؽ بنسبة الإنتاجية معدلات في الزيادة أف كما
 السلع والخدمات من الإنتاج حجم بزيادة عنو الدعبر السلعي التيار في للزيادة نتيجة و ذلك انكماشية، موجات

 نتيجة في الاقتصاد انكماشية فجوة يولد لشا 2السلع، تلك على الكلي الطلب بحجم عنو الدعبر الإنفاقي التيار عن
 في الاقتصاد الانكماشية الفجوة علاج فإف و لذا الإنتاجية، في بالزيادة مقارنة الدخوؿ مستويات في الالطفاض

الإنفاؽ  حجم و زيادة الضرائب معدلات بزفيض مثل الدخوؿ، مستويات برفع الكفيلة الوسائل إتباع يتطلب
 و العمل الاستهلاكي الطلب زيادة خلاؿ من الاقتصاد في الكلي الطلب معدلات زيادة على يعمل و بدا العاـ،

 الاقتصاد في الدعروضة الكميات بزفيض خلاؿ من و الخدمات، السلع من الحقيقي العرض فائض على بزفيض
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 القومي، الاقتصاد إلذ التوازف إعادة في يساىم و بدا و الخدمات، السلع على الكلي الطلب حجم لتتناسب مع
. للأسعار العاـ الدستوى في وبرقيق الاستقرار

 الأسعار على الرقابة سياسة: الفرع الرابع

لزدود  الاقتصادي الاستقرار و برقيق السلع سوؽ في التوازف لتحقيق و الطلب العرض قوى على الاعتماد يعد
 استخداـ إلذ الحكومة تلجأ و لذلك التضخمية، الضغوط تفاقم من تعاني التي الاقتصاديات في خاصة الفعالية،

 أىم من الأسعار على الرقابة و تعد الأسعار، مستويات في الاستقرار برقيق إلذ خلالذا من تهدؼ أدوات جديدة
مستويات  في الارتفاع وقف على تعمل قانونية ضوابط وضع إلذ استخدامها من الذدؼ يرجع و التي تلك الأدوات

 الشرائية القدرة تناسب بأبشاف الأساسية السلع توفتَ على يعمل و بدا إداريا، الأسعار بردد بحيث الأسعار،
 الدنتجتُ كبار بركم عدـ يكفل بدا الضرورية الاستهلاكية السلع أسعار برديد و يتم. المجتمع لدختلف شرائح

.  الطبيعية و الكوارث الحروب ظروؼ ظل في خاصة الاحتكار، من الأفراد بضاية بهدؼ والدستثمرين بأسعارىا،

 من أقل مستوى عند الأسعار بردد بحيث السلع، لأسعار أعلى حدا وضع خلاؿ من تثبيت الأسعار يتم
 منع بهدؼ الوسيلة ىذه إتباع و يتم. و الطلب العرض قوى بتُ التفاعل نتيجة يتحدد لؽكن أف الذي الدستوى
 في الزيادة لدواجهة الأجور برفع الدطالبة إلذ يؤدي الأسعار في ارتفاع حدوث لأف الارتفاع، و ذلك من الأسعار

 أف  غتَ.و ىكذا...الأسعار مستويات ارتفاع ثم و من الإنتاج، تكاليف ارتفاع إلذ يؤدي بدورة و الذي الأسعار،
 لحتُ ارتفاع السلع و بززين السوداء السوؽ في التعامل حالات انتشار إلذ تؤدي قد الوسيلة ىذه استخداـ
.  أسعارىا

 البطاقات نظاـ على الاعتماد من خلاؿ الاستهلاؾ و ذلك تقنتُ سياسة استخداـ إلذ الحكومات تعمد لذا
 و يتم. الضرورية السلع على بهدؼ الحصوؿ التبادؿ عملية في ألعيتها تفقد النقود أف يعتٍ لشا السلع، توزيع في

 تضخمية، لدوجات الاقتصاد تعرض اعتبار أف على و ذلك الضرورية السلع توفتَ في البطاقات نظاـ على الاعتماد
 خلاؿ و خاصة مناسبة، بأبشاف الضرورية السلع الاستهلاكية على الحصوؿ من المجتمع في كبتَة شرلػة حرماف يعتٍ

 .الأسعار مستويات استقرار المحافظة على بهدؼ و ذلك الطبيعية و الكوارث الحروب فتًات
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 :خلاصة الفصل الرابع

لقد توصلت الدراسات الاقتصادية إلذ حقيقة تتمثل في أف التضخم أمرا ضروريا و لا غتٌ عنو للاقتصاد بفرض 
نفسو من بتُ استحداثات التنمية كظاىرة حتمية للتوسع النقدي تتمثل في ارتفاعات تضخمية للأسعار، أو 
كوسيلة حتمية للنمو الاقتصادي تتمثل في سياسة التمويل بالعجز في الديزانية، و انتهت تلك الدراسات إلذ 

حقيقة الغابية تكمن في أف التضخم يعبر عن اختلاؿ التوازف بينهما سواء كاف ذلك الخلل التوازني نتيجة برقق 
مرحلة التشغيل التاـ لعناصر الإنتاج بالنسبة للاقتصاديات الدتقدمة أو نتيجة بصود أو عدـ مرونة و بزلف 

 . القطاعات الإنتاجية بالنسبة للاقتصاديات الآخذة بالنمو

فالتضخم الذي يعتٍ وجود فجوة تضخمية بتُ التغتَ في كمية الدعروض النقدي  الدتداوؿ داخل الاقتصاد 
الوطتٍ، و بتُ التغتَ في حجم و مستوى الإنتاج الكلي، بفعل العديد من الأسباب التي تساىم في خلق ىذه 

الظاىرة الخطتَة، إذ لصد التضخم الناتج عن زيادة الطلب أو ارتفاع مستوى التكاليف، أو حدوث ارتفاع 
مستويات الأسعار لزليا كنتيجة لزيادة استتَاد سلع من الخارج بأسعار مرتفعة عما كانت عليو من قبل و ىو ما 

 .يعرؼ بالتضخم الدستورد وغتَىا من الأسباب الدافعة لنشوء التضخم

إف تشخيص الأسباب وراء ارتفاع الدستويات العامة للأسعار ىو الذدؼ الأوؿ الذي يركز عليو البنك الدركزي 
والحكومة في أي اقتصاد كاف، لأف ضبط السبب في التضخم يساىم بنسبة كبتَة في معرفة الآثار لدباشرة و غتَ 

الدباشرة لو، الآثار الاقتصادية و الاجتماعية، الآثار الالغابية و السلبية، ومنو برديد الوسيلة الأنسب لعلاج تلك 
الظاىرة العويصة و التخفيف من حدتها، سواء تعلق الأمر بتدخل السلطة التنفيذية أو السلطة النقدية لتطبيق بصلة 

 .     من التدابتَ الاحتًازية

أف لصاح السياسات الاقتصادية في امتصاص فائض الطلب الكلي و الفائض النقدي، و ذلك قصد الأكيد 
القضاء على ظاىرة تعد الأخطر من بتُ بصيع الإختلالات و اللاتوازنات الاقتصادية ألا و ىي مشكلة التضخم 

بدختلف أنواعو، تعمل على خلق البيئة الاقتصادية الدستقرة و الدناسبة لتحقيق أىداؼ التنمية الاقتصادية، لشا 
و بذلك يتحوؿ الاقتصاد إلذ . يساعد على معالجة الإختلالات الذيكلية التي قد تكوف سببا لظاىرة التضخم

     .الدثالية في توفتَ الأسباب الالغابية لدمارسة كافة أوجو النشاط الاقتصادي
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 :تدهيد الفصل الخامس

منذ حصوبؽا على السيادة الوطنية بعد الاستقلاؿ مباشرة حاكلت الدكلة ابعزائرية بناء اقتصاد مستقل قائم 
بذاتو منفصل بساما عن تبعيتو للنظاـ الاقتصادم الفرنسي، إذ سارعت إلذ إعادة تأميم ك استًجاع ابؼؤسسات 

 ك الإعلاف عن إنشاء 1962ابعزائرية ذات ابؼلكية العامة، فأعلنت على إنشاء البنك ابؼركزم ابعزائرم في ديسمبر 
، ثم حاكلت ابعزائر تطبيق العديد من القوانتُ ''الدينار ابعزائرم'' برت اسم 1964عملة كطنية في سنة 

 .   ابعزائرم في تلك الفتًةعكابؼخططات الاقتصادية بهدؼ برقيق التنمية الاقتصادية ك خدمة الصالح العاـ للمجتم

لقد بزبطت ابعزائر خلاؿ فتًة السبعينات ك الثمانينات في عدة مشاكل ك أزمات مسّت بـتلف المجالات، 
جراء تراكم ك تعقّد عدة مشاكل عندما كانت تعتمد نهج الاقتصاد ابؼركزم حتى نهاية الثمانينات، ىذا ما دفع 

السلطات العامة إلذ الابذاه بكو تبتٍ نظاـ اقتصاد السوؽ بؾبرة على معابعة ىذه ابؼشاكل عن طريق إجراء 
 .إصلاحات اقتصادية جذرية

باعتبار ابعهاز ابؼصرفي ىو القلب النابض للاقتصاد الوطتٍ ك مصدر ىاـ لتمويلو، خضع ىو الآخر إلذ بصلة 
من الإصلاحات بذلت في بـتلف القوانتُ التي سنّها ابؼشرعّ ابعزائرم لتكوف أرضية صلبة ك بسهيدية للدخوؿ إلذ 

 .الاقتصاد ابغر

 :لذلك سوؼ نتطرؽ خلاؿ ىذا الفصل إلذ العناصر التالية

 برليل خصائص الاقتصاد ابعزائرم في ظل الاقتصاد ابؼركزم ابؼوجّػو. 

 كاقع الاقتصاد ابعزائرم في ظل الإصلاحات ك الانتقاؿ بؼرحلة اقتصاد السوؽ. 

 تطور النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم ك إصلاحاتػو. 
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 تحليل خصائص الاقتصاد الجزائري في ظل الاقتصاد الدركزي الدوجّـــو: الدبحث الأول

انتهجت ابعزائر بعد حصوبؽا على الاستقلاؿ الذاتي نظاما كاف الأقرب إلذ خصوصيات المجتمع ابعزائرم في 
تلك الآكنة، ألا ك ىو النظاـ الاشتًاكي ابؼبتٍ على التخطيط الاقتصادم ابؼركزم أك ابؼوجو في ظل ابؼلكية ابعماعية 

لكن رغم ذلك ظهرت العديد . لوسائل الإنتاج بعيدا عن قانوف السوؽ أك الانفتاح الاقتصادم على العالد ابػارجي
من ابؽزات ك الإختلالات ابعوىرية التي مسّت النظاـ الاقتصادم آنذاؾ، تبعتها الإصلاحات كابؼخططات التي 

تبنتها السلطات العامة من أجل التقليل من حدة ابؼشاكل الاقتصادية النابصة عن تلك الإختلالات ك عدـ 
التوازنات التي ظهرت على بعض ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية، ك كاف ابؽدؼ الأساسي للدكلة ىو بناء معالد 

ك لكن ىيكل الاقتصاد الوطتٍ . كأسس الاقتصاد الوطتٍ ك ضماف الرفاىية بالنسبة لطبقات المجتمع على اختلافها
بعد الاستقلاؿ كاف ىشػا ك قليل الركػائز، مستقبلا لا مؤثرا في ابؼتغتَات الداخلية كانت أـ ابػارجية، كالبطالة، 

إلخ، ىذا ما أدل بالسلطات العامة للدكلة إلذ تبتٍ سياسات اقتصادية أكثر دقة من ...الفقر، الأمية ك ابؼديونية
حيث حسن توجيو ابؼوارد إلذ القطاعات ابغساسة كفقا للمخططات الاقتصادية التي تبنتها ابعزائر من أجل برقيق 

 . التنمية الاقتصادية ك ابػركج من دائرة التبعية للنظاـ الأسبق

(  1966- 1962 الفترة )مرحلة بناء الاقتصاد الوطني بعد الاستقلال : الدطلب الأول

عند فجر الاستقلاؿ كاف لزاما على الدكلة ابعزائرية أف تتدخل مباشرة في بـتلف القطاعات الاقتصادية، ذلك 
أف الاقتصاد الوطتٍ في ذلك ابغتُ كاف يسيطر عليو القطاع ابػاص الأجنبي، ككانت ابعزائر تفتقر إلذ رأس ماؿ 

كطتٍ خاص تتوفر فيو الكفاءة ك ابػبرة في شتى فركع النشاط الاقتصادم باستثناء الزراعة التقليدية كالتجارة كبعض 
الصناعات ابغرفية، من جهة أخرل فالواقع أف ابعزائر كرثت عن الاستعمار الفرنسي بعض البتٌ التحتية ك كسائل 

النقل ك الاتصاؿ ك ابؼوانئ التي شيّدت بأمواؿ عامة فآلت ملكيتها للدكلة بعد نيل الاستقلاؿ السياسي، ىذا 
بجانب احتكار الدكلة للتجارة ابػارجية بسبب ضآلة رصيد الدكلة من العملات الأجنبية ك كذلك لبعض 

 .ابػدمات الأساسية الضركرية للمواطنتُ

بعد مباشرة الدكلة لتسيتَ ابؼؤسسات الاقتصادية شرعت في بذديد ابؽياكل ك بعث كحدات جديدة، ثم بعد 
بضلات التأميم التي مسّت بـتلف القطاعات تعزّز من جديد تدخل الدكلة في ابغياة الاقتصادية ك سرعاف ما 

أصبح تدخلها خيارا سياسيا ترتكز عليو ابغكومة في ابزاذ القرارات الاقتصادية ك الاجتماعية، فقد سلكت الدكلة 
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قائما على ابؼلكية العامة لوسائل الإنتاج الذم اعتبر الطريق الوحيد  ''  منهجا اشتراكيا" 1965ابعزائرية منذ عاـ 
 .لتحقيق الأىداؼ التي حددتها ابغكومة لسياستها الاقتصادية ك الاجتماعية آنذاؾ

بؽذا تغتَّ دكر القطاع العاـ في ابعزائر من الوضع ابؼوركث ليلعب دكرا رئيسيا كاسعا في عمليات التنمية 
ك لقد كاف ابؽدؼ الأكؿ للقطاع العاـ ىو . الاقتصادية ك الاجتماعية خلاؿ عقدم الستينات ك السبعينات

مواجهة مشاكل التخلف ك التبعية، ك من ثم فإف القطاع العاـ في ابعزائر ليس كليد أزمات سياسية أك اقتصادية أك 
ظركؼ خاصة كتلك التي عرفها الغرب الرأبظالر، ك إبما يعد كليد الرغبة في الإسراع بالتنمية ك بضاية الاستقلاؿ 

 .كبرقيق العدؿ الاجتماعي

لعب القطاع العاـ في ابعزائر دكرا كبتَا ك أكثر أبنية ك ذلك كفق الظركؼ التي مرّت بها ابعزائر غداة 
الاستقلاؿ، إذ أف القطاع العاـ كاف كسيلتها الرئيسية لإدارة معظم ابؼؤسسات التي استولت عليها من القطاع 

 شهدت تطورا كبتَا للقطاع العاـ ك ىو تطور تزامن مع الطفرة الكبتَة فترة السبعيناتكما أف . ابػاص الأجنبي
التي شهدتها إيرادات النفط ك التي نتجت عن الارتفاع الكبتَ في أسعاره العابؼية، إذ قامت الدكلة بتخصيص ىذه 

الإيرادات لإنشاء مشاريع البنية التحتية ك لتمويل مشاريع التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية، ك التي أنشئت بصيعها 
ك لا بيكن إنكار النتائج الإبهابية للتدخل ابؼباشر للدكلة في ابغياة الاقتصادية . في إطار مؤسسات القطاع العاـ

كإدارة المجتمع، فبفضل ىذا التدخل أمكن برقيق معدؿ استثمار مرتفع في الوقت الذم كانت فيو رؤكس الأمواؿ 
شبو منعدمة ك الادخار الوطتٍ ضعيفا جدا، ك قد أحدثت ىذه الاستثمارات الضخمة خاصة في المجاؿ الصناعي 
بموا عاليا في الإنتاج، ك ساعدت على إبهاد خبرة تكنولوجية، كما بسكنت الدكلة بتدخلها من السيطرة على ارتفاع 

الأسعار ك ابغفاظ على القدرة الشرائية للمواطن ك خلق فرص العمل، كما ساىم ىذا التدخل في برستُ معدؿ 
 .التبادؿ التجارم ك ميزاف ابؼدفوعات بشكل عاـ

رغم ىذه النتائج فقد ثبت أف التكاليف التي أسفرت عنها كانت باىظة ك أف ابؼردكد الاقتصادم ك ابؼالر 
 ك ىذا بسبب سوء اختيار الثمانيناتللقطاع العاـ كاف ضعيفا ك آخذا في التدىور خاصة مع بداية سنوات 

التكنولوجيا ك استخداـ كسائل الإنتاج دكف طاقتها ك زيادة الاستثمارات ذات العائد ابؼؤجل، ك حدكث تباين بتُ 
الأجور ك الإنتاجية في جل ابؼؤسسات العامة، ك ىكذا بدلا من أف تساىم ىذه الأختَة في بسويل ميزانية الدكلة 

 .كما كاف منتظرا برولت إلذ عبء ثقيل على خزينة الدكلة
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لقد أفرزت النتائج المحققة في تلك ابغقبة الزمنية موقفتُ من القطاع العاـ نتيجة الفجوة بتُ ما تم برقيقو بالفعل 
  1: على النحو التالر (ما كاف متوقعا)ك ما كاف معقودا عليو من آماؿ 

 الذم يرل أف القطاع العاـ لد يفشل في أداء رسالتو ك التي ك إف كانت النتائج الاقتصادية :الدوقف الأول 
أقل بفا كاف متوقعا، ذلك أف مضموف ك بؿتول أىداؼ القطاع العاـ ىو بالدرجة الأكلذ اجتماعي ك لا يقاس 
 . بابؼعايتَ الاقتصادية فقط، ك بالتالر فإف ىذا يتطلب دعمو ك زيادة موارده ليتمكن من أداء دكره بصورة أكفػأ

  فيتلخص في أف القطاع العاـ قد فشل في برقيق ما أنيط بو من أىداؼ، ك أنو قد :الدوقف الثانيأما 
استنزؼ ك أىدر ابؼوارد الاقتصادية ك ابؼالية في ابعزائر بل أكقعها في مديونية كبتَة سيقع عبئها على الأجياؿ 

 . القادمة، ك بؽذا لا بد من تفكيك مؤسساتو ك إنهاء دكره ك برويل ملكيتو إلذ القطاع ابػاص

، ك لقد بداية الثمانيناتإف التوجو بكو القطاع العاـ في ابعزائر كمنهاج عاـ للتنمية أخذ في التًاجع منذ 
تضافرت عدة أسباب موضوعية ك ذاتية كاشتداد الأزمة الاقتصادية ك الاجتماعية في ابعزائر ك اضمحلاؿ الابراد 

السوفياتي، لتجعل من ىذا التًاجع ابذاىا ينادم بالدعوة لإنهاء القطاع العاـ ك خوصصتو، ك التي كجدت تربة 
ك في ىذا . خصبة للانتشار ك القبوؿ ك ذلك بوصفها جزءا من برامج متكاملة للتحرير الاقتصادم ك إصلاحو

الإطار جاءت خطط ك برامج التحرير الاقتصادم التي كضعتها الدكلة في السنوات الأختَة سواء كانت بدفردىا أك 
بعوف من الدكؿ الصناعية ابؼتقدمة أك من مؤسسات التمويل ك النقد الدكلية بصيعها متضمنة ضركرة إجراء 

 .إصلاحات اقتصادية على الاقتصاد الوطتٍ

 :1966- 1962لشيزات و واقع الدرحلة الأولى من . 1

 : بوضعية اقتصادية بيكن كصفها كما يلي-  1962أم في سنة  -بسيزت بداية ىذه الفتًة 

  غياب شبو تاـ للصناعات الأساسية، مع الإشارة إلذ كجود بعض الصناعات التحويلية ذات طبيعة حرفية
 . من النشاطات الصناعية بيد ابؼعمّرين% 80 كانت حوالر مركزة حوؿ ابؼوانئ الرئيسية بابعزائر العاصمة كتـ
 يشمل الأراضي ابػصبة   ملايتُ ىكتار ك3 بوتل مساحة تقدر بػ ف ككقطاع زراعي حديث بيتلكو الأكربي

. يشمل الأراضي الأقل خصوبة قطاع زراعي تقليدم  يعود للجزائريتُ الأصليتُ ك  ك،للجزائر

                                                 
1

 .207-191ص-2000 ديسمبر14عدد -بؾلة العلوـ الإنسانية-''الداضي القريب و استشراف الدستقبل: الاقتصاد الجزائري''-عمارم عمار 
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 فالطرقات ابؼعبدة ،برستُ أدائها ىي من العوامل ابؼساعدة على تسريع الدكرة الإنتاجية ك ك: ابؽياكل القاعدية 
، شبكة الكهرباء  مطارا ، ك20كم من السكك ابغديدية ك 4300ك ، ـؾ10000التي تركتها فرنسا حوالر 

 في شماؿ البلاد أين كلهاتتًكز  كم من ابػطوط الكهربائية، إضافة إلذ منشآت أخرل كميناء ابعزائر، ك 600ك
 1.ابؼؤسسات ابؼصرفية شبكة التوزيع التجارية ك جد ابعالية الفرنسية كاتوت
 بي ابعزائر قبيل إعلاف الاستقلاؿ بفا ترؾ فراغا كبتَا في الإطارات كمغادرة ما يقارب مليوف إطار تقتٍ أكر

 عاملا 100000  إطارا متوسطا ك35000  من ابؼستول العالر كا إطار50000 حوالر منها، كالعماؿ المحتًفتُ
. الإدارة بساما ىو ما عطل ستَ الاقتصاد ك ك 2،امستخدـ ك
 التجارية من قبل مالكيها  ابؼؤسسات الصناعية ك التخلي شبو التاـ عن الاستغلالات الفلاحية ابغديثة ك

 .الأكربيتُ
 خاصة على مستول  كجود قطاع مصرفي متكوف فقط من فركع لبنوؾ أجنبية متمركزة أساسا في شماؿ البلاد ك

 .ابؼوانئ الكبرل
 1962تم تسجيل في شهر كاحد فقط من سنة  رؤكس أموابؽم، ك ند مغادرة ابؼعمّرين حوّلوا معهم إدخاراتهم كع 

 قلة القركض كبالتالر قلة ىذانتج عن   الائتماف ك ـانعداك  ، مليوف فرنك750برويل عبر قناة البنوؾ حوالر 
 .الاستثمارات

 :إجراءات السلطات الجزائرية في ىذه الدرحلة. 2

 3:ىي  ابذاىات رئيسيةةأماـ ىذه الوضعية كاف لابد للسلطات ابعزائرية في تلك الفتًة أف تتدخل في أربع

 التجارية ابؼتًككة من قبل ملاكها ابؼؤسسات الصناعية ك  بعاف التسيتَ في ابؼستغلات الفلاحية كتأسيس. 
 يةتركؿب من أسهم الشركة اؿ%56 الدكلة تاستعاد ابؼسابنة في ابؼؤسسات الفرنسية ابؼقيمة منذ فتًة في ابعزائر ك 

(S.N.REPAL) ك (Raffinerie) من حصص شركة الغاز% 20  بابعزائر العاصمة، ك  (CAMEL) ،
 الصناعي الابراد في % 25 ك(S.A.B.A.B) في  % 30 ك (CARL Renault)في ركنو  % 40ك 

 . الأكثر أبنية في ابعزائر أقيمت بعنابة(La Fonderie)السباكة  الإفريقي، ك

                                                 
1

 دكلة قأطركحة مقدمة لنيل شهادة دكتورا- "2000-1990مع الإشارة إلى حالة الجزائر في الفترة - النقود و السياسة النقدية"- صالح مفتاح 
 .193ص- 2002/2003- جامعة ابعزائر- علوـ التسيتَ كلية العلوـ الاقتصادية ك- ابؼالية فرع النقود ك- في العلوـ الاقتصادية

2
  Ahmed Henni, Economie de l’Algerie indépendante, ENAG Algerie, 1991 P.26. 
3

 Ammour Benhalima, L’économie Algérienne et ses perspectives de développement-polycopie, P.4 
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 ىذا من أجل مراقبة القطاعات ابغيوية للاقتصاد، مثل شركة الكهرباء  شركات كطنية ك إنشاء دكاكين كطنية ك
بيع المحركقات ك   ابؼنتجات الغذائية، الشركة الوطنية ابؼكلفة بالنقل،باستتَادالغاز، ديواف التجارة مكلف  ك

Sonatrach  شركة ،1964الكبريت في   الشركة الوطنية للتبغ ك،1963في سنة (SNS)  1964في 
  .الطائرات  كيةناعة ابؼيكانيكالصفي  S.O.M.E.A)) شركة  ك،ابؼتخصصة في قطاع صناعة ابغديد

  كالصندكؽ 12/12/1962كضع ىياكل مالية تتلاءـ مع الظركؼ في تلك الفتًة مع إنشاء البنك ابؼركزم في ،
، 1966تأميم البنوؾ الأجنبية ابؼوجودة في ابعزائر في  ك. 1964 أوت 10الاحتياط في  الوطتٍ للتوفتَ ك

 .13/08/1966  في (BNA) البنك الوطتٍ في ابعزائرك ىو كإنشاء البنك التجارم العمومي الأكؿ 

 استكماؿ ىو( 1976  لسنةابؼيثاؽ الوطتٍ)  حسبكاف ابؽدؼ الإستًاتيجي من ىذه السياسة التنمويةلقد 
تفتحو  الاىتماـ بتًقية الفرد ك بناء بؾتمع متحرر من استغلاؿ الإنساف لأخيو الإنساف، كك الاستقلاؿ الوطتٍ، 

. ضعيفة (1967- 1962)كانت الاستثمارات في الفتًة  ك، بحرية

    (1987- 1967 الفترة )مرحلة الاقتصاد الإداري الدخطط : الدطلب الثاني

 بىضع لنظاـ يعتمد على التخطيط ابؼوجو ،كاف الاقتصاد ابعزائرم خلاؿ ىاتتُ العشريتتُ اقتصادا إداريالقد 
لة دكرا مركزيا في بصيع كدللالاجتماعية ابؼتبناة  منحت إستًاتيجية التنمية الاقتصادية ك كبقطاع عاـ مسيطر، ك

 .ابؼيادين

إنشاء ك ضي، راالأ على ابؼستول الاقتصادم من خلاؿ ملكية الدكلة لوسائل الإنتاج كنلاحظ ذلك 
احتكار الدكلة  البتًكلية، ك  ابؼالية، ابؼناجم ك،ابؼيادين الصناعية في القياـ بالتأميم ابؼؤسسات الوطنية العمومية،

تنظيم إنتاج السلع كابػدمات ك بسويلها،  مركزية آليات القرار ابؼتعلق بتخصيص الاستثمارات ك للتجارة ابػارجية، ك
 .بيعها ك

بينها ابعدكؿ ابؼبتُ أسفلو منحت للقطاع محسب استًاتيجية التنمية ابؼتبعة فإف الأكلوية ابؼطلقة مثل ما 
ما بسيّزت تلك الفتًة بضعف الامكانيات البشرية ، ؾ بالأبنية الكبتَةلالصناعي، بينما القطاع الفلاحي لد بوظ

 .كابؼادية ك ابؼالية لأف السلطات كانت منشغلة بالتنظيم الإدارم ك الانتاجي فقط
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     1989- 1967من فترة الوطني ة كل قطاع في الاقتصاد ي أىم:01-05 الجدول رقم
      الوحدة مليار دج للمبلغ الإجمالي

 قطاعاتال

 الأنشطة

الدخطط 
الثلاثي 
 الأول 

 67-69 

الدخطط 
الرباعي 
 الأول 

 70-73 

الدخطط 
الرباعي 

الثاني  
 74 -77 

 الفترة
الوسيطة 

78 -79 

الدخطط 
الخماسي 
الأول  

80-84 

الدخطط  
الخماسي  
الثاني  

85-89 

 
 وعـــــــــالمجم

 يضمو: الدبلغ الإجمالي
 يشمل الصناعة و

 المحروقات
يشمل  و الفلاحة

 الري
 القطاعات الأخرى

11 
53.5% 
 
0.5% 
 
26% 

27.7 
57.3 

 
11.9 

 
30.8 

140 
60.7 

 
7.3 
 
32 

161.3 
62.2 

 
7.2 
 

30.6 

400.6 
32.8 

 
9.9 
 

57.3 

550 
31.6 

 
14.4 

 
54 

1160.6 

- "2000-1990مع الإشارة إلى حالة الجزائر في الفترة - النقود و السياسة النقدية"- صالح مفتاح: الدصدر
كلية العلوـ الاقتصادية - ابؼالية فرع النقود ك-  دكلة في العلوـ الاقتصاديةقأطركحة مقدمة لنيل شهادة دكتورا

 .196ص- 2002/2003- جامعة ابعزائر- كعلوـ التسيتَ

البشرية لإبقاز  ىو بزضتَ الوسائل ابؼادية ك (1969-1967)كاف ابؽدؼ من ابؼخطط الثلاثي الأكؿ لقد 
المحركقات، أما ابؼخطط  ىذه الفتًة إلذ ابؽياكل القاعدية للصناعات ك لأفضلية في اتأعطي  ك،ابؼخططات ابؼقبلة

التًكيز على قطاع   بكو التخطيط لإنشاء الصناعات الثقيلة كالابذاهفحدد فيو  (1973-1970)الرباعي الأكؿ 
أجبرت ابؼؤسسات العمومية على فتح  بسويل القدنً كاؿ أدخلت إصلاحات عميقة على شكل المحركقات، ك

 .الآخر للاستثمار مع منع التداخل بينهما  كللاستغلاؿ أحدبنا: حسابتُ

 ،بؿاكلة برقيق أىدافو فهو عبارة عن استمرار للمخطط السابق ك (1977-1974)أما ابؼخطط الرباعي الثاني 
 فقد توسع إنتاج النفط بشكل كبتَ، كانتقل إنتاج ،كيتميز بدبلغ الاستثمارات الكبتَ بسبب ارتفاع أسعار النفط

 انتقل إنتاج الغاز ، كما1979 مليوف طن في سنة 63 إلذ 1963 مليوف طن في سنة 22.8النفط ابػاـ من 
 1. مليوف طن في نفس الفتًة30 طن إلذ 300000الطبيعي من 

                                                 
1

مقاؿ في بحوث الندكة الفكرية التي نظمها ابؼركز الوطتٍ للدراسات ك التحاليل - التجربة الجزائرية في الإصلاحات الاقتصادية- بدعيدة عبد الله 
 .356ص - 1999فبراير -  مركز دراسات الوحدة العربية بتَكت- ابػاصة بالتخطيط ابعزائر
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لأمواؿ ؿأدل إلذ ظهور التبذير ابؽاـ للموارد أك الوطتٍ تسيتَ مركزم بشكل قوم للاقتصاد  إف تبتٍ تنظيم ك
 على ق أكبر منالداخلي عميقة على مستول الاقتصاد اختلالات عنو كلدتالذم ت البتَكقراطية، ك العامة ك

 :على ابؼستول الداخليؼ، ابؼستول ابػارجي

 ىاما في الاستهلاؾ خلاؿ ىذه الفتًة بقم عن تأثتَ امن خلاؿ ابعدكؿ ابؼبتُ أسفلو نلاحظ أف ىناؾ تطور
مع التطور الضعيف –  الأمر الذم أدل ،التدفق الكثيف للدخوؿ قياسا مع بمو التشغيل  ك،ضغط النمو الدبيغرافي

 .إلذ ظهور ضغوط تضخمية- للإنتاج

  1987- 1967  في الفترةللاقتصاد الدؤشرات العامة :02-05 دول رقمالج

 1987 1967ان يــــبـال
 (مليار دج) الاستهلاؾ النهائي

 العائلات
12.5 

(9.1 )
212.8 

(154.8 )
 188.3 13.3 (مليار دج)الناتج الداخلي الإبصالر خارج المحركقات - 2

 179 9.84 (مليار دج)مداخيل العائلات 
 23.02 13.08مليوف نسمة  تقديرات السكاف ابعزائريتُ

 4137 1748 (العماؿ الفعليوف بالآلاؼ)التشغيل 
ابؼؤشر العاـ لأسعار الإستهلاؾ 

 373.2-  1969 = 100الأساس 

 %21.7-  معدؿ البطالة

Source : annuaires statistiques – O N S –Algérie 

فإف اللجوء ابؼتزايد إلذ الاستتَاد لتغطية العجز في ابؼنتجات الغذائية ك تقوية تراكم : رجيأما على ابؼستول ابػا
رأس ابؼاؿ؛ قد كضع إستًاتيجية للتنمية بفولة في ابعزء الكبتَ منها عن طريق الإيرادات المحصلة من صادرات 

: تالرابعدكؿ اؿالمحركقات التي كانت مصدر الإختلالات العميقة في ابؼالية ابػارجية للجزائر كما يبتُ 

 1987-1967 ؤشرات الاقتصاد الجزائري على الدستوى الخارجي للفترةم :03-05 جدول رقم

 1987 1967 نــــــايبــال
 (مليار دج)التًاكم  - 1

 منها الأمواؿ الثابتة           
 تغتَ ابؼخزكنات           

3.2 
(2.7 )
(0.5 )

93.9 
(92.9 )

(1.0 )
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 (مليار دج)كاردات ابؼنتجات الغذائية - 2
 0.8 9.3 

 40.7 2.6 (مليار دج )صادرات المحركقات - 3
 us 0 24748الديوف ابػارجية مليوف دكلار - 4
 %57.1 0 بػدماتاكالسلع ت بؾموع صادرا/ خدمة الدين ابػارجي - 5

 
 Source: annuaires statistiques O.N.S Algérie et Annuaires statistiques BIRD. 

ابلفاض قيمة الدكلار   مع سقوط أسعار البتًكؿ ك1986بدأ ابؼأزؽ ابؼالر ابػارجي انطلاقا من سنة لقد 
 ابعزائرم، ىو سعر للاقتصادكاف ابؼشكل الرئيسي  ، ك(عملة تسديد الصادرات ابعزائرية من المحركقات)الأمريكي 

 دكلار أمريكي في سنة 14.4 إلذ ك ابلفض، 1985 دكلار أمريكي  في سنة 30 الذم بذاكز البتًكؿبرميل 
 مليار دينار 34.9ابلفضت إلذ   مليار دينار ك63.3كصلت عائدات صادرات المحركقات للجزائر إلذ  ، ك1986
. 1986في سنة 

 ابلفاض الإنتاج بسبب أبلفضمن ىذه السنة بيكن القوؿ أف الاقتصاد ابعزائرم قد كقع في الأزمة، حيث 
ـ بسويلها بإيرادات تبالتموين من ابؼواد الأكلية التي م رصيد العملات الصعبة لتغذية جهاز الإنتاج ابؼرتبط بابػارج

 معدؿ ابلفاض عن العمل، على الرغم من الإنتاجكما تضاعف مشكل البطالة بسبب تراجع جهاز  المحركقات، ك
 من ىيكل إنتاجي اناتجلكن ىذا ليس   ك، في ظل بمو دبيغرافي كبت1978َ في % 19 إلذ  % 25البطالة من 

 ىذه ، السوؽاقتصادضركرة عودة الاقتصاد تفرض على السلطات العمومية قطيعة نظامية لفائدة ك  1تنافسي
 عن طريق الشركع في الإصلاحات الاقتصادية الكفيلة بإقامة نظاـ 1988 انطلاقا من سنة تالقطيعة ترجم

 .اقتصادم مستَّ بقواعد السوؽ في ابؼستقبل

 

 

 

                                                 
1
Ahmed Benbitour- L’Algérie au Troisième Millénaire, Défis et Potentialités- éditions MARINOOR- Algérie-

1998 - P62. 
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 أىـم خصائص النظام الاقتصادي الدوجّـو : الدطلب الثالث

من خلاؿ عرض أىم ابؼلامح الاقتصادية التي بسيز بها الاقتصاد ابعزائرم خلاؿ مرحلة تبتٍ النظاـ الاقتصادم 
ابؼوجو أك ابؼركزم، ك الذم بيكن أف نصف سياستو كونها سياسة اشتًاكية مبنية على ابؼلكية العامة لوسائل الإنتاج 

إلا أف ىذا النظاـ بسيّز بالعديد من ابػصائص التي بيكن أف نلخصها في العناصر . ابؼوجودة في كامل التًاب الوطتٍ
  1 :التالية

إف ىذه الظاىرة التي : بين الاستهلاك الوطني اختلال ىيكلي في العلاقات بين الإنتاج الوطني و .1
صبغت الاقتصاد الوطتٍ ك التي يتّسع مداىا ك تنموا قاعدتها لدرجة تدعو للقلق، بدأت تظهر ملابؿها منذ عاـ 

إذ تراجعت معدلات بمو الناتج الوطتٍ ابغقيقي الإبصالر منذ منتصف الثمانينات بشكل ملحوظ إلذ ، 1986
درجة تقل كثتَا عن معدلات الزيادة في السكاف، ك ىذا راجع بدرجة كبتَة إلذ ابلفاض أسعار البتًكؿ من جهة 

كتقلص حجم الاستثمارات من جهة أخرل، بفا نتج عنو ابلفاض عدد الوحدات الإنتاجية ك تقلص حجمها كمنو 
 .ابلفاض الإنتاج

بابؼقابل ارتفع معدؿ بمو السكاف في ابعزائر بدعدؿ قد يعتبر كاحدا من بتُ أكبر ابؼعدلات في العالد، إذ حقق 
بفا نتج عنو اختلاؿ ىيكلي بتُ . 1999سنة  % 2.8 في حتُ بلغ معدؿ الزيادة السكانية 1980 سنة % 3.4

ك من أجل دراسة العلاقة بتُ ابؼؤشرين السابقتُ نعرض ابعدكؿ . ابؼؤشرين الاثنتُ الناتج ك الاستهلاؾ الوطنيتُ
 .ابؼوالر كتوضيح عن حالة بعض ابؼؤشرات الاقتصادية ابػاصة بفتًة سيادة النظاـ ابؼوجو

 
 
 
 

                                                 
1

 :تلخيص الطالب، ك بؼزيد من الاطلاع ارجع إلذ  
- ابؼعهد الوطتٍ للتخطيط- 1996 مام 22 إلذ 20القاىرة من - ''بناء نموذج قطري نمطي لتقييم  السياسات الاقتصادية''ندكة حوؿ    *  

 .17ص
  *   A. Djenane - « Réformes économiques et agricultures en Algérie » - Thèse d’Etat- I.S.E. Sétif- 1997- P 

309. 

 .38ص- 1994العدد الأكؿ - جامعة باتنة- الإنسانية بؾلة العلوـ الاجتماعية ك   *  
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 1990- 1984تطور معدلات بعض الإجماليات للاقتصاد الجزائري ما بين : 04-05الجدول رقم 

  (.%نسبة مئوية  ):                                                                     الوحدة
           الإجماليات

 السنة
 الاستهـلاك لكل فــرد الناتج الوطني الفردي الإنتـاج المحلي الخام الناتج المحلي الإجمالي

1984 5.6 4.9 1.9 2.0 
1985 5.6 8.6 2.4 2.1 
1986 -0.2 -7.2 -3.5 -2.4 
1988 -1.9 -5.1 -5.8 -9.8 
1990 -1.3 -7.4 -3.8 -4.9 

Source: The Word Bank- Report N
0 

12048- AL, May 25, 1994- P 03. 

أما ابؼؤشر الثاني للتنمية السالبة للاقتصاد ابعزائرم في نفس ابؼرحلة فتجلى في عجز ابؼيزانية ك تقهقر 
إلذ جانب ىذا فإف انكماش الاقتصاد . الاستثمارات بالنسبة للناتج المحلي ابػاـ ك الزيادة في معدلات التضخم

الوطتٍ كجد انعكاسو في ابعهاز الإنتاجي خاصة في قطاعيو الصناعي ك ابغرفي، ك ىذا كنتيجة لضعف استعماؿ 
الطاقات الإنتاجية، ابلفاض معدؿ النمو الصناعي، تقلص حجم الاستثمارات، الديوف ابؼتصاعدة على ىذه 

 .الأنشطة لدل ابػزينة ك كذلك ضعف التحكم في القطاع العمومي

من جهة أخرل ك من أجل الوقوؼ على الإختلالات في ابؽيكل الإنتاجي فإنو من الضركرم الكشف عن 
إذ بذدر الإشارة إلذ أف ابؼؤشر العاـ . الطاقات الإنتاجية ك مدل استعمابؽا كبالتحديد في الصناعات الأساسية

خلاؿ سبع سنوات في مستَة الاقتصاد الوطتٍ من  نقطة 20: لاستعماؿ الطاقة الإنتاجية سجل ابلفاضا قدر بػ
ك بيكن عرض كيفية توجيو الطاقة الإنتاجية ك مدل استخدامها في بعض فركع . 1991إلذ غاية  1984سنة 

 .القطاع الصناعي كما ىو مبتُ في ابعدكؿ ابؼوالر

 تطور استعمال الطاقات الإنتاجية في بعض فروع القطاع الصناعي :05-05الجدول رقم 
 1991- 1984خلال الفترة 

  (.%وحدة مئوية  )                                                        معدل الاستخدام 
 1991 1989 1987 1984 الفـــروع

 56.1 59.2 66.2 69.5 الدؤشر العـام
 65.2 69.8 74.2 66.6 المحاجر

 52.2 54.7 68.8 70 الصناعات الديكانيكية والكهربائية
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 61.2 62.8 66.4 62.2 صناعة مواد البناء
 41.6 47.9 47.4 58.2 الصناعات الكيميائية والبلاستيكية

 73.1 72 80.6 80.9 الصناعات الغذائية
 50.6 54.9 57.9 67.4 الصناعات النسيجية

 48.4 59.6 70.7 83.3 صناعة الجلود والأحذية
 32.2 32 33.7 43.5 صناعة الخشب

 Source: The Word Bank- Report N
0 

12048- AL, May 25, 1994- P 29.     

من ابؼلاحظ من خلاؿ برليل الأرقاـ الظاىرة في ابعدكؿ ك التي بسثل عينة لبعض ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية 
عن الوضعية التي شهدىا الاقتصاد ابعزائرم خلاؿ مرحلة الاقتصاد ابؼوجو تكمن في كوف أف الاقتصاد لد يعرؼ 
مرحلة الاستخداـ الكامل أك التاـ للطاقات الإنتاجية، ك ىذا ما أسفر عن ضياع ك انسياب للطاقة إلذ خارج 

القطاعات الاقتصادية ك خصوصا القطاع الصناعي، بفا جعل الاقتصاد الوطتٍ يتخبط دائما في حلقة الابلفاض 
 .ابؼستمر في حجم الناتج ابغقيقي ك الاستهلاؾ الوطنيتُ

بىلط بعض المحللتُ الاقتصاديتُ بتُ العجز السنوم للميزانية كبتُ  1:العجز الحكومي و سياسة الإنفاق  .2
من الناتج المحلي، بلغ صافي العجز ابؼتًاكم  % 15.9معدؿ  1986العجز ابؼتًاكم، فبينما بلغ عجز ابؼيزانية لعاـ 

ك العجز . 1989مليوف دينار، بدا يعادؿ إيرادات ابؼيزانية لعاـ  115722مبلغا مقداره  1993ك  1986بتُ عاـ 
ىو الزيادة في الإنفاؽ ابؼوازني على حساب الإيراد في ميزانية الدكلة، ك لتمويل ىذا العجز تلجأ الدكلة عادة إلذ 

 .الاستدانة بؿليا أك دكليا، ك إذا لد يتم سد الفجوة بتُ الإنفاؽ ك الإيراد فإف العجز يستمر ك الدين يتًاكم

لقد قامت ابعزائر بالاستدانة من ابػارج لسد بعض الالتزامات الداخلية ك ابػارجية لكنها لد تستطع أف تسدد 
ديونها الداخلية ك لا ابػارجية، إذ تراكمت تلك الديوف ككبرت ك ما زاد الطينة بلّة ما تبعها من خدمة للدين، 

الذم لو تأثتَ سلبي على الاقتصاد الوطتٍ ك قدرتو على استقطاب الاستثمارات الوطنية منها ك الأجنبية، ككبحو 
ك من أجل استمرار ابؼؤسسات الاقتصادية في أداء نشاطها رغم تلك . ابؼستمر لنمو الناتج ك الدخل المحلي

الوضعية ابؼتًدية التي آؿ إليها الاقتصاد الوطتٍ كاف لزاما على الدكلة ضخ أمواؿ كبتَة تصورا منها بأف السيولة 
النقدية ىي أساس انتعاشها، بفا أدل إلذ ظهور عجز مستمر في ميزانية الدكلة سببو الإعانات ابؼخصصة من قبل 

ابػزينة للمؤسسات العمومية، ك لكن مثل ىذا الإجراء أم الإعانات كاف من ابؼفركض أف يعمل في الابذاه 
                                                 

1
 .207ص-مرجع سابق-''الداضي القريب و استشراف الدستقبل: الاقتصاد الجزائري''- عمارم عمار  
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ابؼوجب ك يتًجم بنتائج ابهابية، فإنو على العكس بساما من ذلك لد يعمل على زيادة إنتاجية ابؼؤسسات الاقتصادية 
 .ك استمرار أدائها

لقد كانت حركة الإنفاؽ ابغكومي تنطلق مع كل انطلاقة جديدة للإيراد ابغكومي من البتًكؿ ك خاصة مع 
بداية عشرية الثمانينات، بؿدثة ضغطا على ابؼيزانية ابغكومية بفثلا في العجز ابغكومي الناجم عن زيادة الإنفاؽ 

 .على الإيراد

مع زيادة الإيراد البتًكلر ك الإنفاؽ ابغكومي تبدلت كسائل ابغياة ابؼادية التي بريط بالإنساف إلذ الأفضل من 
أما الإنساف ذاتو علما كفكرا كسلوكا فلم بوظ بتقدـ يضاىي ذلك التقدـ في الوسائل، بل كاف . معظم جوانبها

ك لقد سيطرت ابؼادة على الفكر ك تغلب الاستهلاؾ على . نصيبو أقل فتخلف عن التقدـ ابؼادم في حياتو
كل ىذه الظواىر الاجتماعية . الإنتاج ك الإنفاؽ على الادخار ك الاتكاؿ على العمل ك التقليد على الإبداع

كالاقتصادية ذات الابذاه السلبي ىي ظواىر تنبت ك تنمو كلما اكتسى المجتمع ك الفرد ثوبا من الرخاء دكف أف 
 . يصاحب ذلك تطور في ابعانب الفكرم ك الإبداعي ك الإنتاجي للإنساف

لقد أدل التشوه ابغاد ك ابؼتعدد في : علاقات عمل و ظروف تشغيل متخلفة و تكدس الأيدي العاملة .3
حوافز العمل ك الإنتاج إلذ تراجع في مستول الإنتاج ك تدني في حجم الإنتاجية ك بالتالر إلذ زيادة تكلفة الإنتاج 

ك ارتفاع أسعارىا، ك الذم نتج عنو موجات من التضخم ابعامح ك ابؼتزايد الوطأة ك تقلص القدرة البيعية لوحدات 
الإنتاج لعدـ مناسبة أسعار السلع للقدرات الشرائية للمستهلكتُ، بفا أدل إلذ بروؿ بعضها إلذ تسجيل خسائر 

من جهة أخرل لد تستوعب طاقة الاقتصاد الوطتٍ آنذاؾ ظاىرة البطالة التي . متًاكمة التهمت رأبظاؿ أكثرىا
 20إلذ  1985سنة  % 10فقد انتقل معدؿ البطالة من . مسّت شرائح كاسعة من السكاف القادرين على العمل

بفا يؤكد على أف الاقتصاد ابعزائرم لد يكن في مستول خلق أماكن أك مناصب عمل جديدة أك ، 1991سنة  %
ك ابعدكؿ التالر يبتُ لنا . (ظاىرة تسريح العماؿ)على الأقل من ذلك ابغفاظ على أماكن العمل ابؼوجودة من قبل 

 .1991 إلذ 1985حقيقة تطور ابؼؤشرات الأساسية للتشغيل ك البطالة في ابعزائر لسنوات 
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 1991-1985في الجزائر خلال الفترة  (بالآلاف)تطور التشغيل و البطالة  :06-05الجدول رقم 

 1991 1990 189 1987 1985 الدؤشرات
 6000 5851 5585 5341 4494 السكان القادرون على العمل

 4739 4694 4574 4200 4058 لرموع الدشتغلين من اليد العاملة
 1261 1157 1011 1141 436 (البطالين)القادرون على العمل 

 92 49 56 65 122 عدد مناصب العمل الدستحدثة
 21 9.8 1801 21.4 9.7% معدل البطالة في الجزائر 

    Source: The Word Bank- Report N
0 

12048- AL, May 25, 1994- P 71.  

لعل ما بييز الاقتصاد الوطتٍ بدختلف قطاعاتو ك مؤسساتو العمومية فيما بىص التشغيل ىو تكدس الأيدم 
العاملة التي تزيد عن ابغاجة الفعلية للتشغيل في كثتَ من الوحدات الإنتاجية نتيجة سياسات التعيتُ ابػاطئة، التي 

أدت إلذ زيادة العماؿ في أماكن لا برتاج إليها، ك في الوقت ذاتو يعود السبب أيضا إلذ كجود نقص خطتَ في 
نوعيات معينة من العمالة ك الإطارات ابؼتخصصة داخل ىذه الوحدات بالرغم من توفرىا في الاقتصاد الوطتٍ 

إف مثل ىذا الاختلاؿ أدل إلذ ابلفاض إنتاجية العمل حيث . كبشكل يزيد عن ابغاجة التي يتطلبها الاقتصاد
 .1991ك  1984ما بتُ سنوات  % 4.4- كصل ىذا التًاجع إلذ نسبة مقدارىا 

لقد شهدت فتًة تبتٍ ابعزائر للتوجو الاقتصادم الاشتًاكي ابؼرتكز على : اختلال ىيكل التبادل الدولي .4
التخطيط ابؼركزم اتساعا في نطاؽ العجز ابػاص بدوازين ابؼعاملات التجارية ك الرأبظالية في ميزاف ابؼدفوعات، بفا 

، ك ابلفاض القدرة على 1988مليار دكلار سنة  26.7أدل إلذ تراكم ابؼديونية ابػارجية التي كصلت إلذ 
الاقتًاض من ابػارج، فضلا عن ابلفاض القدرة على التصدير، ك اتساع نطاؽ الواردات كمّػا كنوعػا حتى أصبحت 

 .تظم سلعا ينتجها الاقتصاد الوطتٍ ك يوجد فائضا فيها

لعلّ كاحدا من بتُ الأسباب العميقة لأزمة الاقتصاد ابعزائرم ك الانكماش الذم عمّ كل الأنشطة في ابغياة 
الاقتصادية يكمن في المحيط ابػارجي، خاصة إذا ما علمنا بأف صادرات ابعزائر تقتصر على المحركقات بالدرجة 

. ك بالتالر أثػّر ابلفاض أسعار البتًكؿ على كضع ابؼيزاف التجارم ك منو اختلاؿ توازف ميزاف ابؼدفوعات. الأكلذ
 1986دكلار للبرميل سنة  14.5إلذ  1985دكلار سنة  28.9كلقد ابلفض سعر البرميل الواحد من البتًكؿ من 

 100بفا أثػّر على معدلات التبادؿ ابػارجي للجزائر ك التي ما فتئت تنخفض باستمرار، حيث انتقلت من الرقم 

 .ك ابعدكؿ ابؼوالر يوضح مسار ك كيفية تطور القوة الشرائية ابػارجية للجزائر. 1991سنة  65إلذ  1984سنة 
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 1991- 1984تطور القوة الشرائية الخارجية للجزائر خلال الفترة  :07-05الجدول رقم 

 .ملايين الدينارات:                                                                                  الوحدة
            الدؤشرات

 السنوات
لرموع الصادرات بملايين 

 الدينارات
 معــدل التبـادل الخـارجي للجزائر حصة البترول من الصادرات

1984 63648 97.7 100 
1986 35161 97.4 47 
1988 47153 92.2 44 
1991 232030 94.3 65 

  Source : The Word Bank- Report N
0 

12048- AL, May 25, 1994 - P 08.   

لقد اعتقد الكثتَ من متخذم القرار في ابعزائر خلاؿ مرحلة الاقتصاد ابؼوجو بأف التغتَات ابغاصلة في أسعار 
البتًكؿ ك في تغتَات أسعار الصرؼ مع بداية الثمانينات ك التي ارتبطت بابغرب العراقية الإيرانية دائمة كمستمرة 

كأنها غتَ طارئة، بفا انعكس في الإنفاؽ اللااقتصادم للموارد الاقتصادية ك ابؼالية الإضافية التي نتجت عن الارتفاع 
إضافة إلذ ذلك . في أسعار البتًكؿ، رغم أف الكثتَ من الدراسات ك التحاليل لسوؽ النفط أقرّت بأنها حالة مؤقتة

لد يتدخل أصحاب القرار في ابعزائر بإجراء أم مبادرة للوقوؼ أماـ التغتَات التي شهدىا الاقتصاد العابؼي، كبالتالر 
ابزذت السلطات العامة ابعزائرية مواقف مضادة لإعادة جدكلة ديونها ابػارجية، ك بعأت إلذ تقليص كارداتها للحد 

من العجز في حسابها ابعارم، ك بعوئها إلذ الاقتًاض من ابػارج بشكل مستمر ك متزايد بفا انعكس سلبا على 
 :ظهور انكماش اقتصادم كبتَ، ىذا ما يظهره ابعدكؿ ابؼوالر

 1991- 1980 تطور الديون الخارجية للجزائر ما بين :08-05الجدول رقم 

 .مليار دولار:                                      الوحدة
 الديون الطويلة الأمد إجمالي الديون الخارجية السنوات
1980 19.4 17 
1984 15.9 14.2 
1988 26.7 25.1 
1991 28.6 26.6 

بؾلة - مرجع سابق- ''الداضي القريب و استشراف الدستقبل: الاقتصاد الجزائري''- عمارم عمار :الدصدر
 .207-191- 2000 ديسمبر 14عدد - العلوـ الإنسانية
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-1985لقد أدل ىذا الوضع إلذ تدىور مؤشر الدين ابػارجي للجزائر بشكل مستمر خلاؿ الفتًة ما بتُ 

 كما أصبحت ابعزائر مصدرا ىاما للتحويلات الصافية إلذ البلداف الدائنة، فبينما شهدت الصادرات 1990
، شهدت خدمات الدين ارتفاعا مستمرا ك بؿسوسا خلاؿ نفس الفتًة بفا أدل 1986ابلفاضا كبتَا منذ عاـ 

كما ارتفعت نسبة الدين ابػارجي إلذ  1988في عاـ  % 75بدؤشر خدمة الدين إلذ أف يرتفع إلذ ما يزيد عن 
        1. 1989في عاـ  % 57ك  % 248الصادرات ك الناتج الوطتٍ إلذ ما يزيد عن 

لعل من بتُ الإختلالات التي أصابت الاقتصاد ابعزائرم في مرحلة النظاـ : اختلال العلاقات السعرية .5
الاقتصادم ابؼوجو ىي اختلاؿ العلاقات السعرية ك تتابعها بتُ بـتلف عوامل الإنتاج، ك اختلاؿ العلاقة أيضا بتُ 

التكاليف ك الأسعار إلذ درجة أف أصبح الدعم الذم تقدمو الدكلة لتغطية الاختلاؿ السعرم بتُ عوامل الإنتاج 
كبتُ سعر ناتج تشغيل ك استخداـ ىذه العوامل عدنً التأثتَ ك الفعالية، بفا أدل إليو ذلك من تشوىات سعرية 

فالقرارات التي . متعددة ك بفتدة الأثر في السلع ك ابػدمات التي تقدمها ابؼؤسسات الاقتصادية للاقتصاد الوطتٍ
كانت تتخذىا مؤسسات القطاع العاـ ابػاسرة عادة ما كانت تبعد عن معايتَ الرشاد الاقتصادية بقدر ما كانت 

خاضعة لاعتبارات ابؼصلحة الشخصية، ك ىذا ما يفسّر لنا الكػم ابؽائل من ابػسائر ابؼتزايدة ابؼسجلة في تلك 
 .ابؼؤسسات

لقد آلت آنذاؾ الكثتَ من ابؼؤسسات العامة إلذ مصدر نزيف بؽدر إمكانيات الدكلة ك امتصاص قدرتها 
قد حقق خسائر كبتَة ك متًاكمة كادت تلتهم - باستثناء بعضها- فالقطاع العاـ بدؤسساتو ابؼختلفة . الاقتصادية

ىذا القطاع يعتبر مسؤكلا عن عجز ابؼيزانية العامة للدكلة، ك عن ابذاىها . الفائض الذم حققتو مؤسسات أخرل
لفرض معدلات ضرائب عالية، ك الاقتًاض من الداخل ك ابػارج، كل ىذا كاف نتيجة اللاتوازف ابؼسجل في 

 .العلاقات السعرية

 طويل ابؼدل ''تسيير إداري مركزي'' إف الضعف ابؽيكلي الذم عرفو الاقتصاد ابعزائرم من خلاؿ اعتماد 
أثػّر سلبا على الطاقات الإنتاجية في البلد، فابؼظهر التوسعي للسياسة النقدية ك لسياسة ابؼيزانية ك اختلاؿ التسيتَ 

على مستول ابؼؤسسات العمومية ك غياب مركنة الأسعار ك نسب الفوائد ك التقييم ابؼبالغ فيو لأسعار الصرؼ، 
كل ىذا أدل إلذ تردم ك تراجع معدلات التبادؿ التجارم ك كذلك سوء ابغاؿ بالنسبة للوضع الاقتصادم 

                                                 
1

 .38ص- 1994العدد الأكؿ - جامعة باتنة- بؾلة العلوـ الاجتماعية ك الإنسانية  
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ضف إلذ ذلك كوف أف الإختلالات ابػارجية للاقتصاد الوطتٍ متصلة بضغط عاؿ للتضخم زيادة . كالاجتماعي
على تفاقم العجز شبو الدكرم في ميزاف ابؼدفوعات ك اللجوء ابؼتواصل للقركض ابػارجية خاصة في الشق القصتَ 

 .ابؼدل ك التي لا تستغل في الدائرة الإنتاجية، ك إبما تعتبر بؾرد عبئ ثقيل الوزف يقع على كاىل الدكلة

 واقع الاقتصاد الجزائري في ظل الإصلاحات و الانتقال لدرحلة اقتصاد السوق: الدبحث الثاني

إف الاقتصاد ابعزائرم يعكس دكما صورة ضبابية لد يتمكن المحللوف من فك رموزىا ابؽيكلية، فقد ننطلق من 
تقييم مسار الإصلاحات الاقتصادية التي تشكل أسس البناء الاقتصادم للجزائر، حيث أف مدلوؿ الإصلاحات 

الاقتصادية ما ىو إلا عملية إدخاؿ أساليب أكثر ديناميكية ك فعالية على الاقتصاد الوطتٍ كإحداث تغتَات 
جذرية على علاقة الدكلة بالاقتصاد الوطتٍ ك برريره من التسيتَ الإدارم، بدعتٌ تقريبو من قانوف السوؽ بععل 

 1989ك قد تضمن دستور . منطق التجارة ابػاضع لقواعد القانوف التجارم ىو الذم يوجو نشاطو بصفة مبدئية
  1: بوضوح ىذه الإصلاحات حيث ركّزت على

 إسقاط عبارة الدكلة الاشتًاكية ك كل كلمة كصفية بربس الدكلة في ىذا الاختيار الإيديولوجي. 

  حصر ابؼلكية العامة، ملكية الدكلة ك بصاعاتها الإقليمية في الثركات الطبيعية ابغية ك ابؼيتة ك ابؼرافق
 .العمومية، أما الأملاؾ الأخرل فقد ترؾ الدستور برديدىا للقانوف

  كيفية تسيتَ ابؼلكية العامة تاركا ىذه الصلاحية بغرية القانوف ك ذلك قصد جعل 1989بذنب دستور 
 .علاقة الدكلة بالاقتصاد أكثر مركنة، إذ بيكن أف تبلغ حد التنازؿ ابعزئي أك الكلي عن تسيتَ الأملاؾ العمومية

 حق ابؼلكية دكف قيد سواء كانت فردية أك بصاعية. 

 بزلي الدكلة عن احتكار التجارة ابػارجية ك بذارة ابعملة. 

  2 :لقد بذلت فلسفة الإصلاحات الاقتصادية في أربع أسس رئيسية تتمثل في
 الاعتماد على الذات. 

 الإنساف عماد العملية التنموية. 

 بؿاصرة سلبيات التجارب السابقة. 

 التًكيز على الأسس ابغقيقية للتنمية . 
                                                 

1
 .158ص- 1993طبعة - ابعزائر- منشورات دحلب- ''الجزائر بين الأزمة الاقتصادية و الأزمة السياسية''- حسن بهلوؿ  

2
 .12ص- 1989عدد أكتوبر - ''أحداث اقتصادية''بؾلة   
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 مفهـومها، أنواعها و متطلباتها  : الإصلاحات الاقتصادية: الدطلب الأول

 معنـى الإصلاحات الاقتصادية في إطار تحوّل التوجو الاقتصادي: أولا

لقد انطلقت البداية ابغقيقية ك الفعلية للإصلاحات الاقتصادية في ابعزائر مع بداية عقد الثمانينات كبالتحديد 
الذم بضل تصورا جديدا لكيفية تسيتَ الاقتصاد الوطتٍ ك الذم  1984- 1980مع ابؼخطط ابػماسي الأكؿ 

ظهر من خلاؿ سياسة التقييم لنمط التسيتَ الاقتصادم الذم عرفو الاقتصاد الوطتٍ قبل الثمانينات حيث توصل 
 1: متخذك القرار إلذ النتائج التالية

لا بيكن الاستمرار في تسيتَ الشركات الوطنية ذات ابغجم الكبتَ حيث أصبحت بعض الشركات تشكل  .1
 .دكلة داخل دكلة

 .بهب فتح المجاؿ أماـ القطاع ابػاص الوطتٍ ك ابؼستثمر الأجنبي ليكوف منافسا للقطاع العاـ .2

إف إعادة ابؽيكلة العضوية ك ابؼالية التي جاءت أكائل الثمانينات كانت تهدؼ أكلا إلذ تفكيك الشركات 
الكبرل إلذ مؤسسات صغتَة ابغجم حتى بيكن التحكم في تسيتَىا، ك ثانيا لإزالة ابغواجز ك العوائق التي بردّ من 

 2: برقيق ابؼؤسسات العمومية للربح، ك بالتالر تلبية حاجيات الاقتصاد الوطتٍ ك ابؼواطن عن طريق

 برستُ شركط الاستغلاؿ ك العمل. 

 التحكم الأحسن في جهاز الإنتاج. 

 تدعيم اللامركزية ك اللاتركيز في تسيتَ نشاطات الإنتاج. 

 إبهاد علاقات تكاملية بتُ ابؼؤسسات. 

 ٍتوزيع الأنشطة بكيفية متوازنة عبر التًاب الوطت. 

 إبهاد كحدات صغتَة سهلة التسيتَ مع إمكانية تقييم نتائجها  . 

إف ىذه الإصلاحات لد برقق الأىداؼ ابؼرجوة منها بل زادت من فوضى التسيتَ، ك بالتالر بدأ ابغديث عن 
ك تم عندىا كضع ابؼعاييػر عن كيفية ك كقت الدخوؿ إلذ مرحلة  1988استقلالية ابؼؤسسات فعليا بعد سنة 

                                                 
1

- 1993طبعة - ابعزائر- ''استقلالية الدؤسسة العمومية الاقتصادية، التسيير و اتخاذ القرارات في إطار الدنظور النظامي''- محمد السعيد أككيل 
 .53ص

2
  .207-191ص -مرجع سابق-''الداضي القريب و استشراف الدستقبل: الاقتصاد الجزائري''- عمارم عمار 
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حيث أف استقلالية ابؼؤسسة تعتٍ إعطاء حرية ابؼبادرة بؼستَم ابؼؤسسات العمومية في ابزاذ القرارات . الاستقلالية
 1: ىذه العملية استهدؼ منها. الاقتصادية أم استقلالية ابؼؤسسة في التسيتَ

 إعادة الاعتبار ك الشخصية للمؤسسة بعدما كاف ينظر إليها على أنها امتداد للمصالح ابؼركزية. 

 ترؾ ابغرية للمؤسسة بالتكفل بكل أعباءىا ك أصوبؽا. 

 إعطاء ابغرية للمؤسسة لوضع استًاتيجياتها ابػاصة. 

  ترؾ ابؼؤسسة لتأخذ بكل أسباب التسيتَ الناجح بدا في ذلك ركح ابؼخاطرة ك برمل كل الأخطار
 .التسيتَية

 توجيو نظاـ ابغوافز ابؼادية ك ابؼعنوية. 

 برقيق أرباح صافية لسد حاجات الاستثمار ك الاستهلاؾ مع توسيع قدرات التصدير . 

 :إف الاستقلالية عانت من عدة مشاكل في ابؼيداف التطبيقي ك لعل أبنػها

  غياب ذلك التصوّر السليم لكيفية الانتقاؿ من اقتصاد مستَ بشكل إدارم ك مركزم إلذ اقتصاد آلياتو
قوانتُ العرض ك الطلب ك ابؼنافسة بفا عمل على بقاء السلوكيات السابقة في التسيتَ، كالبتَكقراطية السلبية 

 .كالتسيتَ الإدارم للاقتصاد الوطتٍ

 صعوبة التحكم في القطػاع العاـ ك مؤسساتو. 

  التبعية بكو السوؽ ابػارجية بفا خلق نوعا من القلق لدل ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ ك أدخل البلاد في حلقة
 .يصعب ابػركج منها

 إف التحولات ابؼختلفة ك الإصلاحات ابؽيكلية التي مسّت ابؼؤسسات العمومية مع بداية الثمانينات ك حتى 
نهاية التسعينات لد برقق الأىداؼ ابؼرجوة منها كتحستُ مردكدية ابؼؤسسة العمومية ك زيادة فعاليتها، التخفيف من 

عبء استنزاؼ موارد الدكلة ك بالتالر التقليل من عجز ابؼوازنة العامة ك القضاء على الاختلاؿ في التبادؿ 
ك ىكذا ظهرت بوادر جديدة لإصلاح جذرم للاقتصاد الوطتٍ ك مؤسساتو يرتكز على فكرة . ابػارجي

ابػوصصة، ك ذلك بهدؼ عقلانية الاستثمار ك ترشيد استغلاؿ الثركات الوطنية، التحكم في تقنيات التسيتَ 
كعصرنتو ك تطويره، بذاكز سلبيات التسيتَ الإدارم ابؼركزم ك آفات البتَكقراطية، التحوؿ من بمط غتَ الاقتصادم 
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 .12ص- 1989عدد أكتوبر - ''أحداث اقتصادية'' بؾلة  
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إلذ بمط اقتصادم يستًشد بالربح ك ابػسارة بالعائد ك التكلفة بالتشغيل ك الإنتاجية، ك يراعي في حدكد معينة 
ابعوانب الاجتماعية، بؿاكلة برقيق التوازف ابؼالر ك الوفرة في السيولة ك العائد ابؼناسب داخل ابؼؤسسة، مسايرة 

إلخ من ...التحولات الاقتصادية في العالد بكو التحوؿ إلذ اقتصاد السوؽ، زيادة موارد الدكلة كالتخفيف من أعبائها
 .الأىداؼ التي يركج بؽا الداعوف للخوصصة لتفكيك مؤسسات القطاع العاـ ك برويل ملكيتو للقطاع ابػاص

بعض ابؼبادئ التي بيكن  1995 في سبتمبر 48الصادر في ابعريدة الربظية عدد الخوصصة لقد تضمن قانوف 
 :تلخيصها فيما يلي

  الطابع الاقتصادم ك التجارم للعملية، إذ حصر ابؼشركع ابعزائرم بؾاؿ ابػوصصة في نطاقتُ بنا برويل 
 .ابؼلكية ك برويل التسيتَ

 حصر القطاعات التنافسية في قائمة حددت بوضوح . 

 ضماف الدكلة لاستمرارية ابػدمة العمومية عندما بزوصص مؤسسة عمومية . 

 إصلاح ابؼؤسسة، برديثها، ابغفاظ على مناصب العمل ابؼأجورة فيها:  كضوح الغاية ك حصرىا في. 

 1. عملية ابغكومة بتفاصيلها من اختصاص ابغكومة  

 130ىذه بعض الأسس التي ارتكز عليها قانوف ابػوصصة في ابعزائر التي ما تزاؿ تراكح مكانها رغم عرض 
 :مؤسسة عمومية للخوصصة موزعة على القطاعات الاقتصادية التالية

  مؤسسة في القطاع الصناعي 60 خوصصة. 

  مؤسسة في القطاع التجارم 41 خوصصة. 

  مؤسسة في القطاع السياحي 17 خوصصة. 

  مؤسسة في القطاع الفلاحي 12 خوصصة. 

إف الأزمات ك الإختلالات الاقتصادية التي عرفتها ابعزائر خلاؿ تبنيها للنظاـ الاقتصادم الاشتًاكي أك 
 –الاقتصاد ابؼوجو ابؼرتكز على التخطيط ك التسيتَ الإدارم بؼؤسسات القطاع العاـ، التي كانت بسثل الدكلة آنذاؾ 

جعلتها تعمد إلذ تبتٍ العديد من الإصلاحات ك التعديلات ك التغيتَات ابعذرية في معالد النظاـ - إف صح التعبتَ
الاقتصادم، سواء من حيث الشكل أك ابؼضموف، فابذهت ابعزائر إلذ تبتٍ نظاـ اقتصاد السوؽ بعد الإعلاف 
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مباشرة عن تطبيق قانوف استقلالية ابؼؤسسات ثم عمدت إلذ تطبيق برامج التعديل ابؽيكلي بإشراؼ من مؤسسات 
النقد الدكلية، التي أجبرتها على تبنيها ابغتمية الراىنة ابؼفركضة من قبل النظاـ الاقتصادم الدكلر ابعديد من جهة، 

ك رغبة السلطات العامة في التغيتَ ك الإصلاح بكو الأحسن من أجل بناء كياف اقتصادم لو كزنو على الصعيد 
القارم ك الدكلر من جهة أخرل، فتحققت ابػوصصة، ك فتحت أبواب الاقتصاد أماـ الاستثمار الأجنبي على 

إلذ غتَىا من ... مصرعيها، ك تم إلغاء الدعم ابؼطبق من قبل الدكلة من خلاؿ سياساتها السعرية ابؼعتمدة سابقا
 .القفزات التي شهدىا النظاـ الاقتصادم ابعديد ابؼتبتٌ من قبل الدكلة

  1 أنواع برامـج الإصلاح الاقتصـادي: ثانيا

إف صندكؽ النقد الدكلر يستمد من تصميم سياسات الإصلاح الاقتصادم في فلسفة الرجعية إلذ آراء كأفكار 
النظرية الاقتصادية التقليدية ابعديدة النيوكلاسيكية، ك تسعى ىذه الإجراءات إلذ سيادة التوازف الاقتصادم العاـ 

في إطار استحداث ك تسريع معدلات النمو الاقتصادم ك توزعت مضامتُ الإصلاح الاقتصادم بتُ صندكؽ 
ك في ىذا الصدد ما يزاؿ ابعدؿ سائدا بتُ . النقد ك البنك الدكلياف على حسب ابؼهاـ الوظيفية لكل منهما

الاقتصاديتُ ابؼعنيتُ بالإصلاح الاقتصادم بشأف أم من السياسات الإصلاحية بيكن تنفيذىا أكلا، التثبيت 
 . الاقتصادم أـ التعديل ابؽيكلي أك الاثنتُ معا في نفس الوقت

يقوـ التثبيت الاقتصادم على السعي بكو برقيق أسعار الصرؼ ابغقيقية مع أكبر : التثبيت الاقتصادي .1
قدر من التأكد ك الرضى لدل الاستثمار الأجنبي ك عدـ ابػوؼ من التغتَات في أسعار صرؼ العملات المحلية، 

ك قد ساىم العديد من . كما يعد برنامج التثبيت الاقتصادم في مقدمة اىتمامات صندكؽ النقد الدكلر
في برليل العلاقة بتُ تراكم الديوف ك مشكلاتها ك الإجراءات  1951ميــاد .جالاقتصاديتُ ك على رأسهم 

الضركرية التي يتطلب تنفيذىا في الاقتصاد المحلي من أجل تصحيح عدـ التوازف في ميزاف ابؼدفوعات، ك ىي 
  2.إجراءات تعتمد على ابؼدل القصتَ
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- 2008طبعة - ابعزائر- دار ىومو للطبع- ''سياسات الإصلاح الاقتصادي في الجزائر و الدؤسسات الدالية الدولية '' -  مدني بن شهرة 
 .17ص

بيت - ''سياسات التثبيت الاقتصادي و التكييف الذيكلي و أثرىا في التكامل الاقتصادي العربي '' - سالد توفيق النجفي ك بضيد ابعميلي 2
 . 17ص- 2002طبعة - بغداد- ابغكمة للنشر
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كما أف تطبيق سياسة التثبيت الاقتصادم تؤدم إلذ آثار سلبية على مستول النقد ك معيشة أفراد المجتمع، 
 . فخفض الإنفاؽ العاـ من شأنو رفع مستويات البطالة ك الفقر ك تدني الأجور

اىتمت سياسات صندكؽ النقد الدكلر بشأف التحكم في السيولة النقدية لأنها أحد مسببات زيادة الطلب 
الكلي ك منو زيادة التضخم، ك عليو فإف برنامج التثبيت الاقتصادم يسعى إلذ برقيق أىدافها من خلاؿ ارتفاع 

   1.معدلات الفائدة التي برفز الادخار ك تؤدم إلذ ترشيد الاستثمار

 :إف سياسات التثبيت الاقتصادم تهدؼ إلذ
 ُإعادة التوازف في الاقتصاد الكلي في مدة قصتَة عادة ما تكوف بتُ عاـ أك عامت . 

  ىذه السياسات عادة ما تكوف اتفاقية بتُ ابغكومة ابؼعنية التي تقوـ بسحب من شرائح الائتماف العليا في 
الصندكؽ ك بتُ صندكؽ النقد الدكلر ك ىذه السياسات بسثل مشركطية الصندكؽ التي يتم الاتفاؽ عليها في 

 .خطاب النوايا ابؼبرمج مع ابغكومة ابؼعنية

إف القضاء على بـتلف الإختلالات ك التشوىات التي تشوب الاقتصاد الوطتٍ  2: التصحيح الاقتصادي .2
كالتغلب على ظاىرة الركود الاقتصادم، ك تعطيل جهات الكبح ك إبهاد ديناميكية جديدة من أجل برويل البنية 
التحتية للاقتصاد، ك إعادة ىيكلتو من أجل الإدماج في الاقتصاد العابؼي، ك القياـ بإعادة التنظيم الاقتصادم، 
كإبهاد التوازف بواسطة بؾموعة من الإجراءات ابؽيكلية ك التنظيمية في ضوء ميكانيزمات اقتصػاد السوؽ، تدني 

 .كتراجع دكر الدكلة في الشػأف الاقتصادم، كل ىذه الإجراءات تعد من برامج سياسات التعديل ابؽيكلي

إف أزمة النظاـ الرأبظالر في السبعينيات ك ابعدؿ الفكرم الذم انتهجو حوؿ أسبابها ك تفستَ ظواىرىا بدا فيها 
التضخم ك الركود، أفرز تيارا فكريا جديدا في ابؼنظومة الرأبظالية ك ىو ما يطلق عليو التيار النقدم بزعامة 

ىذا التيار الذم بومل ابؼبادئ العامة للنظاـ الرأبظالر من حيث ابغرية الاقتصادية . ميلتون فريدمانالاقتصادم 
كتقليص دكر الدكلة في النشاط الاقتصادم اعتمادا على ما يسمى اقتصاديات العرض ك إعطاء أبنية كبتَة للنقود 

 .في تغيتَ ك علاج التضخم

                                                 
- جامعة ابعزائر-رسالة دكتوراه-''التجربة الجزائرية - سياسات التعديل الذيكلي و مدى معالجتها للاختلال الخارجي'' - محمد راتوؿ 1

 .09ص- 2000/2001
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ىذا ما جعل التيار النقدكم يطرح بصلة ك كصفة من الإجراءات من أجل مواجهة التضخم ك ذلك ضمن 
 :سياسة تقشفية صارمة، منها

  الاىتماـ بسعر الفائدة من أجل أف يلعب دكره في برريك آليات السوؽ ك ذلك بتطبيق سياسة نقدية 
 .فعالة

  برمل الآثار عن ىذه السياسة حتى يتم التوقف من موجة التضخم ك يستقر النمو الاقتصادم ك بالتالر 
 .الإنعاش العاـ في أكجو الاقتصاد

  اللجوء إلذ التوازنات العامة ك ذلك للحد من تقلص ك ترشيد الإنفاؽ ابغكومي العاـ ك ابغد من بـتلف 
 .القركض ابؼوجهة إلذ الإنتاج، ك في حالة اكتماؿ التوازف على ىذه الدكؿ تغيتَ ىذه السياسة النقدية

  فتح أبواب الاستثمار للخواص ك برفيزىم ك بالتالر استًجاع النمو، ك ذلك عن طريق ابغد من تدخل 
 .الدكلة ك إدارتها للاقتصاد ك العودة إلذ الوظيفة التقليدية بؽا

 متطلبات برامج الإصلاح الاقتصادي: ثالثا

إف برنامج التثبيت الاقتصادم ك التعديل ابؽيكلي يستهدؼ أساسا برقيق التوازف في ميزاف ابؼدفوعات ك دعم 
آليات اقتصاد السوؽ، ك إزالة عوائق حركية رؤكس الأمواؿ ك السلع ك العناصر الإنتاجية في السوؽ الدكلر من 

خلاؿ خفض دكر الدكلة في ابغياة الاقتصادية ك الاجتماعية، ك ذلك بإزالة كافة أشكاؿ تدخل الدكلة في جهاز 
الأسعار سواء كاف تدخلا مباشرا أك غتَ مباشر، سعريا أك إداريا أك تنظيميا، من ىنا بيكننا عرض أىم المحاكر 

 1: كابؼرتكزات التي يعتمد عليها تطبيق برنامج التثبيت الاقتصادم ك التعديل ابؽيكلي في أم اقتصاد كاف

 : الذم يضم تطبيق ابؼبادئ التالية: تخفيف عجز الديزانية العامة للدولة .1

 بزفيف النفقات ابعارية للحكومة. 

 زيادة الإيرادات العامة. 

 بزفيض الدعم. 

 إما التمويل من البنوؾ، أك التمويل غتَ البنكي، أك اللجوء إلذ : إصلاح ىيكل بسويل عجز ابؼيزانية العامة
 .التمويل ابػارجي
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 :يتم ذلك عن طريق: تحقيق التوازن في ميزان الددفوعات. 2

 بزفيض فجوة ابؼوارد المحلية. 

 إصلاح سعر الصرؼ. 
 بررير التجارة ابػارجية. 
 إصلاح ىيكل أسعار الفائدة. 
 :يتم ذلك من خلاؿ: دعم اقتصاد السوق و زيادة معدلات النمو الاقتصادي. 3

 تقليص دكر القطاع العاـ. 

 دعم تشجيع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر. 

 ابػوصصة. 

 توفتَ فرص لكل من القطاع العاـ ك القطاع ابػاص. 

إف ابؼشاكل التي تعاني منها البلداف النامية ك ابؼتمثلة أساسا في عدـ الاستقرار الاقتصادم الذم يعود سببو إلذ 
أما برامج الإصلاح من كجهة نظر صندكؽ . ابػلل في رسم ك تسطتَ السياسات الاقتصادية ابؽشة على العموـ

النقد الدكلر ك البنك العابؼي فهي بؾموعة من تصاميم لنماذج اقتصادية متمثلة في برنامج التثبيت الاقتصادم 
كبرنامج التعديل ابؽيكلي، اللذاف يرمياف إلذ بزفيف عجز ابؼيزانية العامة للدكلة ك برقيق التوازف الاقتصادم 

ما ىي كضعية : ك السؤاؿ ابؼطركح في ىذه ابغالة. ابػارجي ك دعم آليات اقتصاد السوؽ ك زيادة معدلات الفائدة
 الاقتصاد ابعزائرم في ظل تطبيق ك تبتٍ البرنابؾتُ السابقتُ ؟  

 الاتفاق مع الجهات الدولية لاعتماد برامج الإصلاح الاقتصادي في الجزائر: الدطلب الثاني

 :الاتفاق مع صندوق النقد الدولي. 1

نظرا للظركؼ التي مر بها الاقتصاد ابعزائرم ك عجزه عن توفتَ السيولة اللازمة لدفع أعباء الدين ابػارجي، 
من حصيلة الصادرات،  % 80حيث استمر التزايد ابػطتَ بؼعدلات خدمة الدين التي أصبحت تلتهم أكثر من 

 ملايتَ 7 ك من 1987 ملايتَ دكلار سنة 5 إلذ 1970مليار دكلار سنة  0.3كتطورت خدمة الديوف من 
 1. 1993 مليار دكلار سنة 9.05 ك أكثر من 1992 ملايتَ دكلار سنة 9 إلذ أكثر من 1989دكلار سنة 
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بفا تطلب بعوء ابعزائر لكل من صندكؽ النقد الدكلر ك البنك العابؼي للحصوؿ منهما على قركض ك مساعدات 
 .ميسرة لسد العجز ابػارجي في العملات الأجنبية

لقد بدأ دكر الصندكؽ يتعاظم في توجيو الاقتصاد الوطتٍ في نهاية الثمانينات خاصة بعد خطاب النوايا الذم 
، الذم تعهدت 1989أرسلو كزير ابؼالية ابعزائرم آنذاؾ للمدير التنفيذم لصندكؽ النقد الدكلر في شهر مارس 

 ابؼضي في عملية اللامركزية ": فيو حكومة ابعزائر على الالتزاـ بالابلراط في اقتصاد السوؽ فأكدت على
الاقتصادية تدربهيا، ك خلق البيئة التي بسكن من ابزاذ القرار على أساس ابؼسؤكلية ابؼالية ك الربحية، ك الاعتماد 

، كما أكدت رسالة ابغكومة بأف العنصر "الكبتَ على ميكانيزـ الأسعار بدا في ذلك سياسة سعر الصرؼ
 .الأساسي في الإصلاح الاقتصادم ىو توسيع دكر القطاع ابػاص

لقد تعهدت ابغكومة ابعزائرية بتنفيذ برنامج التكييف ك الاستقرار في الاتفاقيات ابؼبرمة مع صندكؽ النقد 
، ك الاتفاقيات ابؼبرمة مع البنك الدكلر في سبتمبر من نفس السنة ك على ضوء 1989الدكلر لأكؿ مرة في مام 

ذلك تدعم طرح الصندكؽ في إعادة تكييف الاقتصاد ابعزائرم فكانت أكلذ خطوات بررير التجارة ابػارجية 
كابؼدفوعات بإلغاء التخصيص ابؼركزم للنقد الأجنبي، ك إنهاء احتكار الدكلة للتجارة ابػارجية، كما بدأت خطوات 
الاعتماد على آليات العرض ك الطلب في برديد أسعار الفائدة ك أسعار الصرؼ، ك تم تقليص تشكيلة السلع التي 

 .بردد الدكلة أسعارىا كما بدأت إجراءات منح الاستقلالية القانونية بػمس بنوؾ بذارية

، ك جاء ليستكمل تطبيق 1991أما ثاني اتفاؽ مع صندكؽ النقد الدكلر ك البنك العابؼي كاف في جواف 
برنامج التعديل في معظم المجالات مثل إعطاء الاستقلالية الكاملة للمؤسسات في ابزاذ القرارات الإدارية ك ابؼالية 

على أساس قواعد السوؽ ك مؤشرات الربحية الاقتصادية ك ابؼالية ك حرية برديد الأسعار ك تقليص دكر خزينة 
الدكلة في بسويل عجز تلك ابؼؤسسات، كما ابزذت إجراءات لإصلاح نظاـ الأجور ك تغيتَ سياسة الإعانات 

كنظم الدعم ك إلغاء التمييز بتُ القطاع العاـ ك ابػاص فيما يتعلق بالقركض ك أسعار الفائدة، كما توقفت الدكلة 
    1.عن التمويل ابؼباشر للبناء السكتٍ ك مكنت القطاع ابػاص من ابؼشاركة في التجارة ابػارجية

 ك الذم انبثق عن برنامج 1994عكس اتفاؽ جواف الذم أبرـ في سرية تامة فإف الاتفاؽ الذم أبرـ في بداية 
، ك اتفاؽ 1995 مارس 31 إلذ 1994 أفريل 1الاستقرار الاقتصادم القصتَ ابؼدل الذم يغطي الفتًة من 
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 مارس 31 تم بدوجبو الالتزاـ ببرنامج التكييف ابؽيكلي ابؼتوسط ابؼدل الذم يغطي الفتًة من 1995آخر سنة 
 إمضاء اتفاؽ برنامج 1996 ثم في نهاية شهر مام 1994، كما تم في عاـ 1998 أفريل 1 إلذ 1995

 .التعديل ابؽيكلي مع البنك العابؼي بؼدة سنتتُ

  1: الاتفاق مع نادي باريس. 2

 إلذ نادم 1994توجهت ابغكومة ابعزائرية عقب اعتماد خطاب النوايا مع صندكؽ النقد الدكلر في عاـ 
باريس، حيث اجتمعت مع بفثلتُ عن صندكؽ النقد الدكلر ك البنك العابؼي ك منظمة الأمم ابؼتحدة للتجارة 

كالتنمية ك المجموعة الاقتصادية الأكركبية ك بفثلتُ عن بعض بنوؾ التنمية ابعهوية ابؼعنية، ك اتفق بفثلو الدكؿ الدائنة 
على تقدنً مساعدات للجزائر نظرا لإجراءات الإصلاح ابؼهمة التي تعهدت ابعزائر بابزاذىا، ك بؿاكلاتها ابؼستمرة 

ك ابعزائر . لتطوير السياسات النقدية ك ابؼالية، ك التزامها بتعهداتها من قبل ابعهات الدكلية في ضوء ابغدكد ابؼمكنة
في نظر الدائنتُ لديها مصادر كبتَة ك طاقة اقتصادية ك بشرية معتبرة، ك بسثل الديوف القابلة لإعادة ابعدكلة لدل 
نادم باريس الديوف العمومية ابؼتوسطة ك الطويلة الأجل ابؼمنوحة من طرؼ الدكؿ أك ابؼؤسسات الربظية التابعة 

 :للحكومات ك ابؼؤسسات الدكلية ك تتعلق بػ

  1994 مارس 31أقساط الدين ك الفوائد ابؼستحقة ك غتَ ابؼدفوعة قبل تاريخ. 

  1995 مام 31 إلذ 1994 جواف 1أقساط الدين التي تستحق خلاؿ الفتًة التي بستد من. 

  1994 أكتوبر 31 إلذ 1994 جواف 1الفوائد ابؼستحقة خلاؿ الفتًة التي بستد من 

 : كانت طريقة تسديد الديوف التي بست جدكلتها ك التي تبناىا الدائنوف ىي طريقة التسديد ابؼختلط ك تتضمن

  سنة16التسديد يكوف على أساس إطالة فتًة الاستحقاؽ إلذ . 

  سنوات على الأكثر4مدة العفو تقدر بػ . 

  ك كذلك بعد 1998 مام 31 سنوات أم ابتداء من 4التسديد يبدأ من انتهاء فتًة الإعفاء ابؼقدرة بػ 
 اتفاؽ ثاني لإعادة 1995موافقة صندكؽ النقد الدكلر على برنامج القرض ابؼوسع، أبرمت ابعزائر في جويلية 

أقساط الديوف ابؼستحقة خلاؿ الفتًة ابؼمتدة ما بتُ : جدكلة ديونها مع نادم باريس كمسّت إعادة ابعدكلة

                                                 
أطركحة لنيل شهادة دكتوراه دكلة في العلوـ - "إصلاحات النظام الدصرفي الجزائري و آثارىا على تعبئة الددخرات و تدويل التنمية"- بطاىر علي 1

 . 115ص-2005/2006- جامعة ابعزائر- فرع برليل اقتصادم- الاقتصادية
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 إلذ 1995 جواف 1ك الفوائد التي تستحق خلاؿ الفتًة ابؼمتدة ما بتُ . 1996 مام 31 إلذ 1995جواف 1
 .   1996 مام 31

-1999 دفعة سداسية خلاؿ الفتًة ابؼمتدة بتُ 25أما الديوف التي أعيد جدكلتها يتم تسديدىا خلاؿ 
 مع نادم باريس بأكثر من 1995-1994ك تقدر الديوف العمومية التي أعيد جدكلتها خلاؿ الفتًة . 2011

 . مليار دكلار13

 :الاتفاق مع نادي لنـدن. 3

تم  (البنكية)إذا كانت إعادة جدكلة الديوف العمومية من صلاحيات نادم باريس، فإف الديوف ابػاصة 
حيث تقدمت ابعزائر بصفة ربظية . (البنوؾ)معابعتها في نادم لندف، الذم يضم بعاف بسثيلية للدائنتُ ابػواص 

ك بعد اجتماع بؿافظ بنك ابعزائر مع .  لدل نادم لندف1994بطلب إعادة جدكلة الديوف ابػاصة في أكتوبر 
بفثلي البنوؾ ابػاصة بفرنسا، تم إنشاء بعنة تنسيق تضم ستة بنوؾ، ترأستها الشركة العامة الفرنسية ك يقف كراء 

 مؤسسة مالية دائنة للجزائر، ك بعد مفاكضات شاقة تم اتفاؽ إعادة جدكلة 200ىذه اللجنة التمثيلية أكثر من 
 ك ىي تتمثل في ابؼستحقات 1996 ملايتَ دكلار من الديوف ابػاصة مع نادم لندف في جواف ك جويلية 3حوالر 

ك ىذا ابؼبلغ لد بوظ بدعابعة كحيدة، لأف جزء منو . 1997 إلذ غاية ديسمبر 1994التي تغطي الفتًة من مارس 
   1: يشتمل الديوف التي كانت موضوع إعادة بسويل سابقة ك من ثم كانت ابؼعابعة كالتالر

  مليار دكلار الذم لد يكن موضوع إعادة بسويل سابق، بست إعادة جدكلتو على أساس فتًة 2.1مبلغ 
 . سنة فتًة عفو6.5 سنة منها 15.5استحقاؽ 

  مليار دكلار كاف موضوع إعادة بسويل مع القرض الليوني ك قركض الإبهار مع الياباف سابقا، كمن 1.1مبلغ 
 سنة 12.5ثم بست إعادة جدكلتو بشركط أقل ملائمة مقارنة مع ابؼبلغ الأكؿ، حيث منحت فتًة استحقاؽ بػ 

 . سنة فتًة عفو6.5منها 
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مذكرة تدخل ضمن متطلبات ابغصوؿ على شهادة ابؼاجستتَ - "أزمة الديون الخارجية في الدول النامية و خيار إعادة الجدولة"- عبد الله بالوناس 
 .13ص-1996- جامعة ابعزائر- بزصص مالية ك نقود- في العلوـ الاقتصادية
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 أثـر السياسات الاقتصادية الدنتهجة على الاقتصاد الوطني: الدطلب الثالث

لقد أنتجت فتًة الثمانينات اختلاؿ في موازين القول على ابؼستول الاقتصادم الدكلر من خلاؿ الاضطرابات 
التي شهدتها الوضعية الاقتصادية ك الاجتماعية بؼعظم دكؿ العالد ك على رأسها الدكؿ النامية، حيث تدىور معدؿ 

النمو الاقتصادم ك تراجعت معدلات التجارة الدكلية ك انهارت أسعار ابؼواد الأكلية ك انعكس ذلك بابػصوص 
 .على الدكؿ ابؼستهلكة بشكل عاـ ك منها ابعزائر

فقد عانى الاقتصاد الوطتٍ من تدني معدلات النمو الاقتصادم ك ارتفاع عجز ابؼيزانية العامة ك ارتفاع معدلات 
التضخم ك البطالة ك تدىور ابػدمات العامة للدكلة، ك تفاقم عجز ميزاف ابؼدفوعات ك ارتفع حجم ابؼديونية 

ك ذلك بعد  1988كل ىذا فرض على ابعزائر انتهاج سياسة إصلاحية بداية من سنة . ابػارجية للجزائر
التي أثرّت بشكل مباشر على الأكضاع الداخلية ك ابػارجية للاقتصاد  1986استفحاؿ الأزمة الاقتصادية لسنة 

ابعزائرم، ك ظهر ذلك في تدىور الوضعية الاقتصادية من خلاؿ تراجع معظم ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية ابؼسجلة 
في ابعزائر في تلك الفتًة، ك تأثرت كذلك الوضعية ابؼالية للمؤسسات العمومية نتيجة القوانتُ ابؼفركضة على 

الأسعار ك تسريح العماؿ، بفا أدل إلذ انسياب ابؼهارات ك الكفاءات إلذ القطاعات الأخرل كخاصة القطاع 
   1.ابػاص

لقد تبنت الدكلة ابعزائرية برنابؾا إصلاحيا كثيفا من أجل إعادة النظر ك تعديل سياساتها الاقتصادية، فقامت 
بتًتيب بؾموعة أكلذ من السياسات بالاتفاؽ مع صندكؽ النقد الدكلر ك ىي تتعلق بالتوازنات الاقتصادية الكلية 

بغرض ابغد من السياسة ابؼالية التضخمية ك السماح لكل من أسعار الفائدة ك أسعار الصرؼ بالتغتَ مع قول 
ك بؾموعة ثانية من ىذه السياسات تم تبنيها بالاتفاؽ مع . السوؽ حتى يؤدم ذلك إلذ برستُ ميزاف ابؼدفوعات

البنك الدكلر ك ىي موجهة لتحقيق اقتصاد حر بيتاز بالكفاءة ك الديناميكية ك ابػفض من سياسات تدخل 
 . الدكلة في الشؤكف الاقتصادية التي كانت تؤدم إلذ الإختلالات ك بسنع ابغوافز ك تقلل من قدرة القطاع ابػاص

الذم فتح الباب أماـ ابؼبادرات ابػاصة  1989 إف مرحلة التحولات التي شهدىا الاقتصاد ابعزائرم بعد دستور
ما جعل الدخوؿ إلذ مرحلة تبتٍ نظاـ اقتصاد السوؽ أمرا بؿتّما، ك منو كجب على السلطات العامة السهر على 
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توفتَ ابؼناخ ابؼناسب بؼثل ىذه الأنظمة ابؼستوردة، ك بذلى ذلك في تطبيق برنامج التثبيت الاقتصادم كالتعديل 
 .ك الذم كاف لو الأثر الواضح على الوضعية الاقتصادية ك الاجتماعية في ابعزائر 1989ابؽيكلي ابتداء من سنة 

 في تسديد ديونها كأعبائها *إف تعثر ابعزائر  1: أثـر برامج الاستقرار الاقتصادي على الاقتصاد الجزائري. 1
جعلها تتجو إلذ نادم باريس لإعادة جدكلة ديونها ك بؿاكلة استًداد الثقة الائتمانية بؽا، ك اشتًط الدائنوف ضركرة 

التوصل إلذ اتفاؽ مع صندكؽ النقد الدكلر كشرط مسبق لأم تفاكض، ك نشطت ابؼفاكضات بتُ ابغكومة 
ابعزائرية من جهة ك صندكؽ النقد ك البنك الدكليتُ من جهة أخرل، ك تم التوقيع على عدة برامج بزص 

الإصػلاح الاقتصػادم ك ذلك بهدؼ القضاء على الإختلالات الاقتصادية الداخلية ك ابػارجية ك إعادة بزصيص 
ابؼوارد الاقتصادية لرفع كفاءة الاقتصاد ابعزائرم ك برريره بالاعتماد على آليات السوؽ ك ابغد من دكر كتدخل 

 :ك من أىم البرامج التي طبقتها ابعزائر ما يلي. الدكلة في ابغياة الاقتصادية

على ضوء الأزمة : 30/05/1990 إلى 31/05/1989برنامـج التثبيت الاقتصادي الأول . 1.1
الاقتصادية التي كاجهت ابعزائر في نهاية الثمانينات ك مع توقف منح القركض ك ابؼساعدات الاقتصادية ابعديدة 

للجزائر، ك إصرار ابعهات ابؼابكة بؽذه القركض على التوصل إلذ اتفاؽ مع ابؽيئات ابؼالية الدكلية، بعأت ابعزائر إلذ 
ىيئة صندكؽ النقد الدكلر حاملة رسالة النية ك الرضوخ للمبادئ العامة للصندكؽ نتيجة زيادة ابؼديونية ابػارجية 

مع أف أىداؼ ك بؿتول الاتفاؽ يرمي إلذ تطبيق شركط الصندكؽ بصرامة فيما بىص السياسة النقدية ك بزفيض 
سعر الصرؼ ك قيمة الدينار ك الانفتاح التدربهي على الأسواؽ ابؼالية الدكلية، ك عليو تم صدكر قانوف النقد 

 :إف إجراءات ىذا الاتفاؽ بسثلت أساسا فيما يلي. (سنتعرض لو بالتفصيل في ابؼبحث القادـ  )كالقرض 

 تطبيق الأسعار ابغقيقية على السلع ك ابػدمات من خلاؿ رفع الدعم بشكل تدربهي. 

 إجراء تغتَات ىيكلية في بؾاؿ السياسة النقدية. 

 السماح بإنشاء بنوؾ بذارية أجنبية منافسة تنشط كفق قوانتُ جزائرية. 

                                                 
 .109ص- مرجع سابق- مدني بن شهر  1

 . كحدة سحب خاصة مليون623.1: ك كانت حصتها تقدر بػ 26/03/1963انضمت ابعزائر إلذ مؤسسة صندكؽ النقد الدكلر بتاريخ  *
 

 



 الفصـل الخامس                                       تحليل الوضع الاقتصادي العام للجزائر في ظل تحوّل التوجّو الاقتصادي
 
 

 -259-  

 

ابذهت ابعزائر للمرة : 30/03/1992 إلى 03/06/1991برنامـج التثبيت الاقتصادي الثاني من . 2.1
الثانية إلذ تبتٍ برنامج جديد من أجل مواصلة الإصلاح الاقتصادم، الذم يهدؼ إلذ برقيق التوازنات على 

ابؼستول الكلي، ك بالتالر اتفقت ابعزائر مع صندكؽ النقد الدكلر على تطبيق بعض الإجراءات، كونها شركط ىذا 
 :فرض عليها ما يلي و الأختَ من أجل منحها الأمواؿ اللازمة ك الكافية للإصلاح،

 إصلاح ابؼنظومة ابؼالية بدا فيها إصلاح النظاـ الضريبي ك ابعمركي ك الاستقلالية ابؼالية للبنك ابؼركزم. 

 بزفيض قيمة سعر الصرؼ ك إعادة الاعتبار للدينار ابعزائرم. 

 بررير التجارة ابػارجية ك كذلك الداخلية ك العمل على رفع صادرات النفط. 

 تشجيع أنواع الادخار ك بزفيض حجم الاستهلاؾ. 

  بررير أسعار السلع ك ابػدمات ك ابغد من تدخل الدكلة ك ضبط عملية دعم السلع الواسعة الاستهلاؾ
 .بتقليل الإعانات

إف ابلفاض سعر البرميل  1: 1995 إلى مارس 1994برنامـج التثبيت الاقتصادي الثالث من أفريل . 3.1
ك قد تضخّم  2من البتًكؿ أدل إلذ تراجع مداخيل ابعزائر ابػارجية بفا نتج عنو بعوء الدكلة إلذ ابؼديونية ابػارجية 

من حصة  %80حجم الديوف ابػارجية ك ارتفعت معدلات خدمة الدين عندىا، ك أصبحت تلتهم أكثر من 
الصادرات، ما جعل ابعزائر تستدين لاستتَاد ابؼواد الغذائية ك في الوقت ذاتو رفضت ابعزائر اللجوء إلذ جدكلة 

كل ىذه . 1990من الناتج المحلي ابػاـ لتسديد خدمة الديوف سنة  % 21ديونها بفا جعلها بزصص بكو 
ابؼشاكل فرضت على الدكلة ابعزائرية أف تلجأ للمرة الثالثة لصندكؽ النقد الدكلر قصد ابغصوؿ على الأمواؿ التي 
بسكنها من كضع إستًاتيجية اقتصادية جديدة ترمي إلذ الدخوؿ في ركب اقتصاد السوؽ ك التخفيف من ابؼشاكل 

 :  تلك الاستًاتيجيات التي ربظتها ابؼؤسسة ابؼالية الدكلية السابقة الذكر، ك التي تتلخص في. الاجتماعية

  برقيق التوازنات الداخلية ك ابػارجية ك ذلك برفع بمو الناتج الداخلي ابػاـ، ك منو بزفيض معدؿ التضخم
 .باستخداـ إعادة توازف الأسعار ك مراجعة بزفيضها ك رفع الدعم عنها

 ترسيخ قواعد اقتصاد السوؽ ك تشجيع الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة. 

                                                 
1

 .124...117ص- مرجع سابق- مدني بن شهر 
2
 Rabah ABDOUN - « Un bilan du programme de stabilisation économique en Algérie (1994- 1998) » - 
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 إعادة ىيكلة مؤسسات الدكلة ك تعميق الإصلاحات ابؽيكلية للاقتصاد. 

 بررير التجارة ابػارجية. 

 توفتَ السكن من خلاؿ إعطاء الأكلوية لقطاع البناء ك المحافظة على القدرة الشرائية للفئات الاجتماعية. 

تلك ىي أىم الشركط ك القواعد التي فرضها صندكؽ النقد الدكلر على ابعزائر كإصلاحات اقتصادية 
كاجتماعية مقابل منحها ابؼبالغ ابؼالية التي ىي بحاجة إليها لتحقيق ىذه الإستًاتيجية من ناحية، ك من ناحية 

 .أخرل قصد برقيق ابؼتطلبات ابػاصة بها في سبيل خدمة مصالح المجتمع

رمى الاتفاؽ الثالث ابؼبـر بتُ ابعزائر ك صندكؽ النقد الدكلر ك ابؼسمى باتفاقية الاستعداد الائتماني إلذ برقيق 
 :ك بلوغ الأىداؼ التالية

 إعػادة بذديد الدكر الذم تقوـ بو الدكلة. 

 البحث عن التوازنات ابؼالية الكلية. 

  التخفيف من حدة البطالػة ك ذلك بتكثيف الشغل ك الإنتاجية الفلاحية عن طريق استخداـ ابؼوارد
 .البشرية ك زراعة ابؼساحات القابلة للزراعة ك توسيع ابؼساحات ابؼسقية

  دينار مقابل دكلار كاحد 36ابلفاض قيمة الدينار بحيث كصل إلذ. 

  ُ1995 -1994كذلك خلاؿ الفتًة  % 6ك  % 3العمل على برقيق معدؿ الناتج الداخلي ابػاـ بت. 

  إعطاء أبنية للاستثمارات الوطنية ك الأجنبية ك تشجيعها، ك انتعاش قطاع الصناعات عن طريق عمليات
 .إعادة ابؽيكلة

 تنويع الصادرات خارج قطاع المحركقات ك إعطاء قطاع المحركقات قانونػا. 

  التخلص التدربهي من دعم ابؼيزانية العامة لأسعار الاستهلاؾ ك الإنتاج الزراعي ككذلك الشبكة
 .1993سنة  % 9.2 :الاجتماعية، ك ذلك للقضاء على عجز ابػزينة ابؼقدر بػ

 تقليص الإعفاءات من الرسوـ على القيمة ابؼضافة ك كذلك ابغقوؽ ابعمركية. 

 : أثـر برنامـج التعديل الذيكلي على الاقتصـاد الوطني. 2

من أجل توضيح أثر برنامج التعديل ابؽيكلي ابؼطبق في ابعزائر ارتأينا عرض كمي بؼختلف ابؼؤشرات الاقتصادية 
 :الكلية في ابعزائر ك ابؼبينة في ابعدكؿ التالر
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   2004-1993تطور الدؤشرات الاقتصادية الكلية للاقتصاد الجزائري للفترة : 09-05الجدول رقم 
   السنوات

 البيان
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

الإيرادات العامة 
 %

27.6 29.5 30.4 33.1 34.1 27.6 29.5 38.7 35.7 36.0 29.5 32.6 

 38.9 33.6 34.8 31.3 28.9 29.9 31.2 31.0 30.0 32.0 33.9 36.2 %النفقات العامة 
الإنفاق -

 %الاستهلاكي
24.9 23.4 22.5 22.0 23.7 23.6 24.1 20.1 22.8 24.6 22.6 24.4 

الإنفاق -
 %الاستثماري

8.7 8.0 7.3 7.0 7.2 7.5 5.8 7.9 8.5 -- 6.5 7.0 

إج . الم.ن /ف أوع
% 

-8.7 -4.4 -1.4 3.0 2.4 -3.8 -0.5 9.8 4.0 02 -4.1 -6.3 

الدستوى العـــــــــــام 
 للأسعار

20.5 29.0 29.8 18.7 5.7 5.0 2.6 0.3 4.2 1.4 2.3 4.0 

 5.1 6.7 4.1 2.6 2.2 3.2 4.7 1.2 3.8 3.9 0.9- 2.2- النمو الاقتصادي.م
 دين خارجي.ر

 $مليار 
25.7 29.5 31.5 33.6 31.2 30.5 28.3 25.3 22.6 22.6 23.5 21.4 

 %دين خارجي .خ
 الصادرات

82.2 47.1 38.8 30.9 30.3 47.5 39.1 19.8 22.8 21.7 17.7 12.6 

الدين الخارجي .خ
 $مليار 

9.05 4.53 4.37 4.30 4.46 5.20 5.1 4.52 4.47 4.32 4.2 4.44 

أقساط الدين مليار 
$ 

7.15 3.13 2.57 2.00 2.36 3.2 3.4 2.82 3.0 3.09 3.2 2.11 

 0.79 1.18 1.23 1.47 1.7 1.7 2.0 2.1 2.3 1.8 1.4 1.9 $الفوائد مليار 
ع في ميزان /ف

 %الددفوعات 
0.0 -4.4 -6.3 -

2.09 
1.19 -

1.74 
-

2.38 
7.57 6.19 3.65 7.47 9.25 

احتياطات دولية 
 $مليار 

1.5 2.67 2.1 4.23 8.05 6.84 4.40 11.9 17.96 23.11 32.94 42.3 

احتياطات دولية 
 بالأشهر

-- 2.9 2.3 4.52 9.56 7.39 4.58 12.19 18.08 19.14 24.34 28.0 

الاستثمارات 
الأجنبية الدباشرة 

 $.م

-- 0.018 -- 0.270 0.260 0.501 0.507 0.438 1.196 0.970 0.620 0.62 

دراسة تحليلية : الدديونية الخارجية و الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر" -ركابح عبد الباقي: الدصدر
 .229ص-جامعة باتنة- أطركحة دكتوراه دكلة في العلوـ الاقتصادية- "تقييمية
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 طرأ تدىور آخر في الإختلالات الشديدة التي كانت سائدة في السنوات السابقة، إذ 1994منذ بداية عاـ 
حدث ابلفاض آخر في أسعار النفط ك صاحبو تزايد الصراع ابؼدني ك نضوب التمويل ابػارجي بفا قاد الاقتصاد 

ك اضطرت السلطات العامة من جراء ىذا التدىور إلذ صياغة . ابعزائرم إلذ حافة الأزمة في ميزاف ابؼدفوعات
، ك ذلك من خلاؿ 1994برنامج شامل للتصحيح ابؽيكلي الذم حظي بدساندة صندكؽ النقد الدكلر في مام 

 من خلاؿ اتفاؽ مدتو ثلاث سنوات 1995عقد اتفاؽ للاستعداد الائتماني مدتو سنة، ثم ابتداء من مام 
 . بدوجب تسهيل الصندكؽ ابؼمدد

 1:  يرمي إلذ برقيق أربعة أىداؼ رئيسية تتمثل في1994لقد كاف برنامج الإصلاح ابؼعتمد منذ عاـ 

 ،رفع معدلات النمو الاقتصادم بغية استيعاب الزيادة في القوة العاملة ك خفض حجم البطالة تدربهيا 
  الإسراع في برقيق التقارب بتُ معدلات التضخم السائدة في ابعزائر مع ابؼعدلات السائدة في البلداف

 الصناعية، 

  ،خفض التكاليف الانتقالية للتصحيح ابؽيكلي على القطاعات السكانية الأكثر تضررا 

 استعادة قوة ميزاف ابؼدفوعات مع برقيق مستويات ملائمة من احتياطات النقد الأجنبي. 

بيكن أف نلخص أىم ابعوانب التي شملها الإصلاح ابؽيكلي للاقتصاد ابعزائرم ابؼتبع من طرؼ صندكؽ النقد 
 : الدكلر في العناصر التالية

 2: الديزانية العامـة. 1.2

سنة  % 8.7بفعل بؾموعة التدابتَ السابقة، سجلت ابؼيزانية العامة برسنا مطردا، حيث ابلفض العجز من 
من الناتج المحلي الإبصالر في السنة  % 1.4، أم إلذ النصف تقريبا ثم إلذ 1994سنة  % 4.4 إلذ 1993

 اللتاف سجل بهما 1999 ك 1998 عدا سنتي 2002-1996ابؼوالية، لنسجل بعد ذلك فائض خلاؿ الفتًة 
عودة العجز في ابؼيزانية بسبب ابلفاض أسعار المحركقات في الأسواؽ الدكلية، ك منو ابلفاض ابعباية البتًكلية التي 

 .2004 ك 2003من موارد ابؼيزانية العامة، قبل أف يعود العجز مرة أخرل خلاؿ سنتي  % 60تشكل أكثر من 
                                                 

1
- كاشنطن- تقرير صندكؽ النقد الدكلر- ''تحقيق الاستقرار و التحول إلى اقتصاد السوق: الجزائر''- كرنً النشاشيبي ك آلاف فيلتَ كآخركف 

 .13ص- 1998

2
- أطركحة دكتوراه دكلة في العلوـ الاقتصادية- "دراسة تحليلية تقييمية: الدديونية الخارجية و الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر" -ركابح عبد الباقي 

 .231-230ص-جامعة باتنة
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، رغم الابكرافات 09-05إف برقيق ابؽدؼ ابؼخطط خلاؿ سنوات البرنامج كما يتضح في ابعدكؿ رقم 
ابؼسجلة مع نهاية فتًة البرنامج ك التي لا تؤثر في النهاية على ابؽدؼ العاـ، ىي بؿصلة طبيعية للتدابتَ التقشفية 

السالفة الذكر ك التي أدت إلذ تراجع كبتَ في النفقات العامة ك زيادة معتبرة في الإيرادات العامة، حيث بيكن من 
 :خلاؿ نفس ابؼعطيات التمييز بتُ ثلاث مراحل بـتلفة ك ىي

تقريبا  % 30إلذ  % 36نسجل فيها تراجعا كبتَا في النفقات العامة من : 1996- 1993الدرحلة الأولى 
كما . من الناتج المحلي الإبصالر، بفا يدؿ على أف الدكلة اعتمدت خلاؿ ىذه ابؼرحلة سياسة تقشفية صارمة

يلاحظ من نفس ابؼعطيات أف الابلفاض في الإنفاؽ الاستهلاكي كاف ضعيفا نسبيا، قبل أف يعاكد الارتفاع بينما 
في  % 7ثم إلذ  % 7.3من الناتج المحلي الإبصالر، إلذ  % 8.7ابلفض في الوقت ذاتو الإنفاؽ الاستثمارم من 

، ىذا في الوقت 1993السنة ابؼوالية، قبل أف يعاكد الارتفاع مرة ثانية، ك رغم ذلك بقيت قيمتو دكف ابؼسجلة سنة 
تقريبا، بل ك استمر ىذا الارتفاع في  % 33إلذ  % 27.6الذم ارتفعت فيو الإيرادات العامة ك للفتًة ذاتها من 

 . السنة ابؼوالية

لقد بسيزت ىي الأخرل بتذبذب كاضح من ناحية النفقات ك الإيرادات، : 2002- 1997الدرحلة الثانية 
، بل ابلفضت 1993 ك لكن رغم ذلك بقيت دكف مستول 1998 ك 1997فالأكلذ شهدت ارتفاعا نسبيا سنتي 

، عدا سنتي 2002بشكل حاد خلاؿ السنتتُ اللاحقتتُ، أما الإيرادات فقد استمرت في الارتفاع حتى سنة 
 . ك ذلك بسبب ابلفاض أسعار المحركقات في الأسواؽ الدكلية1999 ك 1998

بسيزت بعودة العجز في ابؼيزانية العامة ك ذلك بسبب الارتفاع غتَ ابؼسبوؽ في : 2004- 2003الدرحلة الثالثة 
، ك بيكن تفستَ ذلك بدحاكلة الدكلة 2004 من الناتج المحلي الإبصالر سنة % 39النفقات العامة حيث بذاكزت 

 إعادة إعمار مدينة بومرداس ك ضواحيها بسبب الأضرار النابصة عن الزلزاؿ الذم 2004 ك 2003خلاؿ سنتي 
 من العجز ابؼسجل % 49.9 مليار دينار، أم ما بيثل 105أصابها، حيث قدّرت مصاريف إعادة الإعمار بػ 

مع العلم أف الإنفاؽ العاـ خلاؿ الأربع سنوات الأختَة تطوّر بدعدؿ أكبر من معدؿ بمو . 2003خلاؿ سنة 
 .  الإيرادات العامة
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 :السياسة النقديـة. 2.2 
قبل عملية الإصلاح الاقتصادم كاف تغطية عجز ابؼيزانية الكبتَ يتم عن طريق الإصدار النقدم من البنوؾ بفا 

أدل إلذ رفع معدؿ التضخم ك عدـ توازف ابغساب ابػارجي مع كجود اختلالات تتعلق بتدفقات الائتماف 
ك في ىذا السياؽ بيكن القوؿ أنو لا بيكن ابغديث عن كجود . كالاستثمار ك بالتالر تشجيع ىركب رأس ابؼاؿ

سياسة نقدية كاضحة ك ذلك للتداخل بتُ ابػزينة العامة ك البنك ابؼركزم من جهة ك ضعف الوساطة ابؼالية من 
   1.جهة أخرل

كجزء من التًتيبات ابؼتفق عليها مع صندكؽ النقد الدكلر تم تطبيق إصلاحات كاسعة في كل من سياستي سعر 
الفائدة ك منح الائتماف، بفا أدل بالتالر إلذ دعم السياسة ابؼالية مع التحكم في التوسع النقدم داخل الاقتصاد 

الوطتٍ، ك ذلك بتحديد معدؿ بمو الكتلة النقدية، حيث أف ىذه الأختَة ترتبط مباشرة بالتغتَ في ابؼمتلكات 
ابػارجية ك الداخلية الصافية، فإنو بيكن الإشارة أف التخطيط بدفهوـ صندكؽ النقد الدكلر يشتَ مباشرة إلذ ابغد 

ففي ابغقيقة فإنو يتم البحث عن رفع احتياطات الصرؼ لأجل دعم سعر . من التوسع في القركض الداخلية
 .صرؼ الدينار الذم تم بزفيضو للتقليص من الفرؽ بتُ أسعار الصرؼ الربظية ك أسعار الصرؼ في السوؽ ابؼوازية

لقد رافق الإجراءات النقدية إتباع تسيتَ مالر صارـ يضبط ابؼالية العامة خلاؿ فتًة التسوية، ك كذا ترقية النظاـ 
ابعبائي بجعلو مرنا ك فعالا ك بؿاربة الغش ك التهرب الضريبي الشيء الذم يبعد السلطات العمومية من اللجوء إلذ 

التمويل بالعجز بفا بيكن من إتباع سياسة نقدية صارمة ك ظهور معدلات فائدة حقيقية موجبة دائنة بفا بوث 
 .الأعواف الاقتصاديتُ لزيادة مدخراتهم ك تشجيع الاستثمار الإنتاجي ك توزيع أمثل للموارد ابؼالية

 1994كما تم برستُ أدكات السياسة النقدية بإدخاؿ أداة نظاـ الاحتياطي النقدم القانوني الإجبارم سنة 
لتنمية إمكانيات مراقبة السيولة النقدية بتسقيف إعادة ابػصم للبنوؾ التجارية من طرؼ بنك ابعزائر كاستخداـ 

، كما تم إدخاؿ عمليات 1995كسيلة الرقابة غتَ ابؼباشرة للسياسة النقدية التي كانت نقطة استهداؼ منذ مام 
البيع بابؼزاد العلتٍ في السوؽ النقدية ك ىذا بشكل مزايدات القركض لسحب الأرصدة الفائضة لدل البنوؾ كأداة 

رئيسية للتحكم في عرض النقود، ك مراجعة إجراء ابؼزايدات للسندات للحساب ابعارم ك العمل على تسهيل 
 .1996عمليات السوؽ ابؼفتوحة في سنة 

                                                 
1

أطركحة دكتوراه - "1995-1988دراسة حالة النظام الضريبي الجزائري في الفترة - التمويل بالضريبة في ظل التغيرات الدولية"-قدم عبد المجيد 
 .277ص- جامعة ابعزائر- دكلة في العلوـ الاقتصادية
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 1: إصلاح القطاع الدالـي. 3.2   

في سياؽ بروّؿ ابعزائر إلذ اقتصاد السوؽ أدخلت تعديلات جذرية على طريقة عمل القطاع ابؼالر لفتًة 
 ككانت تهدؼ إصلاحات القطاع ابؼالر إلذ زيادة الاعتماد على قول السوؽ ك ابؼنافسة ك بؽذا 1991- 1989

كاف من الضركرم برويل النظاـ ابؼالر من بؾرد ناقل للأمواؿ من ابػزينة إلذ ابؼؤسسات العامة إلذ نظاـ يلعب دكرا 
 . نشطا في تعبئة ابؼوارد ك بزصيصها

 بانسحاب 1987بسثلت ابؼرحلة الأكلذ للإصلاح في إنشاء إطار مؤسسي ملائم كبسثلت ابػطوة الأكلذ في قرار 
ابػزينة من عملية بسويل الاقتصاد، أين اقتصرت مسؤكليتها على بسويل الاستثمارات في البنية الأساسية ك القطاعات 

 .  أين تّم إنشاء سوؽ النقد بتُ البنوؾ التجارية التي منحت بؽا الاستقلالية1989الإستًاتيجية ثم سنة 

  2: بعد إصدار قانوف النقد ك القرض الذم نصّ على ما يلي1990لقد حدثت نقطة بروّؿ في عاـ 
  منح البنك ابؼركزم استقلالية عن كزارة ابؼالية ك تكليفو بتسيتَ السياسة النقدية؛ 
  إنشاء بؾلس النقد ك القرض؛ 
  تطبيق قواعد تتسم بالشفافية ك بركم العلاقة بتُ ابػزينة ك النظاـ ابؼالر؛ 
  إرساء مبدأ توحيد ابؼعاملة بتُ ابؼؤسسات ابػاصة ك العامة بالنسبة للحصوؿ على الائتماف ك إعادة

 التمويل من البنك ابؼركزم ك إعادة الفائدة؛ 

 :تحرير الأسعـار. 4.2

يهدؼ بررير الأسعار إلذ تقليص الدعم الذم تقدمو ابغكومة، حيث أعيد النظر في نظاـ الأسعار بدقتضى 
. الأسعار ابؼقننة ك الأسعار ابغرة: أين قسّمت الأسعار إلذ قسمتُ 1989،3 الصادر في جويلية 12-89القانوف 

بيتد تطبيق حرية الأسعار إلذ بصيع ابؼنتوجات التي لد ينص أم قانوف عن برديدىا ك ىي تطبق على ابؼنتوجات التي 
لا تتميز بابػصوصية الأساسية للاقتصاد ك العائلات بهدؼ بسكتُ ميكانيزمات السوؽ من تنظيم أسعار السلع 

                                                 
1

أطركحة مقدمة لنيل درجة دكتوراه - "2004- 1990حالة الجزائر - السياسة الدالية و دورىا في تحقيق التوازن الاقتصادي"-دراكسي مسعود 
 .383ص-2005-جامعة ابعزائر- دكلة في العلوـ الاقتصادية

  .57كرنً النشاشبي كآخركف، مرجع سابق، ص 2
  .1989- 29، ابعريدة الربظية رقم 05/07/1989 ابؼؤرخ في 12- 89قانوف رقم   3
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كابػدمات التي من أجلها يقدـ نظاـ العرض ك الطلب نتائج إبهابية لصالح الاستثمار ك الإنتاج ك الطلب، إضافة 
  1.قياس كثافة ابؼنافسة التي بسثل بعد ذلك مؤشر بفتاز للوضعية ابغقيقية للسوؽ

لقد أعطى برنامج التعديل ابؽيكلي أبنية كبرل لنظاـ بررير الأسعار ك إبعاد الدكلة عن التدخل في ميكانيزمات 
السوؽ لأفّ تدخلها يؤدم إلذ تشويو الأسعار النسبية، أم الأسعار التي تعكس التكاليف ابغقيقية للإنتاج، كما 
أفّ تدخل الدكؿ يكبح من ابغوافز اللازمة لزيادة الكفاءة الإنتاجية ك التخصيص الأمثل للموارد ك التوزيع العادؿ 

 . للدخل الوطتٍ

 ابغبوب، السميد، 2: مادة ك ىي12 في 1991/1992لقد بسثلت السلع ابؼدعمة في ابعزائر خلاؿ سنتي 
الدقيق ابؼستورد ك البقوؿ ابعافة، الزيت النباتي العادم للاستهلاؾ الغذائي، ابغليب، السكر ابؼسحوؽ، ابػمتَة 

 . ابؼعدّة للمخابز، الطماطم ابؼصبرة، غاز البوتاف، غاز البركطاف، غاز أكيل

 كانت ابعزائر تطبق نظاما لدعم السلع الاستهلاكية العامة الذم بلغت تكلفتو على 1992مع مطلع سنة 
من إبصالر الناتج المحلي، كقد شجّع ىذا النظاـ على تراكم ابؼخزكنات بغرض ابؼضاربة كمن  3% 5ابؼوازنة ما نسبتو 

 . ثمّ ظهور الأسواؽ ابؼوازية بالإضافة إلذ انتشار ظاىرة تهريب السلع ابؼدعمة إلذ البلداف المجاكرة

لقد تطلب إلغاء ىذا الدعم عملية بررير ضخمة لنظاـ الأسعار، بالإضافة إلذ إحداث زيادات كبتَة في 
 اضطرت ابغكومة إلذ رفع ابؼنتوجات الغذائية 1996 إلذ عاـ 1994الأسعار المحدّدة إداريا ك خلاؿ الفتًة 

ك ذلك للوصوؿ إلذ مستول الأسعار الدكلية ك بهدؼ دعم الفئات % 20كالبتًكلية ابؼدعمة بنسبة تصل إلذ 
قانوف ابؼالية  )المحركمة تولت ابغكومة مساعدة ىذه الفئات ك ذلك عن طريق إنشاء برنامج الشبكة الاجتماعية 

 ك يتلقى موارده من بزصيصات ميزانية 1993ك بعده صندكؽ مساعدة الفئات الاجتماعية المحركمة سنة  (1992
 . الدكلة

 

 
                                                 

1
  Youcef Deboub- ''Le nouveau mécanisme économique en algerie''- OPU- 1985- p101.         

2
 . 1993، 1991 قوانتُ ابؼالية لسنة  

3
 . 20ص- مرجع سابق- كرنً النشاشبي ك آخركف  
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 :النمـو الاقتصـادي. 5.2

إذا كاف ابؽدؼ الأساسي ىو استعادة النمو على أسس متينة فإف الاقتصاد الوطتٍ ك بعد فتًة من الركود 
ىذه الأختَة تؤكد أف . الاقتصادم الطويلة نسبيا، قد حقق معدلات إبهابية ك لو أنها متواضعة في بعض الأحياف

. الاقتصاد ابعزائرم قد حقق معدلات بمو إبهابية خلاؿ فتًة البرنامج بعد مدة سبع سنوات من ابؼعدلات السلبية
غتَ أنو ك بالتعمق بالتحليل إلذ النتائج ابؼيدانية يتضح أف العوامل ابػارجية قد لعبت دكرا حابظا للوصوؿ إلذ ىذه 

 : النتائج حيث بيكن تلخيص تلك العوامل في النقاط التالية

  إعادة ابعدكلة ك ما بسخض عنها من برستُ في معدلات خدمة الدين ك سخاء مصادر الإقراض الأجنبية
 ابؼتاحة في ىذا المجاؿ أف ابعزائر استفادت بأكثر تبعد اعتماد ابعزائر لبرنامج التصحيح ابؽيكلي حيث تشتَ البيانا

 مليار دكلار من ابؼؤسسات ابؼالية 5.5 مليار دكلار منها في شكل إعادة جدكلة ك 17 مليار دكلار، 22من 
 . كالنقدية الدكلية ك قركض ثنائية لإبقاح البرنامج

  الارتفاع ابؼزدكج من ناحية الكميات من ناحية الأسعار، بالنسبة للكميات ابؼنتجة بذاكزت حصة ابعزائر
 أما 1. 1995 ألف برميل يوميا سنة 767 بعدما كانت لا تتجاكز 1996 ألف برميل يوميا سنة 800أكثر من 

بالنسبة للأسعار فقد شهدت ىي الأخرل ارتفاعا بؿسوسا في الأسواؽ الدكلية الأمر الذم بظح للجزائر بتحقيق 
 . عوائد مالية ىامة

  الظركؼ ابؼناخية ابؼلائمة خاصة مع بداية فتًة البرنامج، حيث بظحت بتحسن ابؼردكد ألفلاحي كأتاحت
بالتالر زيادة مسابنة ىذا القطاع في الناتج المحلي الإبصالر حيث تؤكد البيانات الإحصائية في ىذا المجاؿ أف ىذه 

رغم التًاجع النسبي خلاؿ السنتتُ  2 1996سنة ٪ 21.5 إلذ 1995 سنة ٪ 15ابؼسابنة قد ارتفعت من 
اللاحقتتُ أما القطاع الصناعي فقد عانى الكثتَ خلاؿ فتًة البرنامج بالرغم من التحسن الطفيف خلاؿ سنة 

بعد سلسلة معدلات النمو السابقة  ابؼسجلة خلاؿ  ٪4.6، أين سجل معدؿ بمو إبهابي لأكؿ مرة يقدر بػ 1998
 الأمر الذم انعكس سلبا على التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية ك ذلك رغم كل التدابتَ 1997-1994الفتًة 

 .ابؼتخذة لتحستُ أداءه ك عودتو إلذ النمو

                                                 
1

 ػ الندكة العربية حوؿ طبيعة علاقات الدديونية الخارجية للبلدان العربية مع الاقتصاد الرأسمالي العالدي و مؤسساتو الدالية الدوليةصالح ياسر حسن ػ  
   .1991ابؼديونية ػ ابعزائر 

 مركز الدراسات ك التحليل ابػاصة – التجربة الجزائرية في الإصلاحات الاقتصادية و سياسات الخوصصة في البلدان العربية –عبد الله دعيدة  2
  . ابعزائر–بالتخطيط 



 الفصـل الخامس                                       تحليل الوضع الاقتصادي العام للجزائر في ظل تحوّل التوجّو الاقتصادي
 
 

 -268-  

 

إف بؾموعة العناصر السالفة الذكر تبتُ أف العوامل ابػارجية سابنت بقسط كافر في النتائج المحققة ك ىو الابذاه 
الذم تدعمو بعض الدراسات في ىذا المجاؿ إذ تؤكد أف متوسط معدؿ النمو للناتج المحلي الإبصالر خارج قطاعي 

 1 .1997 سنة ٪1المحركقات ك الزراعة لا يتجاكز 

  2: ميـزان الددفوعـات. 6.2

سجل ىو الآخر نتائج طيّبة ك ذلك كنتيجة طبيعية لابلفاض ضغط ابؼديونية ابػارجية ك ابؼساعدات الأجنبية 
أف ابغساب ابعارم  09-05 ابعدكؿ رقم تالتي تلقتها ابعزائر بعد إعادة جدكلة ديونها ابػارجية حيث تؤكد بيانا

 ك ذلك رغم العجز ابؼسجل خلاؿ السنة ابؼوالية نظرا لابلفاض أسعار 1997 ك 1996حقق فائضا سنتي 
 .المحركقات من جهة ك الزيادة النسبية في خدمة الدين ابػارجي من جهة ثانية كما ىو مبتُ أدناه

 : خدمـة الدين الخارجي. أ

إف ابؼتتبع للتطور التاربىي بػدمة الدين ابػارجي يلاحظ الابلفاض المحسوس بؼؤشر خدمة الدين خلاؿ الفتًة 
ابؼعنية بالدراسة ك ذلك نظرا للأثر الإبهابي لإعادة ابعدكلة، فابؼعطيات الكمية في ابؼلحق تبرز أف خدمة ابؼديونية 

 تقريبا، بدعتٌ أنها تقلصت إلذ أقل من ٪39 أم بنسبة 1994مليار دكلار سنة  4ابلفضت لأكؿ مرة إلذ حدكد 
ثم ابلفضت  ٪75 أم نسبة تقارب 1993ػ1990 مليار دكلار خلاؿ الفتًة 9النصف بعد ما كانت تتجاكز 

 ٪47 حيث بلغ معدؿ خدمة الدين 1998 لنسجل ارتفاعا نسبي سنة 1997سنة  ٪30السنة الأكلذ إلذ حدكد 

ك يرجع ذلك حسب رأينا إلذ عاملتُ أساسيتُ الأكؿ ىو ابلفاض أسعار البتًكؿ ك الثاني ارتفاع أقساط الدين 
 مليار دكلار ك ذلك رغم تراجع 2.5 ك 2 مليار دكلار بعد ما كانت في حدكد 3ابؼستحقة الدفع إلذ أكثر من 

 . 1998أقساط الفائدة سنة 

 

 

 

                                                 
1  CNES – projet de rapport sur la situation économique -2eme -semestre 98 – mai 99. 

 .05ص-جامعة قابؼة-  " الآثار الاقتصادية و الاجتماعية لبرنامج التصحيح الذيكلي في الجزائر"- ركابح عبد الباقي ك غياط شريف 2
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 2001-1994تطور الدديونية الخارجية للجزائر خلال الفترة : 10-05الجدول رقم 
مليار دولار: الوحدة  

                         السنـة
 البيـــان

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 

 22.3 25.3 28.3 30.5 31.2 33.7 31.6 29.5 $الدديونية الخارجية مليار 
 4.5 4.5 5.1 5.2 4.5 4.3 4.2 4.5 $خدمة الدين مليار 

 22.3 20 39.2 47.5 31.7 30.7 38.8 47.2 %الصادرات /الدين.نسبة خ

Source : Abdelkrim Naas- le système bancaire algérien : de la décolonisation à l’économie 

de marché- édition INAS-2003-pp225-267.  

 : لسـزون الدين الخارجي- ب

خلافا بػدمة الدين ابػارجي سجل بـزكف الدين ابػارجي ارتفاعا مستمرا خلاؿ فتًة البرنامج إذ بذاكز رصيد 
 1996 مليار دكلار سنة 33 إلذ أكثر من 1995 مليار دكلار سنة 25 مليار دكلار، فقد انتقل من 30الدين 

كإذا كاف الدين ابػارجي لا بيثل في حد .  مليار دكلار30ليشهد بعد ذلك تراجعا نسبي ك لكن بقي في حدكد 
ذاتو أزمة كما سبقت الإشارة في إحدل دراساتنا السابقة لأف الأزمة تبدأ عندما تتجاكز معدلات خدمة الدين 

ابغدكد ابؼسموح بها، إلا أف حجم معتبر ك بهذا ابؼستول للمديونية يعتبر سببا كامنا لاندلاع الأزمة في أية بغظة في 
حالة البلداف ابؼتخلفة ك ذلك بسبب عدـ بركمها لا في أسعار صادراتها ك لا في أسعار كارداتها نظرا 

للميكانيزمات ابؼتعددة التي تستخدمها البلداف الرأبظالية ابؼتطورة أسعار الصرؼ ارتفاع أسعار الفائدة في الأسواؽ 
 .الدكلية، الأمر الذم ينتج عنو آثار سلبية ك بنسب بـتلفة على اقتصاديات البلداف ابؼتخلفة

إذا كاف صندكؽ النقد الدكلر يفتًض توفتَ ابؼناخ الاستثمارم ابؼلائم بعلب ك تشجيع الاستثمارات الأجنبية 
ابؼباشرة التي تشكل حجر الزاكية في البرنامج بدلا من قياـ البلد بالاقتًاض الأجنبي إلا أف نتائج التجربة ابعزائرية 
بسبب الظركؼ الأمنية كانت ىزيلة مقارنة مع ابؼغرب ك تونس حيث لد تتجاكز الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة 

 على التوالر ك ذلك رغم ابغوافز كابؼزايا التي بينحها قانوف 1998 ك 1997 مليوف دكلار سنتي 280 ك 270
ما ىو حصاد : ك في ظل ىذا الوضع فإف السؤاؿ الأساسي الذم يطفو إلذ السطح ىو. الاستثمار ابعديد

على ضوء البرنامج ابؼعتمد ك على ضوء التغتَات ابعذرية التي عرفتها ىاتو  (عمومية ك بؿلية  )ابؼؤسسات الوطنية 
ابؼؤسسات ك بؿيطها العاـ ؟ ك بؼعرفة ىذه النتائج فإف البيانات الرقمية تؤكد أف مسابنة القطاع الصناعي خلاؿ 
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 ٪ 14 المحلي الإبصالر من جفتًة البرنامج كما سبق التذكتَ كانت سلبية إذ انتقلت مسابنة ىذا القطاع في النات
 في السنة ابؼوالية ؼ ٪10.6 ثم إلذ 1994من البرنامج أم سنة . خلاؿ السنة الأكلذ٪11.5 إلذ  1993سنة 
 على التوالر أما بالقيم فإف الإنتاج الصناعي انتقل خلاؿ نفس 1997 ك 1996 خلاؿ سنتي ٪ 8.5 ك 8.6٪

 مليار دينار في 208 بػ 1994 مليار سنة 169 إلذ 1993 مليار دينار سنة 133.2الفتًة ك بالأسعار ابعارية من 
 . على التًتيب1997 ك 1996 مليار دينار خلاؿ سنتي 235.9 ك 222.3السنة ابؼوالية ثم 

فإف ابؼعطيات الكمية للمجلس الوطتٍ الاقتصادم  (1989دينار سنة  )أما بالنسبة للأسعار الثانية 
بعد ما كاف  ٪78.5 الصناعي فابؼؤشر العاـ للإنتاج الصناعي قد بلغ جكالاجتماعي تؤكد تراجع كبتَ في الإنتا

 نقاط ك تزداد الصورة قتامة بالنسبة لنفس ابؼؤشر دكف أخذ 10 أم أنو تراجع بأكثر من 1994 سنة 88.4٪
 ك تؤكد نفس ابؼصادر أف الفركع ٪69.3بعتُ الاعتبار قطاع المحركقات حيث تنخفض النسبة السالفة إلذ 

( ٪47.3)ك صناعة ابػشب ك الفلتُ كالورؽ بػ  (٪23.7)الصناعية الأكثر تضررا ىي صناعة ابعلود ك الأحذية بػ 
 ك يرجع ذلك إلذ شدة ابؼنافسة في ىذه القطاعات بعد عمليات بررير ٪49.1ثم النسيج ك صناعة الألبسة بػ 

التجارة ك عوامل تنظيمية ك بيئية نابصة عن عملية إعادة ىيكلة ابؼؤسسات الوطنية ك مع تراجع معدلات الإنتاج 
كالصعوبات الكثتَة ك ابؼتعددة التي تعاني منها بـتلف ابؼؤسسات الوطنية يزداد الضغط على سوؽ العمل جراء 

 .ضعف معدلات التشغيل ك عمليات التسريح الكبتَ للعماؿ كما سنرل بشيء من التفصيل لاحقا

 : الاحتياطات الدولية- ج

أم من سنة ) سنوات التي سبقت برنامج التثبيت 8 مليار دكلار بؼدة 2إف الاحتياطات التي كانت أقل من 
 عرفت برسنا غتَ مسبوؽ ك ذلك نظرا للعوامل ابػارجية ابؼساعدة، فإعادة ابعدكلة ك برسن (1993 إلذ 1986

، بفا 1997-1996 دكلار أمريكي خلاؿ سنتي 19أسعار المحركقات حيث بذاكز سعر البرميل الواحد أكثر من 
، 1996 سنة $ مليار 4.4 إلذ 1994 سنة $ مليار 2.7بظح للجزائر برفع احتياطاتها الدكلية حيث انتقلت من 

 حيث بلغت على التوالر 1999 ك 1998 رغم التًاجع النسبي خلاؿ سنتي $ بشانية ملايتَ 1997لتبلغ سنة 
 ك ذلك بسبب تراجع أسعار المحركقات من جهة، ك ارتفاع خدمة الدين ابػارجي $ مليار 4.4ك  $مليار  6.8

سنة  $ مليار 11.9 مقابل 2001في سنة  $ مليار 18ك قد زاد بمو ىذه الاحتياطات ليصل . من جهة أخرل
 : ك ابعدكؿ ابؼوالر يوضح ذلك2000



 الفصـل الخامس                                       تحليل الوضع الاقتصادي العام للجزائر في ظل تحوّل التوجّو الاقتصادي
 
 

 -271-  

 

  2001-1986تطور احتياطات الجزائر من الصرف الأجنبي للفترة : 11-05الجدول رقم 
$مليار : الوحدة  

           السنــة
 البيـــان

86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 

 18 11.9 4.4 6.8 8 4.4 2 2.7 1.5 1.5 1.6 0.7 0.8 0.9 1.3 1.3 إح صرف أجنبي

 18.1 12.3 4.7 7.6 9.4 4.7 2 3 1.9 1.8 2 0.7 0.9 1.1 1.7 1.4 صادرات/إح بالشهر

Source : Mohamed Ghernaout- Crises Financières et Faillites des Banques Algériennes-

1
ére 

édition- Grand Alger Livres-2004-p72.  

  سنة $ مليار0.26من جهة أخرل فإف ابؼيزاف التجارم قد بستع بفائض بفتاز، حيث ارتفع من عجز قدّر بػ 
في السنتتُ  $ مليار 5.69ثم إلذ  $ مليار 4.08:  ثم إلذ فائض قدره1995سنة  $ مليار 0.15 إلذ 1994

، ليعاكد الارتفاع من جديد 1998سنة  $مليار  1.5ابؼواليتتُ على التوالر، قبل أف ينخفض ىذا الفائض إلذ 
 استنادا على 2001سنة  $ مليار 9.6مقابل  $ مليار 12.3 بقيمة 2000ليبلغ كحد أقصى لو آنذاؾ عاـ 

 من %96ك قد ساىم في برقيق ىذا الفائض ارتفاع عوائد المحركقات التي تشكل أكثر من . بيانات بنك ابعزائر
عوائد الصادرات ك لذلك فإف ارتفاع أسعار النفط يبقى ابؼفسر الأساسي لارتفاع عوائد الصادرات السلعية، كذلك 

لأف صادرات ابؼواد الأخرل تظل جد بؿدكدة لا تتعدل بضع مواد من التمور، الفوسفات، البقوليات، ابػمور 
 . كابغديد بنسبة ضعيفة

 رغم 1996أما بالنسبة للواردات نلاحظ ابذاه التدفقات ابؼادية للاستتَاد بكو الابلفاض ابتداء من سنة 
 ك برسن الوضع (ابلفاض ابغقوؽ ابعمركية)السماح بقابلية برويل الدينار ك الشركع في بررير التجارة ابػارجية 

ك ىذا كنتيجة . ابؼالر ابػارجي نتيجة ارتفاع احتياطات الصرؼ ك زيادة التسهيلات للحصوؿ على العملة الصعبة
لإصلاح الصرؼ الأجنبي بتخفيض قيمة العملة الوطنية الذم بقم عنو ارتفاع أسعار الواردات من جهة، ك بسبب 

 .بررير الأسعار الداخلية ك آثارىا على القدرة الشرائية من جهة أخرل
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 2001-1994 تطور وضعية الديزان التجاري للجزائر في الفترة: 12-05الجدول رقم 
مليار دكلار أمريكي:        الوحدة  

                      السنـة
 البيــــان

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 

- الديـزان التجاري
0.260 

-0.152 4.08 5.690 1.510 3.360 12.30 9.61 

 19.09 21.650 12.320 13.820 13.820 13.174 10.248 8.899 الصـادرات

- FOBالواردات 
91.58 

-10.4 -9.09 -8.13 -8.63 -8.96 -9.35 -9.48 

Source : Evolution économique et monétaire en Algérie- Banques d’Algérie-rapport 2001- 

Juillet 2002-p97.  

 :نظـام الصـرف. 7.2

  بفا أدل إبصاليا إلذ بزفيض قيمة العملة 1994تعديل سعر صرؼ الدينار ابعزائرم بتُ أفريل ك سبتمبر 
 .مقابل الدكلار الأمريكي % 50بنسبة 

  العمل بنظاـ التعونً ابؼوجو للعملة من خلاؿ جلسات لتحديد السعر بتُ البنك ابؼركزم ك ابؼصارؼ
 .التجارية

  برويل جلسات برديد السعر إلذ سوؽ النقد الأجنبي بتُ ابؼصارؼ ك ذلك باشتًاؾ ابؼصارؼ كالوسطاء
 .ابؼعتمدين الآخرين

 إنشاء مكاتب الصرافة. 

 تنفيذ سياسة سعر الصرؼ بهدؼ تأمتُ القدرة على ابؼنافسة ابػارجية، ك دعمها بسياسات مالية ملائمة. 

 :إصلاح الدؤسسات العامة و تنمية القطاع الخاص. 8.2

 تطبيق قانوف استثمار جديد يسمح بابؼشاركة الأجنبية في ابؼصارؼ المحلية. 

 توسيع نطاؽ الإطار القانوني بػصخصة ابؼؤسسات العامة. 

  مؤسسة عامة بؿلية 1300مؤسسة من بتُ  827تصفية. 

  مؤسسة عامة كبرل من ابؼؤسسات التي تكبدت خسائر ضخمة كتطلب الأمر  22منح الاستقلالية إلذ
 .في النهاية كضع برنامج خاص بؼتابعتها كإعادة ىيكلتها
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  من ابؼؤسسات المحلية  200إقرار أكؿ برنامج للخصخصة بالتعاكف مع البنك الدكلر لتحويل حوالر
 .الصغتَة إلذ القطاع ابػاص

  إقرار خطط لإعادة ىيكلة عشر ككالات عامة تعمل في بؾاؿ الاستتَاد ك التوزيع، ك إعادة ىيكلة
 .السكك ابغديدية ك شركة الغاز ك الكهرباء

  1999- 1998مؤسسة عامة كبتَة بتُ  250إصدار برنامج بػصخصة . 

بالإضافة إلذ العديد من الإجراءات التي فرضها صندكؽ النقد الدكلر أساسا يتماشى مع نية تطبيق برنامج 
التعديل ابؽيكلي الذم تشرؼ عليو نفس ابؽيئة فيما بىص ابعانب ابؼالر ك حتى جانب تقييم النتائج ابؼرجوة 

 :  بيكن أف بقمل بقية الإجراءات كما يلي. كالمحققة
 شبكة الضماف الاجتماعي ك القضايا الاجتماعية. 
 سوؽ العمل. 
 القطاع الزراعي. 
 قطاع الإسكاف. 
 سياسة بضاية البيئة. 
 برستُ الإحصاءات. 

نتائج باىرة في استقرار الوضع  1995لقد حقق برنامج التعديل ابؽيكلي الذم نفذتو ابعزائر منذ عاـ 
 % 39بعد أف كاف قد كصل إلذ  1997في نهاية عاـ  % 6الاقتصادم الكلي، فقد تراجع معدؿ التضخم إلذ 

بسبب تأثتَ خفض قيمة الدينار ابعزائرم بنسبة كبتَة في البداية ك بسبب التعديلات في أسعار ، 1994في عاـ 
كما أف تشديد سياسات إدارة الطلب بالإضافة إلذ بزفيض قيمة العملة ك كفرة . السلع ابؼدعمة ك المحددة إداريا

قدر كبتَ من التمويل الاستثنائي، قد عزّز الوضع ابػارجي للجزائر بدرجة كبتَة، حيث ارتفع إبصالر الاحتياطات 
ثم إلذ  1995دكلار في نهاية عاـ بليون  2.1إلذ  1993دكلار في نهاية  بليون 1.5الربظية من النقد الأجنبي من 

كعلاكة على ذلك . ككاف ذلك راجع في جزء منو إلذ برسن أسعار النفط، 1997دكلار في نهاية عاـ  بلايين 8
قبل ، 1994في عاـ  % 1إلذ  1993سنة  % 2فقد تراجعت نسب ابؽبوط في إبصالر الناتج المحلي ابغقيقي من 
ك قد أدل ىذا  ،1996ك 1995في عامي  % 4أف تفسح المجاؿ أماـ ارتفاع معدلات النمو ابغقيقي إلذ حوالر 
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 بعد ابؽبوط الذم استمر 1996ك  1995التحسن في أداء النمو إلذ زيادة الدخل الفردم في كل من عامي 
 .بػمس سنوات

 تطور النظام الدصرفي الجزائري و إصلاحاتـو  : الدبحث الثالث

كرثت ابعزائر عن فرنسا نظاما مصرفيا قائما على أساس ليبرالر، ك بعد الاستقلاؿ انتهجت السلطات العامة 
سياسة التخطيط ابؼركزية فلم تكن السياسة النقدية منفردة ببرنامج مالر مستقل عن بقية البرامج التنموية الوطنية، 

حيث كاف إصدار النقود خاضع لاحتياجات بـتلف القطاعات دكف دراسة دقيقة للنتائج ابؼتًتبة عن ذلك، ليعرؼ 
 .النموذج التنظيمي نقائص من ابعانبتُ النظرم ك التطبيقي

كل ما سبق نتج عنو اختلاؿ كظيفي ك ىيكلي لا يزاؿ مستمرا على ابعهاز ابؼصرفي على الرغم من تعدد 
الإصلاحات التي اعتمدتها الدكلة في نفس المجاؿ، ك على ىذا الأساس كاف على السلطات ابعزائرية كضع سياسة 
اقتصادية تتماشى ك متطلبات العصر ك بذديد سياسة نقدية قوية ك مستقلة بزدـ السياسة التنموية ابؼتبعة من قبل 

 :إلا أف ىذا ابؽدؼ اعتًضتو قيود عديدة بيكن إبصابؽا فيما يلي. الدكلة
 كجود ديوف كبتَة نابذة عن نظاـ التخطيط ابؼركزم. 
 التسرب الكبتَ للنقود خارج ابعهاز ابؼصرفي. 
 عجز أغلب ابؼؤسسات العمومية بفا أدل إلذ عدـ تسديد ديونها ابذاه البنوؾ. 
  غياب ابغوار الوطتٍ حوؿ ضركرة تعديل النظاـ ابؼصرفي، ك بالتالر لد يكن أماـ السلطات إمكانية تطبيق

 .  أم سياسة دكف مراعاة ىذه القيود

نظرا للدكر الكبتَ الذم يلعبو النظاـ أك القطاع البنكي في أم اقتصاد كاف، تطورت ك بمت إشكالية الإصلاح 
البنكي للمنظومة ابؼصرفية في ابعزائر منذ مطلع الاستقلاؿ إلذ يومنا ىذا، ك ذلك بساشيا مع تطور أىداؼ ك مسار 

إذ بذلت السلطات العامة ابعزائرية بعد الاستقلاؿ مباشرة كل ما في كسعها . السياسة الاقتصادية العامة للدكلة
فباشرت بإنشاء البنك . لاستًجاع كامل حقوؽ سيادتها بدا في ذلك حقها في إصدار النقد ك إنشاء عملة كطنية

ك كل ما سبق ذكره قد ألزـ علينا دراسة ك برليل . 1964ك الدينار ابعزائرم سنة  1963ابؼركزم ابعزائرم سنة 
كتتبع تطور مسار ابؼنظومة ابؼصرفية في ابعزائر في ظل بروؿ التوجو الاقتصادم، من الاقتصاد ابؼوجو إلذ تبتٍ نظاـ 

 .اقتصاد السوؽ، قصد توضيح أثر الإصلاحات ابؼطبقة على النظاـ ابؼصرفي في ابعزائر
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 تطور ىيكل النظام الدصرفي الجزائري : الدطلب الأول

لقد ابذو الاقتصاد ابعزائرم بعد الاستقلاؿ مباشرة إلذ اعتماد التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية كونها أىم  
المحاكر ابؼدرجة في نطاؽ بناء ىيكل الاقتصاد ابعزائرم، فقامت الدكلة بتوجيو الاقتصاد ك تنظيمو ك التحكم في 

إلا أف ابؼهمة . الثركات ابػاصة بالبلد، ك تدخلت بشكل مباشر في كل بؾالات النشاط الاقتصادم ك الاجتماعي
كانت ثقيلة ك صعبة على الاقتصاد ابعزائرم ك على ابعهاز ابؼصرفي خاصة فيما بىص برمل أعباء بسويل ىذه 

 .التنمية، ىذا ما خلق نوع من التداخل بتُ ابػزينة العمومية ك ابعهاز ابؼصرفي في أداء تلك الوظيفة

من أجل سهر الدكلة على برقيق تلك الأىداؼ ابؼنوطة إليها ك ابؼتمثلة في برقيق التنمية ابؼخططة، بعأت إلذ 
كضع ك إنشاء ىياكل مالية تتماشى مع ىذا الوضع ك استحداث مؤسسات نقدية كطنية توزع القركض ك تستَّ 

ك من بتُ الإجراءات التي قامت بها الدكلة ىي فصل ابػزينة . الاحتياطات ك تراقب كجهات توظيف ابؼوارد ابؼالية
، إنشاء البنك ابؼركزم ابعزائرم ك غتَىا من ابؽياكل 1962 أكت 29العمومية ابعزائرية عن ابػزينة الفرنسية في 

 . ابؼستحدثة في ابؼنظومة ابؼصرفية

 بنية الجهاز الدصرفي الجزائري أثناء فترة الاحتلال الفرنسي: أولا

 بذارية، بنوؾ(كابػاصة  ابؼالية العامة ك ابؼنشآت البنوؾ من كاسعة شبكة الفرنسي الاحتلاؿ إباف بابعزائر كاف

 ذات الدكؿ في بؼثلو التي ابغقوؽ كل لو تكوف أف إصدار دكف بنك  ككذلك)مالية ك مؤسسات أعماؿ بنوؾ

 الأحياف من كثتَ في كانت فقد ك عليو الفرنسي، ابؼصرفي للنظاـ امتدادا في ابغقيقة كانت ك التي .السيادة

 أدل الذم الشيء للفلاحتُ ابعزائريتُ، ابؼمنوحة القركض على الفوائد معدلات لارتفاع نظرا ابعزائريتُ نقمة على

 تناقضات كرغم .ك فوائدىا الديوف أقساط سداد لعجزىم عن أراضيهم فقداف إلذ منهم بالكثتَ الأختَ في

 1.الأخرل الفرنسية ابؼستعمرات بقية بو برظ لد مكسب بدثابة يعتبر أنو آنذاؾ، إلا ابؼصرفي ابعهاز كسلبيات

لقد بسيز النظاـ ابؼصرفي في ابعزائر خلاؿ الاحتلاؿ الفرنسي بظهور شبكة ىامة من البنوؾ التجارية ك منشآت 
لإعادة ابػصم، حيث كانت ىذه ابؼؤسسات ابؼالية بزدـ ابؼصلحة العامة للمعمرين فقط، ك كانت معظم البنوؾ 

                                                 
1

جامعة - بؾلة العلوـ الإنسانية- "الجهاز الدصرفي الجزائري في ظل التكيّف مع الدعايير الدولية للرقابة الدصرفية"- عياش زبتَ.بوراس أبضد ك أ.د 
 . 216ص- المجلد ب- 2008ديسمبر - 30العدد- قسنطينة- منتورم
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التي تنشط بابعزائر ما ىي إلا امتداد للبنوؾ الباريسية على شكل ككالات، أك مؤسسات تم إنشاؤىا عند ابغاجة 
 .لتحقيق بعض العمليات التي تتطلب أموالا ضخمة

 : الاحتلال الفرنسيأثناءالجهاز الدصرفي الجزائري . 1

كانت ابعزائر كسائر أجزاء الإمبراطورية العثمانية تتميز بقلة دكر النقود في  1830 عند الاحتلاؿ الفرنسي سنة
ابؼبادلات ك بنظاـ ابؼعدنتُ الذىب ك الفضة في العملة، ك كانت ىناؾ دار لصك النقود، أما الفرنك الفرنسي فلم 

 .عاما 19 يتقرر ربظيا كعملة للبلاد إلا بعد

لتكوف بدثابة فرع  19/07/1843 إف أكؿ مؤسسة مصرفية في ابعزائر ىي تلك التي تقررت بالقانوف الصادر في
. 1848 لبنك فرنسا ك يساىم فيها ىذا البنك إضافة للأفراد، كقد بدأ ىذا الفرع بإصدار النقود مع بداية سنة

تقتصر كظيفتها على الائتماف أم تتمتع بحق إصدار   le comptoir national d’escompte كثاني مؤسسة كانت
 la banque ك ثالث مؤسسة ىي بنك ابعزائر. النقود، كلد تنجح مؤسسة ابػصم تلك بسبب قلة الودائع

d’Algérie ( 1851) آلاؼ سهم، ك قد اىتمت بو السلطات  6 ملايتُ فرنك مقسمة إلذ 3 برأبظاؿ قدره
 1.فرنك 1050.000الفرنسية ك منحتو اعتماد أم قرضا بنصف قيمة رأبظالو ابؼدفوع 

نظرا للإسراؼ كعدـ العقلانية في تقدنً القركض،  1900 ك 1880  لقد شهد ىذا الأختَ أزمة مالية ما بتُ
بفا أدل إلذ نقلو لفرنسا، ك تغتَ ابظو ليصبح بنك ابعزائر ك تونس، حيث أسندت لو مهمة إصدار كباستقلاؿ 

ليعود ابظو بنك ابعزائر ك كانت  1958 تأمم ىذا البنك ك فقد حقو في الإصدار لتونس سنة 1956 تونس عاـ
 :من أىم كظائفو ىي

 اقتطاع ابؼوارد على الأغلبية ابؼسلمة ك إعادة توزيعها على ابؼعمرين؛ 

 بسويل الزراعة الاستعمارية؛ 

 بسويل النشاطات التجارية، لاسيما نشاط تصدير ابػمور ك ابغمضيات . 

 

 

                                                 
 .48ص- 1992 –ابعزائر - ديواف ابؼطبوعات ابعامعية- "لزاضرات في اقتصاد البنوك"- شاكر القز كيتٍ.  د 1
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 : بنية النظام الدصرفي الجزائري قبل الاستقلال. 2

درجة الأكلذ، بحيث كانت العديد من ؿكاف يرتكز نشاط النظاـ ابؼصرفي قبل الاستقلاؿ في ابؼناطق الكبتَة با
فركع البنوؾ الفرنسية كككالاتها تنشط في ابؼدف الكبتَة الكثيفة بالسكاف بالإضافة إلذ البنوؾ الشعبية، ككاف يضم 

 :ابؼؤسسات ابؼصرفية التالية

 كاف البنك ملتزـ بتغطية ذىبية لا كماكاف بنك ابعزائر يقوـ بنشاط يتمثل في بنك الإصدار : بنك الجزائر. 1.2
 .تقل عن الثلث للنقود الورقية التي يصدرىا كأيضا الودائع عند الطلب ك ىذا ما يقيد حريتو في الإصدار

مصرفا، ك بؾموع فركع ىذه البنوؾ  13 بلغت البنوؾ التجارية قبل الاستقلاؿ حوالر: البنوك التجارية. 2.2
في منطقة  83 في منطقة كىراف، 154 فرعا في منطقة ابعزائر، 149 فرعا، منها 409 التجارية بلغ حوالر

فرعا، بسثل ككالات للبنوؾ الفرنسية  92 فرعا في الصحراء، ك كاف التمركز الكبتَ في ابعزائر بلغ 23ك قسنطينة، 
مثل الشركة العامة، القرض الليوني، البنك الوطتٍ للتجارة ك الصناعة، شركة مرسيليا، إضافة إلذ بنوؾ أخرل 

 1.ضعيفة النشاط

بزتص ىذه البنوؾ في التجارة الصغتَة، كقد شهدت نفس التطور الذم عاشتو في فرنسا : البنوك الشعبية. 3.2
 كىي تتكوف من المجلس ابعزائرم للبنوؾ الشعبية كالصندكؽ ابؼركزم ك بنوؾ جهوية، كما أقيمت ىذه البنوؾ سنة

 .1961 فرعا سنة 22 فبلغ عدد فركع البنوؾ الشعبية 1921
ك بىتص بتعبئة ابؼوارد ابؼالية ، 1959 تأسس ىذا الصندكؽ سنة: صندوق التجهيز و تنمية الجزائر. 4.2

 .كخصوصا العمومية لتخصيصها لتمويل برامج التنمية، ك أنهي نشاط ىذا الصندكؽ بعد الاستقلاؿ

 :يوجد نوعتُ من التمويل في القطاع الفلاحي: قروض القطاع الفلاحي. 5.2
 صندكؽ القرض الفلاحي التعاكني حيث بينح قركض فلاحية قصتَة الأجل؛ -أ 

 .طابع التعاكني، ك بسنح القركض قصتَة ك متوسطة الأجلؿ الشركات الفلاحية للادخار ك تتميز با -ب 

 .أشهرىا البنك الصناعي ابعزائرم، الذم كاف يضم ثلاث فركع لو في ابعزائر: بنوك الأعمال. 6.2

 . ك تشمل صندكؽ التجهيز، ك تأسس لتمويل ابؼنشآت الصناعية 1959 تأسست سنة: بنـوك التنمية. 7.2

                                                 
1
 Ben Malek Riad- " la réforme du secteur bancaire algérien"- Mémoire de maîtrise sciences économique, 

Université sciences sociales, Toulouse, 1998-1999- P133. 
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تساىم بشكل فعاؿ في التمويل ك التنقيب على البتًكؿ في الصحراء، كتم : الدنشآت العامة و بنيتها العامة. 8.2
، ك بلغت بؾموعها بطسة مصارؼ أشهرىا القرض الوطتٍ ك البنك الفرنسي للتجارة 1962توقيف بسويلها سنة 

 .ابػارجية، الذم كاف دكره يتمثل في تقدنً القركض طويلة الأجل

 1962 ىيكل الشبكة الدصرفية في الجزائر قبل سنة:  13-05الجدول رقم 

 عدد الفروع عدد البنوك طبيعة البنك              البنكالعدد
 1 1 (بنك الإيداع)بنك الجزائر  1

 409 11 (الثانوية)البنوك التجارية  2
 4 3 بنوك الأعمال 3
 1 1 بنك التنمية 4
 1 1 مؤسسة إعادة الخصم 5

 1 1 بنوك الائتمان الشعبي 6
 1 4 الدنشآت العامة و شبو العامة 7

 .154ص -1992 –ابعزائر- ديواف ابؼطبوعات ابعامعية- "لزاضرات في اقتصاد البنوك  "-  شاكر القزكيتٍ:الدصدر

1 1985- 1962مرحلة تكوين النظام الدصرفي الجزائري : ثانيا
 

كتشكّل ، 1962يعتبر النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم نتاج برولات بّست عبر عدة مراحل أتت بعد الاستقلاؿ في سنة 
تم إضفاء السيادة  1967في البداية من إرث ابؼؤسسات ك ابؽياكل ابؼوجودة في ىذه الفتًة، ك انطلاقا من عاـ 

 .عليو ك بدأ يتضح ىيكلو الذم عكس التوجهات السياسية ك الاقتصادية للدكلة ابعزائرية آنذاؾ

بعد الاستقلاؿ مباشرة بدأت نواة تشكل النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم : الإجراءات الدستحدثة بعد الاستقلال .1
من خلاؿ إضفاء السيادة على ابؼؤسسات ابؼالية الكبرل، ك ذلك من خلاؿ إحداث الدكلة ابعزائرية بؼعهد إصدار 

 ديسمبر 31ك تم إنشاء كذلك ابػزينة ابعزائرية بعزبؽا عن ابػزينة الفرنسية في ، 2خاص بها بول بؿل بنك ابعزائر

                                                 
1

أطركحة لنيل شهادة دكتوراه دكلة في العلوـ - ''إصلاحات النظام الدصرفي الجزائري و أثارىا على تعبئة الددخرات و تدويل التنمية''- بطاىر علي  
 . 29ص- 2005/2006- جامعة ابعزائر- برليل اقتصادم: فرع- الاقتصادية

2
ك ابؼتعلق بإنشاء البنك ابؼركزم ابعزائرم ك برديد قانونو  1962 ديسمبر 13ابؼصادؽ عليو من قبل المجلس التأسيسي في  441-62القانوف رقم   

 .الأساسي
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ك من أجل عملية التنمية الوطنية التي تتطلب رؤكس أمواؿ كبتَة لتمويل الاستثمار تم تأسيس الصندكؽ ، 1962
ثم بعد ذلك تم إنشاء الصندكؽ . الذم بروؿ فيما بعد إلذ البنك ابعزائرم للتنمية 1963ابعزائرم للتنمية في سنة 

الوطتٍ للتوفتَ ك الاحتياط الذم بروؿ فيما بعد إلذ بنك متخصص في بسويل السكن، ك لكن الإجراء الأكثر أبنية 
ك ىذا الأختَ غتَ قابل  1964في ذلك الوقت ىو إصدار عملة كطنية بفثلة في الدينار ابعزائرم خلاؿ سنة 

للتحويل ك قيمتو مطابقة للقيمة الذىبية للفرنك الفرنسي آنذاؾ، ك قد كضعت ىذه العملية حدا لتهريب رؤكس 
 .الأمواؿ إلذ ابػارج

كاف لا يزاؿ نظاما ليبراليا يتكوف من بؾموعة كبتَة من البنوؾ  1966إف النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم إلذ غاية 
ككاف التوجو العاـ بؽذه البنوؾ التي بستلك سيولة ىامة بييل بكو رفض بسويل  1.الأجنبية يتجاكز عددىا العشرين

استثمارات القطاع العاـ بحجة غياب القواعد التقليدية للعمل ابؼصرفي مثل الأمن ك القدرة على الوفاء، بفا اضطر 
ابػزينة العمومية ابعزائرية أف تقوـ بدكر ابؼموؿ للاقتصاد الوطتٍ بالاعتماد على تسبيقات معهد الإصدار، الذم 

 2 ،1967-1963كاف بدكره بؾبرا على الدخوؿ في علاقة مباشرة لتمويل النشاط الفلاحي في الفتًة ابؼمتدة بتُ 
فالأكؿ قائم على أساس ليبرالر يسيطر عليو ابػواص، ك الثاني قائم على . ك النتيجة كانت ازدكاجية النظاـ ابؼصرفي

أساس اشتًاكي تسيطر عليو الدكلة، بفا خلق تناقضا على مستول أداء النظاـ ابؼصرفي كانت نتيجتو قياـ الدكلة 
 .بتأميم البنوؾ الأجنبية ك ظهور ابؼصارؼ ابغكومية على ساحة ابؼنظومة ابؼصرفية ابعزائرية

3:تـأميم البنوك الأجنبية .2
إف توجهات ابعزائر ابؼستقلة كانت تتطلع لبناء دكلة اشتًاكية تقوـ على ابؼلكية  

العامة لوسائل الإنتاج، ك عرؼ ىذا التطلع استحالة إقامة التخطيط الاقتصادم كسط فوضى ابؼؤسسات ابؼالية 
، لذلك تقرر تأميم ةالأجنبية ك الأىداؼ التي كانت ترمي إليها الدكلة الفتية على الساحة السياسية ك الاقتصادم

ك قد كاف ىذا القرار الإعلاف عن بداية إعادة تشكيل النظاـ ابؼصرفي، . 1966البنوؾ الأجنبية ابتداء من سنة 
حيث نتج عن ذلك ميلاد ثلاثة بنوؾ بذارية جزائرية تعود ملكية رأبظابؽا كليا إلذ الدكلة ك ىي البنك الوطتٍ 

 .BEAك بنك ابعزائر ابػارجي  CPAك القرض الشعبي ابعزائرم  BNAابعزائرم 

                                                 
1

  :بؼزيد من الإطلاع ارجع إلذ  
M.E. Benissad - « Essais D’analyse monétaire avec référence à l’Algérie» - OPU- 1975- P 16.     

2
 .139ص- 1991طبعة - مرجع سابق- ''العملة و النقود '' - أبضد ىتٍ  

3
- مرجع سابق- رسالة دكتوراه دكلة- ''إصلاحات النظام الدصرفي الجزائري و أثارىا على تعبئة الددخرات و تدويل التنمية''- بطاىر علي  

 .30ص
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كاف الغرض من كراء إنشاء ىذه البنوؾ الثلاثة ىو كسر حدة الاحتكار ابؼصرفي الأجنبي من جهة، ك الرغبة في 
تقدنً مسابنات جادة في عملية التنمية الاقتصادية للبلد من جهة أخرل، ك كانت بداية عمل ىذه البنوؾ ترتكز 
نظريا على نوع من التخصص، حيث يقوـ كل بنك منها بتمويل بؾموعة من قطاعات الاقتصاد الوطتٍ، كفي ىذا 

بتمويل القطاع الاشتًاكي الفلاحي ك التجمعات ابؼهنية للاستتَاد،  BNAالصدد تكفل البنك الوطتٍ ابعزائرم 
فقد تكفل بتمويل النشاط ابغرفي  CPAأما القرض الشعبي ابعزائرم . كابؼؤسسات العمومية ك القطاع ابػاص

 .بتمويل التجارة ابػارجية BEAكالفنادؽ ك ابؼهن ابغرة، في حتُ بزصص بنك ابعزائر ابػارجي 

خاصة بعد ) 1982توالت عملية إعادة تنظيم ىيكل النظاـ ابؼصرفي انطلاقا من سنة : مرحلة ما بعد التـأميم .3
، ككاف (أف عرفت ابؼؤسسات الإنتاجية العمومية ىي الأخرل تسوية ىيكلية ك الدخوؿ في بذربة الاستقلالية ابؼالية

 دكرا فعالا ؾالغرض من كراء ذلك بزفيض العبء عن ابػزينة كعودتها إلذ أداء دكرىا كصندكؽ للدكلة ك منح البنو
بنك الفلاحة ك التنمية الريفية : في الاقتصاد الوطتٍ، ك نتج عن إعادة ابؽيكلة ىذه استحداث بنكتُ بذاريتُ بنا

BADR  ك بنك التنمية المحليةBDL . ك تغتَ مع تأسيسهما نوعا ما ىيكل نظاـ التمويل ك أدل ىذا الإجراء إلذ
مهاـ القطاع الفلاحي  BADRمن خلاؿ إسناد البنك الأكؿ  (التخصص ابؼصرفي)خلق نوع من التًكيز ابؼصرفي 

فكانت مهمتو تكمن في  BDLكترقية الأنشطة ابؼختلفة ابؼتواجدة في الريف على الصعيد الوطتٍ، أما البنك الثاني 
            . التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية للجماعات المحلية

ىكذا بسثل بصيع تلك ابؼراحل التي مرّ بها العمل ابؼصرفي أك الفتًات التي تعاقبت على إحداث ك تأسيس ابعهاز 
ابؼصرفي ابعزائرم، الذم عرؼ عدة إصلاحات ك تعديلات على جوىره ك مضمونو خلاؿ السنوات التي تلت 

 .ك الذم يعد ابؼنعرج في ىيكل ك عمل النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم 1990قانوف النقد ك القرض الصادر سنة 

 1986الذيكل العام للنظام الدصرفي الجزائري إلى غاية إصلاح : ثالثا

 1963 جانفي 1تقرر إنشاء مؤسسة إصدار جزائرية لتحل بؿل بنك ابعزائر في : البنك الدركزي الجزائري .1
كبذلك أنشئ البنك ابؼركزم ابعزائرم على شكل مؤسسة عمومية كطنية تتمتع بالشخصية ابؼعنوية ك الاستقلاؿ 

ك قد تم تبرير ىذا الاختيار بالرغبة في تلبية غرض مزدكج ضركرم من منظور ابؼهمة ابؼسندة بؽذه ابؽيأة، . ابؼالر
يتمثل الأكؿ في كجوب تنظيم العمليات ابؼسموحة للبنك ابؼركزم ك إعطاء ابغكومة إمكانية ابؼراقبة اللازمة، بينما 



 الفصـل الخامس                                       تحليل الوضع الاقتصادي العام للجزائر في ظل تحوّل التوجّو الاقتصادي
 
 

 -281-  

 

ك من ىنا . يتمثل الغرض الثاني في كجوب بستع إدارة البنك بالاستقرار ك الاستقلالية اللازمتُ بؼمارسة صلاحياتها
    1.جاء الإبغاح على ضركرة تنظيم اتصاؿ دائم ك تعاكف فعاؿ بتُ السلطات العمومية ك مؤسسة الإصدار

ىكذا أصبحت إدارة البنك ابؼركزم ابعزائرم مؤمنة من طرؼ بؿافظ معتُ بدرسوـ رئيس الدكلة ك باقتًاح من 
يساعده في ذلك مدير عاـ معتُ أيضا من طرؼ نفس ابؼصدر، باقتًاح من المحافظ موافق عليو  2كزير الاقتصاد 

العريض التشكيلة بالإضافة إلذ  4 ك يتكوف بؾلس إدارة البنك ابؼركزم ابعزائرم 3.من طرؼ الوزير ابؼكلف بابؼالية
أربعة إلذ عشرة مستشارين حسب كفاءتهم ك خبرتهم في الإدارات الاقتصادية ك ابؼالية : المحافظ ك ابؼدير العاـ من

للدكلة، اثنتُ إلذ بطسة مستشارين بىتاركف حسب ابػبرة ابؼهنية في بؾاؿ الفلاحة ك التجارة ك الصناعة، اثنتُ إلذ 
 . ثلاثة مستشارين بيثلوف ابؽيئات العمالية

، 1963 ديسمبر 13ابؼؤرخ في  441- 62بدوجب ابؼهاـ ابؼنوطة بالبنك ابؼركزم ابعزائرم في إطار القانوف 
بقد أف ىذا البنك قد تم تنصيبو كبنك للبنوؾ ك بالتالر تم منعو من القياـ بأية عملية مع ابػواص إلا في ابغالات 

ك تتمثل ابؼهاـ الأساسية التي بىوبؽا القانوف الأساسي بؽذا البنك في . الاستثنائية، التي تقتضيها ابؼصلحة الوطنية
تنظيم تداكؿ النقد، ك تسيتَ ك مراقبة توزيع القرض بكل الوسائل ابؼناسبة في إطار السياسة المحدد من قبل 

ك لقد حدد القانوف الأساسي للبنك ابؼركزم ابعزائرم العمليات ابؼنشئة للنقد التي بيكنو القياـ  5.السلطات العامة
فبالإضافة للعمليات على الذىب ك العملات الأجنبية، يسمح القانوف الأساسي للبنك بإعادة ابػصم  6بهػا 

كما بيكنو قبوؿ إدخاؿ السندات ابؼمثلة  (بصفة استثنائية للخواص)للبنوؾ ك خصم السندات العمومية ك ابػاصة 
ك يستطيع البنك ابؼركزم منح ابػزينة سلفات مكشوفة  7.للقركض ابؼتوسطة الأجل في بؿفظة الأكراؽ ابؼالية للبنك

من الإيرادات العادية المحققة للدكلة خلاؿ السنة  % 5على حسابها ابعارم الذم لديو، غتَ أنها حددت بنسبة 
  8.ابؼالية السابقة

                                                 
1

 .126- 125ص- 1992طبعة - ابعزائر- ديواف ابؼطبوعات ابعامعية- ''مدخل للتحليل النقدي ''-بضيدات بؿمود  

2
 . من القانوف الأساسي للبنك ابؼركزم ابعزائرم09ابؼادة   

3
 . من القانوف الأساسي للبنك ابؼركزم ابعزائرم15ابؼادة   

4
 . من القانوف الأساسي للبنك ابؼركزم ابعزائرم19ابؼادة   
5

 .127ص- (1992طبعة )مرجع سابق - ''مدخل للتحليل النقدي ''-بضيدات بؿمود   

6
 . من القانوف الأساسي للبنك ابؼركزم ابعزائرم44ابؼادة   

7
 . من القانوف الأساسي للبنك ابؼركزم ابعزائرم45ابؼادة   
8

 . من القانوف الأساسي للبنك ابؼركزم ابعزائرم53ابؼادة   
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ىذا على مستول النصوص أما على مستول الواقع فالبنك ابؼركزم كضع كلية بػدمة ابػزينة ك ىذا بدنحها 
ك بقم عن ذلك الكثتَ . تسبيقات غتَ منتهية، الشيء الذم قلل من دكر البنك ابؼركزم في الاقتصاد الوطتٍ آنذاؾ

  1.من اللامبالاة في الإصدار النقدم دكف مقابل، بفا أدل إلذ بركز الاختناقات النقدية ك ظهور التضخم

باسم  165- 63بدوجب القانوف  1963 ماي 07أنشأ ىذا البنك بتاريخ  2:البنك الجزائري للتنمية .2
الصندكؽ ابعزائرم للتنمية على شكل مؤسسة عمومية ذات الشخصية ابؼعنوية ك الاستقلاؿ ابؼالر، ثم تغتَ ابظو 

ليصبح البنك ابعزائرم للتنمية باعتباره بنكا متخصصا في التنمية، ك كانت مهمتو بسويل  30/06/1971بتاريخ 
كإبقاز ك تنفيذ برامج الاستثمارات ابؼخططة من قبل إدارة التخطيط، ك تغطي قطاعات نشاطو جزءا كبتَا من 

الاقتصاد الوطتٍ ك تشمل الصناعة بدا فيها الطاقة ك ابؼناجم ك قطاع السياحة ك النقل ك التجارة ك التوزيع ك لزراعة 
أصبح مسؤكلا عن تطوير التنمية على النطاؽ ابعهوم  1975ك ابتداء من عاـ . كالصيد ك مؤسسات الإبقاز

 .كابؼسابنة في إنشاء ك بسويل ابؼؤسسات البلدية ك المحلية

قد حل البنك بؿل بطسة بنوؾ فرنسية كانت كلها بسارس النشاط ابؼصرفي أثناء الوجود الاستعمارم في ابعزائر، 
القرض العقارم، القرض الوطتٍ، صندكؽ الودائع ك الارتهاف، صندكؽ صفقات الدكلة، : كىذه ابؼؤسسات ىي

  3.صندكؽ بذهيز ك تنمية ابعزائر

لكن الواقع غالبا ما لا يطابق بساما النصوص، فالبنك التجارم للتنمية كاف بؿدكد الفعالية في تعبئة ابؼدخرات 
 4.ابؼتوسطة ك الطويلة الأجل، ك كانت ابؼوارد التي ظل استعمابؽا في التمويل تقدـ لو من طرؼ ابػزينة

ليكوف أداة للتخطيط ابؼالر ك دعامة  13/06/1966أنشأ ىذا البنك بتاريخ : البنك الوطني الجزائري .3
 : ك قد ضم ىذا البنك بعد ذلك بصيع البنوؾ ذات الأنظمة ابؼشابهة ك منها 5.للقطاع الاشتًاكي ك الزراعي

  1966بنك التسليف العقارم ابعزائرم التونسي في شهر جويلية. 
  1967بنك التسليف الصناعي ك التجارم في شهر جويلية. 

                                                 
1

 .32ص- مرجع سابق- رسالة دكتوراه دكلة- ''تدويل التنمية إصلاحات النظام الدصرفي الجزائري وأثارىا على تعبئة الددخرات و''- بطاىر علي  

2
 :تلخيص الطالب ابؼعتمد من  

 .33-32ص-مرجع سابق-رسالة دكتوراه دكلة- ''إصلاحات النظام الدصرفي الجزائري وأثارىا على تعبئة الددخرات وتدويل التنمية ''-بطاىر علي
 .130-129ص- (1992طبعة )مرجع سابق - ''مدخل للتحليل النقدي''- بضيدات بؿمود

3
 .157ص- 1992طبعة - مرجع سابق- ''لزاضرات في اقتصاد البنوك ''-شاكر القزكيتٍ  

4
 .187ص- 2001طبعة - ابعزائر- ديواف ابؼطبوعات ابعامعية- ''تقنيات البنوك '' -  الطاىر لطرش 

5
 .1966 جواف 13 بتاريخ 178- 66الأمر رقم   
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  1968بنك باريس الوطتٍ في شهر جانفي. 
  1968بنك باريس ك البلاد ابؼنخفضة في شهر جواف. 

من أىم الأنشطة الوظيفية التي يقوـ بها البنك الوطتٍ ابعزائرم إلذ جانب العمليات ابؼصرفية التقليدية ببنوؾ 
 .الإيداع يعمد إلذ بسويل القطاع الاقتصادم العمومي صناعيا كاف أـ زراعيا

ليخلف ابؼصارؼ الشعبية العديدة  1966 ديسمبر 29أنشأ ىذا البنك بتاريخ : القرض الشعبي الجزائري .4
 :  ك التي نذكرىا فيما يلي1التي كانت متواجدة في ابعزائر قبل ىذا التاريخ 

 البنك الشعبي التجارم ك الصناعي الوىراني. 
 البنك التجارم ك الصناعي للجزائر. 
 البنك ابعهوم التجارم ك الصناعي لعنابة. 
 البنك ابعهوم للقرض الشعبي ابعزائرم. 

تم دمج بصيع ىذه ابؼصارؼ ك أنشأ على أنقاضها القرض الشعبي ابعزائرم، حيث تم تدعيمو بعد ذلك بضم 
 كالشركة 1968 جوان 30 ك ضم الشركة ابؼارسيلية للبنوؾ بتاريخ 1968جانفي  أولالبنك ابعزائرم ابؼصرم في 

ك قد خوّؿ للقرض الشعبي ابعزائرم بصيع العمليات ابؼصرفية التقليدية . 1971 الفرنسية للتسليف ك البنك في عاـ
كغتَه من البنوؾ ابعزائرية، بالإضافة إلذ بسويل القطاع العاـ ك خاصة السياحة ك الأشغاؿ العمومية ك البناء ك الرم 

كالصيد البحرم، كما يشرؼ على بسويل عدد كبتَ من ابؼؤسسات ابػاصة قصد دعم الصناعات المحلية التقليدية 
 .كابؼهن ابغرة

ك قد جاءت ىذه ابؼؤسسة بتملك بنك ، 1967 أكتوبر01أنشأ ىذا البنك بتاريخ : بنك الجزائـر الخارجي .5
ك في سنة . ك الذم كاف بدكره قد ضم البنك الفرنسي للتجارة ابػارجية 1968 أكتوبر 12 في كريدي ليوني

 الفرنسي ك البنك الصناعي للجزائر ك بنك البحر باركليزبسلك بنك ابعزائر ابػارجي الشركة العامة ك بنك  1968
ك قد بزصص ىذا البنك عند إنشاءه في العمليات مع ابػارج كما أنو . الأبيض ابؼتوسط ك بنك تسليف الشماؿ

  2.بيارس كذلك بصيع العمليات ابؼصرفية التقليدية كأم بنك جزائرم آخر

                                                 
1

 ك ابؼتعلق بإنشاء القرض 1967 مام 11 ابؼؤرخ في 75- 67 ابؼعدؿ ك ابؼتمم بالأمر رقم 1966 ديسمبر 29 ابؼؤرخ في 36- 66الأمر رقم   
 .الشعبي ابعزائرم

2
 .132ص- (1992طبعة )مرجع سابق - ''مدخل للتحليل النقدي''- بضيدات بؿمود  
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الذم نتجت عنو آثار  1971لقد عرفت ابؼنظومة ابؼصرفية ابعزائرية منعرجا حابظا بعد الإصلاح ابؼالر لسنة 
متعددة من الناحية العملية، بحيث أدت إلذ الانتقاؿ التدربهي للمنظومة ابؼالية إلذ كزارة ابؼالية ك بالتالر انكماش 

. ''عمليات السوق النقدية''دكر البنك ابؼركزم ابعزائرم، ك أصبحت مهمتو تنحصر في عمليات أطلق عليها 
كما بزلى البنك ابؼركزم في نفس الوقت عن التحديد ابؼباشر للسياسة النقدية، ك خلاؿ ىذه الفتًة أصبح عرض 

النقد يشكل في إطار التخطيط متغتَا داخليا بهب أف يتكيف حتما مع احتياجات الاقتصاد، ك ىكذا ارتبط 
إصدار النقد لصالح ابػزينة كونها الوسيط ابؼالر الأساسي للاقتصاد ك ذلك بشكل كبتَ بالاحتياجات ابؼصرح بها 

 .بؽذا الأختَ

فتًة مراجعة للمخططات الإبمائية السابقة بفا أعطى إشارة الانطلاؽ في عملية  1979ك  1978بزلل سنتي 
إعادة ابؽيكلة للمؤسسات العمومية الوطنية قصد إعطائها نوعا من الاختصاص في أنشطتها، فجاء بنك الفلاحة 

 .كالتنمية الريفية ليموّؿ جزءا من ىذه الأنشطة

 ك من أىم كظائفو الأساسية 1 1982 مارس 13أنشأ ىذا البنك بتاريخ : بنك الفلاحة والتنمية الريفية .6
 :  بالإضافة إلذ بصيع العمليات ابؼصرفية التقليدية يشرؼ على بسويل

 ابؽياكل ك أنشطة الإنتاج الفلاحي ك كل الأنشطة ابؼتعلقة بهذا القطاع. 
 ابؽياكل ك أنشطة الصناعات الفلاحية. 
 ابؽياكل ك أنشطة الصناعات التقليدية ك ابغرؼ الريفية. 

ك ىذا التطهتَ ابؼالر ، 1983لقد جاء التطهتَ ابؼالر ابؼتمثل في إعادة ابؽيكلة ابؼالية للمؤسسات العمومية سنة 
 .الذم بسخض عنو ظهور بنك جديد ينشط على ابؼستول المحلي، ك بذلك بظي بنك التنمية المحلية

ك يعتبر بنكا للإيداع يقوـ بجميع  2 1985 أفريل 30أنشأ ىذا البنك بتاريخ : بنك التنمية المحلية .7
 :بالإضافة إلذ بسويل, العمليات ابؼصرفية التقليدية

 عمليات الاستثمار الإنتاجي ابؼخططة من طرؼ ابعماعات المحلية. 
 عمليات الرىن. 

                                                 
1

 .1982 مارس 13 بتاريخ 106- 82في ظل ابؼرسوـ   

2
 .1985 أفريل 30 بتاريخ 85- 85طبقا للمرسوـ   
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لقد دفع بركز مؤشرات توحي باختلاؿ النظاـ ابؼالر إلذ إجراء بعض التعديلات كعليو فقد أكقفت تعليمة عن 
بيكننا أف نستعرض فيما  1.كزارة ابؼالية القرض ابؼتوسط الأجل كأداة بسويل لبعض القطاعات كالصناعة كالسياحة

 :1985يلي بـطط لتطور ىيكل النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم حتى نهاية سنة 

 1985إعادة ىيكلة النظام الدصرفي الجزائري نهاية سنة : 01-05الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- ''إصلاحات النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم ك أثارىا على تعبئة ابؼدخرات ك بسويل التنمية''- بطاىر علي: الدصدر
 .40ص- مرجع سابق- رسالة دكتوراه دكلة

لقد أظهرت الإصلاحات ابؼالية التي كضعت في السبعينات بؿدكدية بقاعتها، ك ىذا بالرغم من التغيتَات التي 
ك على ىذا الأساس أصبح الإصلاح العميق للمنظومة ابؼالية لازما، ك قد شرع في ىذا الإصلاح . أدخلت عليها

ليأتي  3ك كذا القانوف ابؼتعلق بتوجيو ابؼؤسسات العمومية  2بابؼصادقة على نظاـ البنوؾ ك القرض  1986سنة 
                                                 

1
 .1979 فيفرم 3تعليمة كزارة ابؼالية ابؼؤرخة في   

2
 . ك ابؼتعلق بنظاـ البنوؾ ك القرض1986 أكت 19 ابؼؤرخ في 21- 86شرع في الإصلاحات ابؼالية ابتداء من ابؼصادقة على القانوف   

3
 . ابؼتضمن توجيو ابؼؤسسات العمومية01- 88القانوف   

 وزارة الدالية

 البنك الدركزي الجزائري

بنك 
التنمية 
المحلية 
BDL 

القرض 
الشعبي 
الجزائري 
CPA 

البنك 
الخارجي 
الجزائري 
BEA 

بنك 
الفلاحة 
والتنمية 
الريفية 

BADR 

البنك 
الوطني 
 الجزائري
BNA 

البنك 
الجزائري 
للتنمية 
BAD 

الصندوق 
الوطني 
للتوفير 

والاحتياط 
CNEP 

الخزينة 
 العمومية 

TP 

تدويل * 
الاستثمارات 
والدؤسسات 
 الاقتصادية

قطاع * 
المحروقات 
والتجـارة 
 الخـارجية

قطاع *  الفلاحة* 
الصناعات 

الثقيلـة 
 والنقـل

تدويل * 
الاستثمارات 

 الكبـرى

 توفير السكـن* 
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كونو بيثل ابؼرحلة ابغابظة في بروؿ ىيكل ك بمط عمل ابؼنظومة ابؼصرفية  1بعد ذلك القانوف ابؼتعلق بالنقد ك القرض
ابعزائرية خلاؿ فتًة عرفت بالإصلاحات الاقتصادية ابؼطبقة من قبل مؤسسات النقد الدكلية على الاقتصاد 

 .ابعزائرم

 1990إصلاحات النظام البنكي الجزائري قبل صدور قانون النقد و القرض سنة : الدطلب الثاني

 1985الإصلاحات الدصرفية إلى غاية سنة : أولا

 إلذ بعض تعرض إذ ىامة، تطورات 1985 عاـ غاية ك إلذ الاستقلاؿ منذ ابعزائرم ابؼصرفي النظاـ شهد لقد

 التبعية ابؼالية عن ك الاستقلاؿ الانفصاؿ إدارة البداية في فرضتها مراحل عدة خلاؿ من ك التعديلات التحولات

مع  لتكييفو التنموية ابؼخططات خلاؿ من السياسية القيادة لإدارة الامتثاؿ إلذ لاحقة فتًة ك في للمستعمر،
التدابتَ  من بؾموعة بابزاذ العمومية السلطات قامت لذا للبلاد، ابؼختلفة ك الاقتصادية السياسية الأىداؼ

مع  يتوافق ابعزائرم ابؼصرفي للنظاـ أساسية قاعدة بوضع ك النقدية الاقتصادية السيادة استًجاع إلذ ابؽادفة أساسا
اختارتها  بـططة، اقتصادية سياسة عن ابؼنبثقة ابؼخططة الاستثمارات بسويل في ك ابؼتمثلة ابؼسطرة الأىداؼ
 .ابؼركزم النظاـ مراحل من مرحلة كل عبر أىدافها لبلوغ إستًاتيجيتها ضمن ابعزائرية السلطات

 :1970- 1962الأىداف الإستراتيجية للنظام الدصرفي الجزائري خلال الفترة . 1

 ابؼالر لفرنسا، قطاعها تبعية للجزائر السياسي الاستقلاؿ على ابغصوؿ أعقبت التي الأكلذ السنوات عرفت

1963،2غاية   إلذ"الفرنسي الفرنك" منطقة  إلذ منتمية بقيت فقد
بردث  التي التقلبات بكل تتأثر جعلها بفا 

فيو  كتركت الوطتٍ، الاقتصاد صميم مست خاصة ك أكضاع ظركؼ خلف ابعزائر من خركجها لأف فرنسا، في
 إبهازىا بيكن التغتَات من بصلة ذلك عن فأبقزت تداعياتها مع يتكيف أف عليو ك فرضت ك بـلفاتها، بصماتها

 3: يلي فيما

 الوطتٍ التًاب عبر موزعة كانت التي ابؼصرفية الفركع تقليص. 

                                                 
1  

 . ك ابؼتعلق بالنقد ك القرض1990 أفريل 14 ابؼؤرخ في 10- 90نقصد ىنا القانوف  

2 Hocine Benissad- " Algérie restructriration et réformes économiques (1979-1993) " – édition opu- Alger- 
1994- p83. 

مذكرة تدخل ضمن متطلبات ابغصوؿ على - "دور الجهاز الدصرفي في عملية التحول الاقتصادي و الانتقال إلى اقتصاد السوق"- بوخاتم بقيب 3
 .25ص –2003- جامعة ابعزائر- شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ الاقتصادية
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 أدل  بفا المحتلتُ من ىاجر من مع الأمواؿ رؤكس ك ىجرة الودائع سحب في أساسا بسثلت مالية تغتَات
 .ابؼتخصصة البنوؾ ك تصدع ابؼصارؼ شبكة شل إلذ

 ظهور فراغ إلذ أدت بفا البنوؾ، لتسيتَ ابؼؤىلة الإطارات ىجرة في خصوصا بسثلت ك إدارية إجرائية تغتَات 
 .تسيتَىا في مشاكل ك أكجد ابؼصرفية ابؽياكل مستول على

 لبناء  التطلع خلاؿ من ك ىذا ابؼستقلة للجزائر ابعديدة التوجهات في بسثلت ك اقتصادية سياسية تغتَات
 .ابػارجي العالد على ك الانفتاح الاشتًاكية

 في خدمة يساىم أف الأحواؿ من حاؿ بأية بيكنو لا ابؼصرفي النظاـ ىذا أف ابعزائر في القرار أصحاب لقد تيقّن
 كونو للابذاه الليبرالر كبديل ابؼوجو الاقتصاد على القائمة ابؼستقبلية البلاد كخيارات يتنافى ك أنو الوطتٍ، الاقتصاد

 التأخر من حالة ك التخلص بالتنمية للنهوض السياسية السلسلة أقرتها التي ك التشييد البناء إستًاتيجية مع يتفق
 طرؼ الزراعي من النشاط بتمويل بظحت الأمر بادئ في طارئة إجراءات السلطات أخذت لذلك كالفوضى،

 على الوطنية ك حفاظا السيادة بؼبدأ تكريسا 1البلاد، في ابؼوجودة البنوؾ ك مراقبة العمومية ك ابػزينة ابؼركزم البنك
 النقدية باستًجاع سيادتها كجودىا فرض كرائها من تهدؼ سيادية أخرل إجراءات أيضا ك ابزذت استقلابؽا،

: ك أبنها ك البنك الأجنبي، الفرنسي الفرؾ ربضة برت يكوف لا حتى قراراتها زماـ في ك التحكم كالاقتصادية،

 ك تكفلها  1962 أكت 29 من ابتداء الفرنسية العمومية ابػزينة عن ابعزائرية العمومية ابػزينة فصل
 .ابؼلحة الاقتصاد بؼتطلبات استجابة ك الصناعية، الزراعية التقليدية بالأنشطة

 الوطنية،  العملة إصدار مهمة لو أسندت الذم 1962 ديسمبر 13 في ابعزائرم ابؼركزم البنك إنشاء
 غتَ ك قركض تسبيقات بينحها ،1965 لسنة ابؼالية لقانوف كفقا العمومية، ابػزينة بػدمة كلية ككضعو

 .شرط أك قيد منتهية بدكف

 ذىبي غطاء أساس ك على ،1964 أفريل 10 يوـ ابعزائرم الدينار كىي كطنية عملة كإصدار إحداث 
 الفرنك قيمتها ك تساكم للتحويل قابلة غتَ عملة ك ىي الواحد، للدينار النقي الذىب من 0.18يعادؿ  

 .لتهريب الأمواؿ حد لوضع

 الفرنسي الفرنك عن ابعزائرم الدينار لفضل الفرنك منظمة داخل ك الائتماف للنقود ذاتيا مستقل إصدار. 

                                                 
1

 .142ص-1997 -ابعزائر جامعة-الاقتصادية العلوـ دكتوراه في أطركحة -للمؤسسة الدصرفية للمديونية الدالي الأثر -بؿبوب بضودة بن 
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 كنتيجة  ابعزائرم ابؼصرفي النظاـ لتأسيس الأكلذ اللبنة بدثابة تعتبر تدربهيا جزائرية بنكية شبكة تنصيب
 .السيادة برقيق بكو صحيحة إجراءات لابزاذ حتمية

 بسويل  في الأجنبية ابؼشاركة البنوؾ ك رفض برفظ أحدثو الذم الفراغ بؼلء للتنمية ابعزائرم الصندكؽ إنشاء
 من ابؼخططة الاستثمارات برامج ك تنفيذ إبقاز الوطنية، ابؼؤسسات بسويل بدهاـ ليقوـ الوطتٍ، الاقتصاد
 .التجهيز ميزانية تسيتَ التخطيط، قبل إدارة

 كطتٍ مصرفي نظاـ ك ظهور الأجنبية ابؼصارؼ تأميم تم إذ ،1966 سنة من ابتداء الأجنبية البنوؾ تأميم 
 الشعبي القرض- BNAابعزائرم  الوطتٍ  البنك:ىي البنوؾ من بؾموعة إنشاء ذلك عن نتج مؤمم،

 الرؤية ىذه كرست تكوف التي ك من الأسباب -BEAابعزائرم  ابػارجي البنك- CPAابعزائرم 
 التًاكم عمليات القياـ بتمويل الأجنبية البنوؾ رفض ىو ابؼسار ىذا ك سرّعت التوجو ىذا كدعمت

 بسويل عمليات تفضيل على كبتَ حد إلذ ك اقتصادىا الوطنية ابؼؤسسات بها تقوـ التي( الاستثمار)
 .ابػارجية التجارة عمليات ك بسويل جيدة، مالية بدلاءة فقط تتمتع التي للمؤسسات الاستغلاؿ

 كالاحتياط  للتوفتَ الوطتٍ الصندكؽ تأسيس(CNEP)منفعة ذات خدمات ك تقدنً الادخار  لتشجيع 
 .ك اجتماعية اقتصادية

 معظم البنوؾ تأميم بعد الستّينات نهاية خلاؿ إلا رؤيتو تتضح لد ابعزائرم ابؼصرفي النظاـ أف إلذ الإشارة بذدر
 البنك العبء على ك بزفيف الاقتصادم النشاط بسويل في دكرا يلعب لكي الوطتٍ التًاب على ابؼتواجدة الأجنبية
 1.العمومية ك ابػزينة ابؼركزم

 اختلالا في تعاني كانت التي العمومية ابؼؤسسات أحدثتو الذم الكبتَ للعجز بسويلها عملية مواصلة أجل من
 ك الاستدانة ابػارجية، ابؼركزم البنك سلفات إلذ ابؼتزايد اللجوء التجارية البنوؾ من تطلب نشاطها بداية منذ بنيتها

 مراقبة أية مقابل كدكف دكف النقدم الإصدار عملية بفعل متوفرة السيولة تصبح حتى الناقصة ابؼوارد على للحصوؿ
 اللتتُ التخطيط طرؼ مديرية من أك ابػزينة طرؼ من سواء ابؼشاريع لتقدـ متابعة أية ك لا ابؼوزعة، القركض على

 .البنوؾ طرؼ من كلا العمل، ىذا ضخامة بذاكزتهما

                                                 
1

مذكرة تدخل ضمن متطلبات  -اقتصادية عمومية مؤسسة استغلال( تدويل حالة)العمومية  الدؤسسة و تدويل الدصرفي الجهاز -صليحة طلحة بن 
 .45ص-1997-ابعزائر جامعة -ابغصوؿ على شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ الاقتصادية
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النشاط  بسويل استمرار ضماف كيفية عن البحث ىو ابؼرحلة ىذه في للجزائر الأساسي ابؽدؼ كاف لقد
ثانية،  جهة من التمويلي بدكره الأجنبي البنكي القطاع قياـ ك عدـ جهة، من ابؼالية ابؼوارد شحة أماـ الاقتصادم

عليو  تسيطر بنكي نظاـ ك تأسيس الاستقلاؿ، غداة الاستعمار عن ابؼوركث ابؼصرفي النظاـ تأميم بواسطة كذلك
. الوطتٍ الاقتصاد قطاعات بصيع في التمويل حاجيات كل بتغطية ك يضطلع الدكلة،

 إلذ 1962كخلاصة بقد أف ابؼرحلة الأكلذ التي عرفها تطور النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم ك ابؼمتدة من سنة 
 شهدت تأميم ابؼصارؼ الأجنبية ك إقامة أكلذ ابؼؤسسات الوطنية بالتوازم مع ابعهاز ابؼصرفي الأجنبي إلذ 1970

 . ك ىو تاريخ تأميم ابؼصارؼ ابؼتبقية1967غاية سنة 

 :1979- 1971مرحلة الإصلاح الدالي و الدصرفي للفترة . 2

 :1971- 1970خصائـص إصلاحات سنتي . 1.2

 نظاـ إنشاء إلذ السلطات العمومية سعت مركزيا، بـطط نظاـ ظل في ك الاشتًاكي، ابػيار تدعيم أجل من
 عامي خلاؿ ابه القياـ تم التي بالفعل فالإصلاحات ك الاقتصاد في ابؼالية التدفقات يراقب بفركز مالر بزطيط
 الاستثمارات بسويل في اللامركزية ك برقيق القركض في تعميم بسثلت أىداؼ ثلاثة لتحقق جاءت 1971 ك 1970
. ابؼوارد مركزية ك أختَا

 :يلي فيما الإصلاحات ىذه خصائص أىم بسحورت لقد

 قبوؿ "مفهوـ فقد ظهر عليو ك الاستغلاؿ بسويل إطار في الكشوفات على ابغصوؿ إجراء في النظر إعادة 
 ؛ ابؼالية كزارة مهاـ كاف من بعدما التجارية البنوؾ صلاحيات من أصبح الذم" التمويل بـطط

 كزارة تقوـ  حيث.ابؼالية كزارة ك التخطيط كزارة بتُ ابؼخططة الاستثمارية ابؼشاريع تطبيق في ابؼهاـ توزيع 
 تتولذ بينما السنوية، البرامج العمليات في ىذه تسجيل ك تكاليفها قبوؿ ك الاستثمارات بانتقاء التخطيط

 ميزانية التجهيز؛ في اللازمة القركض تنفيذ ك تطبيق ابؼالية كزارة
 بيكن ك ا معوتهصفقا ك اتهحسابا بسركز أف ك كحيد بنك في حساب بفتح العمومية ابؼؤسسات تلتزـ 

 مبدأ ك يتنافى البنكي مبدأ التخصص على التأكيد أف ىنا نلاحظ ك. ابؼؤسسة نشاطات للبنوؾ مراقبة
 أجل من البنوؾ بتُ ابؼنافسة فغياب. مستول جيّد على مصرفية خدمات لضماف يسعى الذم ابؼنافسة
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 عدـ ىذا عن كنتج السوؽ في ابؼتوافر الادخار بؾهود تعبئة بصع ديناميكية كبح إلذ أدل الودائع بصع
. البنكية ابػدمة نوعية كذلك حتى أك الادخار أم ذه ابؼتغتَةبه ابؼرتبطة البنكية ابؼنتجات تطور

 في الادخار بابؼسابنة على ابؼؤسسات إلزاـ إلذ العمومية السلطات الادخار عن طريق توجو تشجيع 
 تدعيم إلذ السلطات عمدت - كاف ضعيفا الذم- الأسر قطاع ادخار تشجيع دؼبه ك. الدكلة ميزانية

 جدا ضعيفا الادخار مستول بقي حيث ابؼرجوة تأت بالنتائج لد بدكرىا التي السكن، – الادخار آلية
 .للمواطنتُ الشاغل الشغل السكن أزمة بقاء رغم على ىو السائد، الاكتناز إلذ ابؼيل كبقي

 :1971 و 1970أىم نتائج الإصلاحات البنكية في سنة . 2.2

 في ابؼصرفي يسمح للقطاع مرجعي إطار كضع إلذ دؼته كانت التي ك ا،به القياـ تم التي الإصلاحات إف
 بفا الإصلاحية التجربة ىذه تناقضات خلاؿ ك عيوب عدة ظهرت لقد ك النقدية، التدفقات بصيع في التحكم
. كاحد آف في العمومية ابؼؤسسات ك البنك على سلبا انعكس

 : العمومية الدؤسسات على الانعكاسات- أ

 " القركض مبدأ تسديد " غاب فقد بالتالر ك القركض، تسديد في صعوبات العمومية ابؼؤسسة كاجهت لقد
 على اتهقدر عدـ في ك ابؼتلخصة تعانيها التي ابؼتواصلة الإختلالات إلذ السبب يعود ك ابؼشرع، عليو ركز الذم
: يلي بدا تتميز كانت العامة فالوضعية أىدافها، برقيق

 ؛ للاستدانة مرتفعة نسبة 
 ؛ بالديوف الوفاء على القدرة عدـ 
 التسيتَ في ىيكلي عجز .

 :البنكية الدؤسسات على الانعكاسات- ب

 ابؼدل، للقركض القصتَة خاصة التسديد عدـ بـاطر لتحقق نتيجة صعبة كضعية في نفسها البنوؾ كجدت
 قرض سياسة إلذ غياب بالإضافة الأفراد خبرة نقص ك الائتماف منح معايتَ لنقص نتيجة جاء الذم الأمر

" نظرة عن عوض " استعماؿ"نظرة  كفق يتم كما البنوؾ شبكات توسيع أف إلذ ، الإشارة بذدر كما. كاضحة
 ابؼمنوحة، القركض على الرقابة ك النفقات العمومية حوؿ تتمحور كانت البنوؾ سياسة أف أم ،"ابؼوارد تعبئة



 الفصـل الخامس                                       تحليل الوضع الاقتصادي العام للجزائر في ظل تحوّل التوجّو الاقتصادي
 
 

 -291-  

 

 دكر أف كما 1ابؼؤسسات، ك الأسر قطاعي من إدخارات أساسا ابؼتكونة ابؼوارد لتعبئة نسبي إبناؿ مع متًافقة
 2. ابؼعلومات بصع طرؽ لضعف نظرا ابؼطلوب. ابؼستول  في يكن لد الرقابة في البنوؾ

 نظاـ من طرؼ ابؼفركضة التخصص بقاعدة العمومي البنك التزاـ عدـ فاف ابػاص، القطاع جانب من أما
 .ابػاصة الودائع بصع بغية تنافسي بؿيط في تواجده إلذ أدل بـطط

 في التي ترتبط الصعوبات من العديد بسبب ثبطت قد ابؼيداف ىذا في ابؼنافسة حركية إف الأمر، كاقع في أنو إلا
 3 :العناصر التالية ابؼثاؿ سبيل على كلنذكر. آنذاؾ السائد القانوني ك التنظيمي بالإطار معظمها

 تتعامل البنك الذم لدل ـتهحسابا فتح على عمابؽا أجبر العمومية للمؤسسات البنكي التخصص إف 
 ىذا .الإجراءات ابؼصرفية تسهيل بغية اعتياديا إجراءا بل قانونيا الإجراء ىذا يعد ك لا. ـتهمؤسسا معو

. الادخار ك على ابؼنافسة انعكاساتو في يكمن الطبيعي غتَ الشيء كلكن ما، حد إلذ طبيعي الإجراء
 نفس في العامل ك ابؼؤسسة العمومية بغسابات ابؼستَة البنكية للمؤسسة حتما سيعود الفردم فالادخار

 ابؼنافسة،  بفارسة يعرقل بفا الوقت
 ابعزائرم الوطتٍ أف البنك نلاحظ ك بالتالر. البنك شبكة ككثافة الفردم الادخار بصع درجة طردا تتناسب 

 ابؼوارد ابػاصة، بصع حيث من الأسد حصة على حاز قد فركعو لتعدد نظرا ك
 موحدة البنكية ك الشركط الفائدة فأسعار الادخار، تعبئة تشجيع دؼبه مناكرة ىامش لأم البنوؾ افتقار 

 ابؼنافسة، بفارسة ىاـ بشكل يعرقل ما كىذا البنوؾ بعميع بالنسبة إداريا
 التي ابؼعتمدة ك إستًاتيجية التنمية ابؼتبتٌ الاقتصادم النظاـ بحكم ىذا ك ذاتو حد في ابػاص القطاع ضآلة 

 بذاه الادخار أجل بصع من حقيقية مالية سياسة غياب ك بالتالر. العمومية ابؼؤسسات على ارتكزت
 . التنموية الأكلويات جدكؿ في يكن لد الذم ابػاص القطاع
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من تطور النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم عرفت إدخاؿ بعض  (1979-1971)كخلاصة بقد أف ابؼرحلة الثانية 
التعديلات ك الإصلاحات على السياسة النقدية ك ابؼصرفية، بساشيا ك السياسة العامة للدكلة ك الظركؼ التي 

ابؼصارؼ الوطنية، التي كاف عليها بسويل الاستثمارات ابؼخططة، - خاصة–اقتضتها مصلحة الاقتصاد الوطتٍ 
بالإضافة إلذ إنشاء ابؽيئة الفنية للمؤسسات ابؼصرفية ك ابؽيئة العامة للنقد ك القرض ك إعادة ىيكلة بعض ابؼصارؼ 

 . الوطنية

 بهدؼ إزالة الاختلاؿ (1973-1970)فقد جاءت ىذه الإصلاحات في إطار ابؼخطط الرباعي الأكؿ 
كبزفيف الضغط على ابػزينة في بسويلها للاستثمارات، كما أجبر قانوف ابؼالية ابؼؤسسات العمومية العامة على مركزة 

حساباتها ابعارية ك كل عملياتها الاستغلالية على مستول بنك كاحد بردده الدكلة حسب اختصاص البنك في 
فالإجراء يوطد فكرة بزصص البنوؾ، حيث يستطيع البنك مراقبة كل ابغركات ك التدفقات ابؼالية لنشاط . القطاع

ابؼؤسسة بفتح كل مؤسسة حساب لدل بنك كاحد فقط، فيقوـ ىذا الأختَ بتسيتَ حساباتها ك مراقبة حركة 
 .نشاطها، ك بسويلها في حالة احتياجها لقركض بغرض بسويل رأس ابؼاؿ العامل

إف الإصلاح الذم أدخلتو الدكلة على النظاـ ابؼصرفي سواء تعلق الأمر بتمويل الاستثمارات ابؼخططة أك إنشاء 
ابؽيئة الفنية للمؤسسات ابؼصرفية ك ابؽيئة العامة للنقد ك القرض أك إلغاء الصندكؽ ابعزائرم للتنمية كتعويضو 

بالبنك ابعزائرم للتنمية، كل ىذه الإجراءات كانت تهدؼ إلذ ضركرة ضماف ابؼسابنة الفعلية لكل موارد الدكلة 
 أك ابؼخطط الرباعي الثاني (1973-1970)لتمويل الاستثمارات ابؼبربؾة سواء في ابؼخطط الرباعي الأكؿ 

(1974-1977).1 

 : 1985-1980مرحلة إعادة ىيكلة الدؤسسات الدصرفية للفترة . 3

انطلقت الإصلاحات ابؽيكلية للقطاع الاقتصادم مع بداية الثمانينات، ك تزامنت مع ابؼخطط ابػماسي الأكؿ 
 مؤسسة، 400 مؤسسة عمومية، ليصبح عددىا 102 إعادة ىيكلة 1983 حيث تم في سنة (1980-1984)

 .مع تغيتَ نظاـ ابزاذ القرار الذم كاف مركزيا إلذ نظاـ لا مركزم

                                                 
1

كرقة بحثية مقدمة ضمن ملتقى ابؼنظومة ابؼصرفية - "واقع الدنظومة الدصرفية الجزائرية و منهج الإصلاح"-كتوش عاشور.بلعزكز بن علي ك د.د 
 .492ص-جامعة الشلف- كاقع ك برديات: ابعزائرية ك التحولات الاقتصادية
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لد يقتصر الإصلاح على القطاع ابغقيقي فحسب، فقد عرفت ىذه ابؼرحلة إعادة ىيكلة كل من البنك الوطتٍ 
 ك بنك BADRالبنك الفلاحي للتنمية الريفية : ابعزائرم ك القرض الشعبي ابعزائرم، حيث انبثق عنهما مصرفاف بنا

، فأصبح النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم يضم بطسة بنوؾ بذارية، ك لكن ىذا لد بودث أم تغيتَ فيما BDLالتنمية المحلية 
 .يتعلق بالدكر ابغقيقي لوظائف ابؼصارؼ

 صعوبات مالية نتيجة ابلفاض إيرادات الدكلة من العملة 1985كما عرؼ الاقتصاد الوطتٍ في نهاية سنة 
الصعبة بسبب تدىور أسعار المحركقات ك ابلفاض قيمة الدكلار، الأمر الذم أدل إلذ توقف معظم ابؼخططات 

 .التنموية، ك منو الدخوؿ في مرحلة التفكتَ في إعادة النظر في مبادئ تسيتَ الاقتصاد

في النهاية بقد أف ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم خلاؿ ىذه ابؼرحلة كاف بدثابة جهاز بؿاسب ك مستَّ إدارم بحت 
بتُ - حيادم–أكثر من أنو جهاز مصرفي حقيقي، أك بعبتَ آخر ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم كاف جهاز كسيط 

 ك بتُ ابؼؤسسات الاقتصادية، دكف أف يكوف لو رأم أك ( البنك ابؼركزم ك ابػزينة العمومية )السلطات النقدية 
 .في ابؼرحلة الثانية كالثالثة- خاصة–قرار، رغم اجتهاد ابؼشرع ابعزائرم في إدخاؿ بعض التعديلات ك الإصلاحات 

  1986قـانون القرض و البنك لسنة : ثانيا

 86-12القانوف  بدوجب ك القرض ابؼصارؼ نظاـ على ابؼصادقة فيو بست ماليا إصلاحا 1986 عاـ شهد
 ك إرجاع ابعهاز ابؼصرفي، دكر لتسيتَ ابعديدة الآليات ليضع الإصلاح ىذا ك جاء. 1986 أكت 19 في ابؼؤرخ

ابؼالية  الوضعية متابعة من خلاؿ كاقتصادم فعاؿ بدكر التنمية بسويل بتحقيق تسمح ك التي النقدية السلطة
 .القرض عدـ استًداد خطر من للتقليل الضركرية التدابتَ بصيع ك ابزاذ للمؤسسات،

 رد الاعتبار إلذ كاحد آف ك في الاقتصاد بسويل نظاـ مراجعة إلذ يرمي 1986 لسنة النقدم الإصلاح إف
 العريضة ابػطوط بصلة ك من. ك ابؼالية بوضوح ابؼصرفية ابؼنظومة مهاـ بودد فهو للمصارؼ، ابؼالية الوساطة لوظيفة

: يلي ما الإصلاح بها جاء التي

 أم ابؼركزية، التقليدية للمصارؼ ابؼهاـ بجميع كتكفلو للمصارؼ، كمصرؼ دكره ابؼركزم البنك استعادة 
 :أبنها من جديدة لأدكات تسيتَ استعمالو إلذ إضافة. للمؤسسة كصندكؽ السابقة الوظيفة إلغاء

  ابػصم؛ إعادة لنسبة ك ابؼستمر الفعاؿ التسيتَ على  تقوـ(open market)ابؼفتوحة  السوؽ  سياسة*
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 الديوف؛ ك التصنيف ك بـصصات ابػاصة الأمواؿ مستول بىص فيما سيما لا الاحتًازم التنظيم  بمط*

 التمويل؛ لإعادة انتقائية  سياسة*

 التمويل؛ توجيو حسن طريق عن الإنعاش إثارة قصد القركض  مراقبة*

 القركض بؼتابعة استخداـ اللازمة التدابتَ بأخذ ابؼصارؼ بتوصية ابعزائرم ابؼصرفي النظاـ بلورة في الشركع 
  القرض؛ عدـ استًداد خطر من للتقليل للمؤسسات ابؼالية الوضعية متابعة جانب إلذ ابؼمنوحة،

 ابؼمنوحة للخزينة القركض أصبحت إذ بابػزينة الإصدار مؤسسة تربط التي العلاقات في النظر إعادة 
 للقرض الوطتٍ ابؼخطط مسبقا يقرىا حدكد في تنحصر

 ابؼمنوحة للخزينة القركض أصبحت إذ بابػزينة الإصدار مؤسسة تربط التي العلاقات في النظر إعادة 
 .للقرض الوطتٍ ابؼخطط مسبقا يقرىا حدكد في تنحصر

 مهاـ  لإعادة بذديد أساسا جاء الأختَ ىذا أف لنا يتضح 1986 لإصلاح الرئيسية ابػطوط ىذه خلاؿ من
 ابؼعموؿ عن بزتلف جديدة كفعالة آليات كفق ابؼصرفية ابؼنظومة ستَ تنظيم أجل كمن جديد، من ابؼصرفي ابعهاز

 على فعاليتو عدـ إلذ أدل القانوف تطبيقية بؽذا مراسيم إصدار عدـ لكن. ابؼركزم التخطيط ظل في سابقا بها
 .1988 القانوف فجاء جديدة بنصوص إلذ تعديلو أدل بفا الاقتصادية ابؼؤسسات ك ابؼصارؼ مستول

 1 و تكييف الإصـلاح 1988قـانون استقلالية البنوك سنة : ثالثا

خاصّة  الاقتصادية القطاعات بؾموع مسّ  كاسع إصلاحي برنامج تطبيق في 1988 منذ ابعزائر شرعت
 الاقتصادية، العمومية للمؤسسات 1988 جانفي 12 في ابؼؤرخ 01-88القانوف  ابؼؤسسات العمومية، فمنح

 ابعديد التّنظيم مستول على طرأت التي ابؼستجدات بؼسايرة كجلي حقيقي بشكل القرار ابزاذ استقلالية

 بانسجاـ يسمح الذم شكّل بل القوانتُ ىذه مع النقدم القانوف يكيّف أف اللازـ من للاقتصاد، فأضحى

                                                 
1

 :بؼزيد من الإطلاع ارجع إلذ 
 .185-184ص- مرجع سابق- بلعزكز بن علي.د

مذكرة تدخل ضمن متطلبات ابغصوؿ على شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ - "النظام الدصرفي الجزائري في مواجهة تحديات العولدة الدالية "-زميت محمد
  .119-118ص-2006-جامعة ابعزائر- فرع بزطيط- الاقتصادية
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-86للقانوف  كابؼتمم  ابؼعدّؿ06-88مع القانوف، كفي ىذا الإطار بالذات جاء القانوف  كمؤسسات البنوؾ
12. 

البنكي رقم  القانوف ملاءمة ىي ك القرض للبنوؾ ابعديد بالنّظاـ  ابؼتعلق06-88رقم  القانوف من الغاية إفّ 
بؼؤسسات  الأساسي القانوف برديد بإعادة ك ذلك ابؼؤسسات، استقلالية بكو ابؼوجّو الإصلاح  مع86-12

 .العمومية ابؼؤسسات توجيو لقانوف طبقا ابعزائرم ابؼركزم ك للبنك القرض

بابعانب  ابػاص الصنف في كلية مندبؾة نفسها كجدت البنكية ابؼؤسسة فإف القانوف ىذا تدابتَ خضم في
كضعية  إلذ الوطنية ابؼؤسسة كضعية من القانوف ىذا بفعل ك انتقلت الاقتصادية، العمومية للمؤسسة التشريعي
 .ابؼستقلة الاقتصادية العمومية ابؼؤسسة

 : في النقاط التالية1988قانوف  عليها قاـ التي ك القواعد ابؼبادئ برديد بيكن الإطار ىذا في

 أف يعتٍ ك ىذا المحاسبي، ك التوازف ابؼالية الاستقلالية بؼبدأ بزضع بذارية معنوية شخصية البنك يعتبر 

 الربحية بدبدأ نشاطو أثناء يأخذ أف ك بهب التجارة، قواعد إلذ التاريخ ىذا ابتداء من بىضع نشاط البنك

 الّابذاه؛ ىذا في نشاطو يكيف أف بهب ذلك، بوقق كابؼردكدية، ك لكي
  صناديق حوزة في يكوف أسهم من مكوف اجتماعي ماؿ رأس ذات الدكلة، عن متميزة أنها كما 

 .الدّكلة لصالح ابؼساىم بدكر تقوـ متخصصة ىيئات شكل في تظهر التي ابؼسابنة

 كابؼؤسسات للاقتصاد ابعديد التنظيم إطار في للبنوؾ الاستقلالية إعطاء. 

 الكلي الاقتصاد في التوازف إحداث لأجل النقدية السياسة ك تسيتَ ضبط في ابؼركزم البنك دكر تعزيز. 

 إعادة  معدلات سقوؼ تعيتُ ذلك في بدا البنك شركط بودّد أف ابعزائرم ابؼركزم البنك على يتعتُّ  كما
قبل  من ابؼرسومة ابؼبادئ إطار في إلا يكوف أف بيكنو لا ىذا أف غتَ القرض، بدؤسسات ابػاص ابػصم
 .للقرض الوطتٍ المجلس

 اقتناء  في ابؼالية أصوبؽا من نسبة بتوظيف القياـ أك ابؼسابنة إمكانية ابؼصرفية غتَ ابؼالية للمؤسسات منح
 .خارج أك الوطتٍ التًاب داخل تعمل مؤسسات عن صادرة سندات أك أسهم

 حدكد  في للجمهور لأجل اقتًاضات بإصدار الأخرل ابؼالية ابؼؤسسات أك القرض بؼؤسسات بظح
 .ابػارج ابؼصدر ذات الأمواؿ ك تعبئة الوطتٍ، التًاب كامل عبر التنظيمية النصوص
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 10-90إصلاحات الدنظومة البنكية الجزائرية بعد صدور قانون النقد و القرض : الدطلب الثالث

 ابعزائر منذ تبنتها التي الإصلاحات ضمن جديا إصلاحا التسعينات بداية منذ ابعزائرم ابؼصرفي النظاـ عرؼ
 في أساسا الإصلاح ىذا  ك جاء.السوؽ اقتصاد إلذ ابؼوجّو الاقتصاد من الانتقاؿ ضماف أجل من الثمانينات نهاية
 مع بساشيا  ك ىذا1990 أفريل 14بتاريخ   الصادر10-90ك القرض  النقد بقانوف يعرؼ جديد قانوف إدراج
 القوانتُ ك أفّ  خاصّة الاقتصاد الرأبظالر على الكلي الانفتاح بكو للبلاد ك الاقتصادم السياسي ابعديد التوجّو

 .ك الاجتماعية الاقتصادية التحولات مع تتلاءـ لا أصبحت السابقة

 : 90/10مضمون و مبـادئ قـانون النقد و القـرض : أولا

ابؼتعلق بالنقد ك القرض أرضية بسهيدية لتحضتَ ابؼؤسسات  14/04/1990 ابؼؤرخ في 90/10يعتبر قانوف 
ىذا القانوف الذم عرؼ تعديلتُ اثنتُ، الأكؿ من خلاؿ الأمر . للدخوؿ في اقتصاد يعتمد على آليات السوؽ

 ك كاف ىذا تعديلا بؿدكدا ميّز بتُ بؾلس إدارة بنك ابعزائر ك بؾلس النقد 2001فيفري الصادر في  01/01
، ك كاف 2003أوت الصادر في  03/11أما التعديل الثاني فجاء بدوجب الأمر . كالقرض باعتباره سلطة نقدية

كبهب الإشارة أف ىذا التعديل حافظ على . 90/10تعديلا شاملا بسبب الصياغة ابعديدة التي أعطاىا للقانوف 
  .90/10القواعد ك ابؼبادئ الأساسية التي جاء بها قانوف النقد ك القرض 

 : يهدؼ ىذا القانوف ابؼوجو أساسا للجهاز ابؼصرفي إلذ: أىداف قانون النقد و القرض. 1
 كضع حد نهائي للتدخل الإدارم في القطاع ابؼالر، لأنو قد كلّد تضخما جابؿا ك ابكرافا غتَ مراقب. 

 إعادة تأىيل دكر البنك ابؼركزم في تسيتَ النقد ك القرض. 

 1.تدعيم امتياز الإصدار النقدم بصفة بؿصنة لفائدة البنك ابؼركزم  

 2.تولر بؾلس النقد ك القرض إدارة البنك ابؼركزم  

 3.تولر بؾلس النقد ك القرض تسيتَ بؾلس إدارة البنك ابؼركزم
 

 4.منح بؾلس النقد ك القرض سلطة نقدية  

                                                 
1

 .90/10 من القانوف رقم 04ابؼادة   

2
 .90/10 من القانوف رقم 19ابؼادة   

3
 .90/10 من القانوف رقم 43 ابؼادة  

4
 .90/10 من القانوف رقم 44 ابؼادة  



 الفصـل الخامس                                       تحليل الوضع الاقتصادي العام للجزائر في ظل تحوّل التوجّو الاقتصادي
 
 

 -297-  

 

 إقامة نظاـ مصرفي قادر على اجتذاب ك توجيو مصادر التمويل. 

 عدـ التفرقة بتُ ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ ك ابػواص في ميداني النقد ك القرض. 

 1.بضػاية الودائػع
 

  إعادة صنع قواعد اقتصاد السوؽ ك إعادة تأسيس ملاءة مؤسسات الدكلة ك البنوؾ. 

 بؿاربة التضخم ك بـتلف أشكاؿ التسربات. 

 2.تعويض عوامل الإنتاج  

لقد كفق ىذا القانوف بتُ الأفكار ك ابؼبادئ القدبية التي تناكلتها : مبادئ قانون النقد و القرض. 2
ك من بتُ أىم ابؼبادئ التي يرتكز . الإصلاحات السابقة لو ك بتُ الأفكار ابعديدة التي تتعلق بالتنظيم البنكي

 3:  ما يلي90/10كيقوـ عليها قانوف النقد ك القرض 

لقد كانت القرارات في النظاـ السابق مبنية على التخطيط : الفصل بين السلطة النقدية وىيئة التخطيط* 
ابؼركزم بدا فيها القرارات النقدية، حيث لد تكن ىناؾ أىداؼ نقدية بحتة، غتَ أف ابؽدؼ الأساسي يتمثل في تعبئة 

ك لقد أقر ىذا القانوف بدبدأ ابزاذ القرارات النقدية على أساس الأىداؼ . ابؼوارد اللازمة لتمويل البرامج ابؼخططة
 :النقدية المحددة من طرؼ السلطة النقدية، ك من بتُ الأىداؼ ابؼسموح بتحقيقها بقد

 . استًجاع البنك ابؼركزم لدكره ك مسؤكلياتو ابذاه السياسة النقدية.أ
 . استعادة الدينار ابعزائرم لوظائفو ك توحيد استعمالاتو داخليا.ب
 . برريك ك تفعيل السوؽ النقدية.ج

 كانت ابػزينة فيما سبق تعتمد في بسويل عجزىا على : الفصل بين السلطة النقدية و خزينة الدولة
: البنك ابعزائرم، بكل حرية ك بدكف أية مشركطية، لكن مع صدكر قانوف النقد ك القرض حدد قيمة التمويل بػ

ك قد بظح الفصل بتُ السلطتتُ بتحقيق . للسنة ابؼالية السابقة (الضريبة البتًكلية)من مواردىا العادية  % 10
 :عدة أىداؼ نذكر منها

 .استقلاؿ بنك ابعزائر عن الدكر ابؼتعاظم للخزينة. أ
 تقليص ديوف ابػزينة ابذاه بنك ابعزائر كتسوية الديوف السابقة. ب

                                                 
 .109-108ص- (2004طبعة )مرجع سابق - ناصر دادم عدكف ك معزكم ليندة ك بؽواسي ىجتَة  1

2
أطركحة دكتوراه - ''1995- 1988حالة النظام الضريبي الجزائري - فعالية التمويل بالضريبة في ظل التغيرات الدولية''-  عبد المجيد قدم 

 .278ص- مرجع سابق- دكلة في العلوـ الاقتصادية

3
 .196ص- (2001طبعة )مرجع سابق - ''تقنيات البنوك''- الطاىر لطرش 
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                      TEXTE                                 NIVEAU                                        OBSERVATION 

 

 .تهيئة الظركؼ ابؼلائمة للسياسة النقدية كي تؤدم دكرىا بشكل فعاؿ. ج
 .ابغد من الآثار السلبية للمالية العامة على التوازنات النقدية. د

 بعد صدكر قانوف النقد ك القرض تم إبعاد ابػزينة عن بسويل : الفصل بين خزينة الدولة و النظام الدصرفي
الاقتصاد الوطتٍ، ك استعاد النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم دكره التقليدم ابؼتمثل في منح القركض بالارتكاز على ابؼردكدية 

 . الاقتصادية للمؤسسة
 لقد ألغى قانوف النقد ك القرض التعدد في مراكز السلطة النقدية : إنشاء سلطة نقدية وحيدة و مستقلة

كابؼتمثلة في كزارة ابؼالية، ابػزينة العمومية، البنك ابؼركزم، إذ أنشأ سلطة نقدية كحيدة ك مستقلة بسثلت في بؾلس 
 .النقد ك القرض

 .90/10إف ابؼخطط ابؼوالر يشرح بالتفصيل أسس التنظيم البنكي حسب قانوف النقد ك القرض 

 90/10مدونة التنظيم البنكي حسب قانون النقد و القرض  :02-05الشكل رقم 
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 أثـر قانون النقد و القرض على الجهاز الدصرفي الجزائري: ثانيا

بيكن تلخيص تأثتَات قانوف النقد ك القرض على ابعهاز ابؼصرفي في تكييف كضعية البنوؾ العمومية 
ابؼوجودة مع نصوص القانوف، ك تطبيق القواعد الاحتًازية ك ظهور مؤسسات مالية ك بنوؾ جديدة بعد نشر 

 .القانوف مباشرة

 : تكييف وضعية البنوك العمومية مع القانون الجديد.  1

حسب القانوف فقد قاـ بنك ابعزائر بإعداد الإجراءات التطبيقية التي بزص التًخيص ك نظاـ المحاسبة التي تلتزـ 
البنوؾ بإنشائو ، ك قد أمرت بعض البنوؾ حسب القانوف باستكماؿ الشركط للحصوؿ على اعتماد، ك من ىذه 

اؿ الاجتماعي الذم بهب أف توفره البنوؾ ك ابؼقدر بػ  الدالشركط بقد تلك الشركط ابؼتعلقة بابغد الأدنى لرأس
 ك الشركط ابؼتعلقة  ابؼالية مليوف دينار بالنسبة للمؤسسات100 مليوف دينار جزائرم بالنسبة للبنوؾ ك 500

 1أشهر ( 06)بدطابقة القوانتُ الأساسية للبنوؾ مع القانوف ابؼتعلق بالنقد ك القرض ك الذم كانت مدتو ستة 
 ك القرض 1995  سنةالبنك الوطتٍ ابعزائرم: بنوؾ ىي  (03)كمازاؿ لد يعتمد بؾلس النقد ك القرض إلا ثلاثة 

كما منح الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ كالاحتياط ، 2001ك بنك التنمية المحلية في سنة  1997الشعبي ابعزائرم سنة 
 . ك ىو حالة خاصة نظرا لكونو متخصص في بسويل قطاع السكن فقط1998الاعتماد في سنة 

إذا أردنا أف نقيّم ىذه البنوؾ ك أثر القانوف عليها، فنجد أف ىذه البنوؾ لا تتوفر فيها شركط الاعتماد من عدة 
 :نواحي

  فيما يتعلق بدسك ابغسابات فقد أصدر بؾلس النقد ك القرض لائحتتُ تتعلق الأكلذ بنظاـ ابغسابات
 .ءات المحاسبية التي بهب على البنوؾ العمل بهااكالثانية بالإجر

  أما من ناحية كسائل الدفع فقد أشارت نصوص بنك ابعزائر إلذ استعماؿ الصك ك التحويلات ك إذف
بفضل استعماؿ لاالدفع، غتَ أف ىذه الوسائل بقيت غتَ منتشرة إلا قليلا، لأف ابؼتعامل الاقتصادم في ابعزائر 

 . ك ىذا لأسباب عديدة تتعلق بنقائص ابعهاز ابؼصرفي نفسو دائما،البنوؾ
  لتكوف ملزمة لكافة البنوؾ العاملة 1988أما استعماؿ القواعد الاحتًازية، ك ىي معايتَ دكلية أقرت عاـ 

ا بعنة بازؿ بسويسرا برت إشراؼ بنك التسويات الدكلية، ك تهدؼ إلذ ابغفاظ على توفي النشاط ابؼصرفي التي أنشأ
                                                 

1
 .10-90 من قانوف النقد ك القرض 202أنظر ابؼادة  
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استقرار النظاـ ابؼصرفي العابؼي ك تتعلق بجوانب عديدة مثل التًكيز على ابؼخاطرة الائتمانية ك تطبيق معيار كفاية 
 .رأس ابؼاؿ

 مرة مبلغ الأمواؿ ابػاصة للبنك، كما أف ىذه ابؼخاطر بؽا أكزاف 12.5بهب أف تفوؽ بـصصات ابؼخاطر 
 أم بىضع كل 1 حسب الأنواع ابؼختلفة من الأصوؿ%100 إلذ  %50، %20، %10ترجيحية من صفر، 

 إلذ لإضافةبا، ك بالتالر فإف القدرة على تسديد ك توزيع الأخطار 2 .نوع من أنواع القركض إلذ معامل موازنة
من % 60 التي تعتٍ أف قركض البنك بهب أف لا تتجاكز نسبة 0.6السيولة التي حػددت بؽا نسبة نقصانها بػ 

 .القركض قصتَة الأجل

إذا نظرنا إلذ حاجة البنوؾ الوطنية فنجدىا أنها ليس في مقدكرىا أف تصل إلذ تطبيق قرارات بعنة بازؿ في 
القواعد الاحتًازية ك ىو ما بينحها الاعتماد، ك ىذا يبرز أف ىذه البنوؾ موجودة بشكل فعلي ك لكنها لا تطبق 

 .قانوف ابؼتعلق بالنقد ك القرضؿأحكاـ ا

  :10-90الدؤسسات الدالية الجديدة بعد قانون . 2

بعد صدكر ىذا القانوف الذم شجع تطور القطاع ابؼصرفي بالإضافة إلذ القطاع ابؼصرفي العمومي ك ابتداء من 
 : تم إنشاء عدة مؤسسات مالية جديدة مثل مؤسسات بسويل قطاع السكن ك ىي1995سنة 

 CNL  إنشاء الصندكؽ الوطتٍ للسكن -
 SRHإنشاء شركة بسويل الرىن العقارم  -

 CGCHإنشاء صندكؽ ضماف القركض العقارية  -

  CGPEإنشاء صندكؽ التًقية العقارية  -

 CNEPBالاحتياط   بنك الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ كلذالاحتياط إ كما تم برويل الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ ك
صندكؽ ضماف الصفقات  إنشاء صندكؽ التجهيزات العمومية ك  كBADإعادة ىيكلة بنك التنمية ابعزائرم  ك

 أشهر بعد صدكر القانوف بؼدة اقل من ستة 1990 ديسمبر 6 تأسيس بنك البركة ابعزائرم في  ك تم،العمومية
تعمل بصيغ   للطرؼ السعودم ك%49  للطرؼ ابعزائرم ك%51سعودية بنسبة  كىو مؤسسة بـتلطة جزائرية ك

                                                 
1

 .89ص  -2001-مصر- الدار ابعامعية- ''العولدة و اقتصاديات البنوك ''- عبد ابؼطلب عبد ابغميد  

2
 . ك ابؼتعلقة بتحديد القواعد الاحتًازية1994 نوفمبر 29 ابؼؤرخة في 74-94تعليمة بنك ابعزائر رقم  
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 مام 7في  ) (UNIONBANKكانت أكؿ مؤسسة مالية تم التًخيص بؽا ىي البنك الابرادم  ك، إسلامية
ىي على شكل بنك للأعماؿ كما بيكن ذكر بعض ابؼؤسسات  أجنبية ك  بدسابنة رؤكس أمواؿ خاصة ك1995

 بتأسيس  قاـ خصصة في القركض الآجلة، كتشركة ـ-  :القرض  التي حصلت على الاعتماد من بؾلس النقد ك
مؤسسة التسويق الفلاحي  ابؼؤسسة الوطنية للعتاد الفلاحي ك للتعاضدية الفلاحية ك ىذه الشركة الصندكؽ الوطتٍ

البنك الدكلر ابعزائرم ، BCIAالصناعي ابعزائرم  البنك التجارم ك، Mouna Bankمونا بنك ، كبنك الوحدة
AIB ، بنك ابػليفةK.B ، البنك العاـ للبحر الأبيض ابؼتوسطBGM ، المجمع ابعزائرم البنكيCAB. 

البنك العربي ،  فرع  من سيتي بنك نيويورؾCBسيتي بنك ابعزائرم  :كما تم اعتماد بنوؾ خاصة دكلية ىي
بنك ، Natexis Franceناتكسي ابعزائر فرع من بؾموعة ، SGAة العامة ابعزائرية ؾالشر، BAAابعزائرم 

 .CLالقرض الليوني ،  AFG-Hermes Algeria ابعزائرمبنك ىرمز ، الريّاف

 :10-90التعديلات الددرجة على قانون النقد و القرض : ثالثا

إف التعديلات التي أدخلت على  1: 2001التعديلات الددرجة على قانـون النقد و القرض خلال سنة  .1
تهدؼ أساسا إلذ تقسيم بؾلس النقد ك القرض  01/01خلاؿ الأمر  2001قانوف النقد ك القرض خلاؿ عاـ 

 :إلذ جهازين
 يتكوف من بؾلس الإدارة الذم يشرؼ على إدارة ك تسيتَ شؤكف البنك ابؼركزم ضمن ابغدكد الأول* 

 .ابؼنصوص عليها في القانوف
 فيتكوف من بؾلس النقد ك القرض ك ىو مكلف بأداء دكر السلطة النقدية ك التخلي عن الثاني أما ابعهاز *

 .دكره كمجلس إدارة لبنك ابعزائر

من قانوف النقد ك القرض، إذ تعدّؿ أحكاـ الفقرتتُ الأكلذ  23تعدّؿ ابؼادة  01/01من الأمر  03إف ابؼادة 
التي تنص على أنو لا بزضع كظائف المحافظ ك نواب المحافظ إلذ قواعد الوظيف العمومي  23كالثانية من ابؼادة 

ك لا بيكن للمحافظ أك نوابو أف بيارسوا أم . كتتنافى مع كل نيابة تشريعية أك مهمة حكومية أك كظيفة عمومية
نشاط أك كظيفة أك مهنة مهما تكن أثناء بفارسة كظائفهم ما عدل بسثيل الدكلة لدل مؤسسات عمومية دكلية 

 .ذات طابع مالر أك نقدم أك اقتصادم

                                                 
1

- مرجع سابق- رسالة دكتوراه دكلة- ''إصلاحات النظام الدصرفي الجزائري و أثارىا على تعبئة الددخرات و تدويل التنمية''- بطاىر علي  
 .49ص
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من قانوف النقد ك القرض، ك ىذه الفقرة  23ألغى الفقرة الثالثة من ابؼادة  2001بفا يلاحظ ىو أف تعديل 
كانت تتضمن عدـ السماح للمحافظ ك نوابو بالإقتًاض من أية مؤسسة جزائرية كانت أك أجنبية، كما لا تقبل 
التعهدات الصادرة في بؿفظة البنك ابؼركزم ك لا في بؿفظة أم بنك عامل داخل التًاب الوطتٍ، ك قد يكوف ىذا 
الإجراء حاجزا لعدـ استغلاؿ المحافظ ك نوابو للمنصب في ابغصوؿ على قركض أك بسويلات بتعهدات شخصية، 

قد يتاح للمحافظ ك نوابو برصيل قركض ك بسويلات سواء من مؤسسات  2001كبزكاؿ ىذا القيد كفق تعديل 
 .أجنبية أك جزائرية، ك كذا التعامل في بؿفظة بنك ابعزائر ك بؿافظ بقية البنوؾ العاملة في ابعزائر

ك التي تنصّ على أنوّ يعتُّ  90/10من القانوف  22تلغي أحكاـ ابؼادة  01/01من الأمر  13إف ابؼادة 
المحافظ بؼدة ستة سنوات ك يعتُّ كل من نواب المحافظ بؼدة بطس سنوات، إذ بيكن بذديد كلاية المحافظ ك نوابو مرة 

إف إلغاء ىذه ابؼادة لو تأثتَ كاضح على درجة استقلالية بنك ابعزائر ناىيك عن التغتَات ك التعديلات . كاحدة
 .01/01التي عرفها قانوف النقد ك القرض كفقا للأمر 

لقد جاء ىذا النص التشريعي في ظرؼ بسيز بتخبط : 11-03التعديلات التي جـاء بها الأمر الرئاسي  .2
ابعهاز ابؼصرفي في ضعف كبتَ في الأداء ك خاصة بعد الفضائح ابؼتعلقة بإفلاس بنك ابػليفة ك البنك الصناعي 
كالتجارم، ك الذم بتُّ بصورة كاضحة عدـ فعالية أدكات ابؼراقبة ك الإشراؼ التي يديرىا بنك ابعزائر باعتباره 

 . السلطة النقدية

ك ابؼتعلق بالنقد ك القرض يعتبر نصا تشريعيا يعكس بصدؽ أبنية  2003أوت الصادر في  03/11إف الأمر 
ابؼكانة التي بهب أف يكوف عليها النظاـ ابؼصرفي، إذ أنو جاء مدعما لأىم الأفكار ك ابؼبادئ التي بذسدت في 

كالتي تتمثل أساسا في  01/01مع التأكيد على بعض التعديلات ابعزئية التي جاء بها الأمر ، 90/10القانوف 
الفصل بتُ بؾلس الإدارة ك بؾلس النقد ك القرض فيما بىص ابؽيكل التنظيمي حيث أنو في الفصل الثاني من 

. إلذ كيفية تشكيل بؾلس إدارة بنك ابعزائر 18 ابؼتعلق بإدارة بنك ابعزائر أشارت ابؼادة 03/11الأمر الرئاسي 
على مهاـ ك كظائف بؾلس الإدارة ك الذم يعتبر السلطة التشريعية القائمة على إصدار  19كما نصت ابؼادة 

النصوص ك القواعد التنظيمية ابؼطبقة في بنك ابعزائر، كما أنو ابؼخوؿ قانونا للبت ك الفصل في ابؼنازعات 
 .كالتأسيس كطرؼ مدني في الدعاكم القضائية

بتحديده '' ج''الفقرة  62تم كذلك توسيع مهاـ بؾلس النقد ك القرض كسلطة نقدية حيث نصت ابؼادة 
للسياسة النقدية ك إشرافو عليها، ك متابعتها ك تقييمها، ك بؽذا بودد المجلس الأىداؼ النقدية لاسيما فيما يتصل 
بتطور المجاميع النقدية ك القرضية، ك بودد استخداـ النقد ك كذا كضع قواعد الوقاية في السوؽ النقدية، ك يتأكد 

 .من نشر معلومات في السوؽ ترمي إلذ إزالة بـاطر الاختلاؿ
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ىكذا أككلت للمجلس مهمة بضاية زبائن البنوؾ ك ابؼؤسسات ابؼالية في بؾاؿ ابؼعاملات ابؼصرفية ك تدعيم 
 :التشاكر ك التنسيق ما بتُ بنك ابعزائر ك ابغكومة فيما بىص ابعانب ابؼالر، ك ذلك من خلاؿ

 إثراء مضموف ك شركط التقارير الاقتصادية ك ابؼالية. 

 إنشاء بعنة مشتًكة بتُ بنك ابعزائر ك كزارة ابؼالية لتسيتَ ابغقوؽ ك الدين ابػارجي. 

 بسويل إعادة البناء النابصة عن الكوارث الطبيعية التي تقع في البلاد. 

 العمل على انسياب أفضل للمعلومة ابؼالية . 

قد حدد بوضوح علاقة بنك ابعزائر مع ابغكومة، فمنح البنك  03/11في ىذا السياؽ بيكننا القوؿ أف الأمر 
الاستقلالية التي بسكنو من رسم السياسة النقدية ابؼناسبة ك تنفيذىا في إطار الرقابة التي بسارسها كزارة ابؼالية التابعة 

للحكومة، ك منح ابغكومة في ابؼقابل السلطة ابؼضادة التي بسكنها من أف تعدؿ ما بىلص إليو بنك ابعزائر فيما 
يعود بؼا شهدتو  10-90يتعلق بالسياسة النقدية، ك لعلّ السبب في ىذا التغيتَ مقارنة بقانوف النقد ك القرض 

الساحة ابؼصرفية ابعزائرية مع بداية القرف ابغالر بإفلاس العديد من البنوؾ ابػاصة، الأمر الذم أثر كثتَا على أداء 
ابؼنظومة ابؼصرفية ابعزائرية من جهة، ك من جهة أخرل طرح العديد من التساؤلات حوؿ طبيعة ك فعالية الرقابة 

 .  ابؼصرفية التي يقوـ بها بنك ابعزائر في إطار مهمتو الأساسية ابؼوكلة إليو

في إطار الإصلاحات الاقتصادية لفتًة التسعينات أدرج مفهوـ جديد في قاموس تسيتَ : مركـز الدخاطر .3
الاقتصاد ابعزائرم بىص تنظيم العلاقات بتُ ابؼؤسسات ك البنوؾ نتيجة الاستقلالية حيث يزكؿ التمويل التلقائي 
للمشاريع، ك كذلك إلغاء مبدأ التوطتُ البنكي حيث يفسح المجاؿ للمنافسة في القطاع ابؼصرفي ك إمكانية بعوء 

1.ابؼؤسسات إلذ مقرضتُ عديدين
ينظم '': على 1990من قانوف النقد ك القرض لسنة  160إذ تنص ابؼادة   

تكلف بجمع أبظاء ابؼستفيدين من القركض ك طبيعة , كيستَ البنك ابؼركزم مصلحة مركزية تدعى بدركزية ابؼخاطرة
كسقف القركض ابؼمنوحة ك ابؼبالغ ابؼسحوبة ك الضمانات ابؼعطاة لكل قرض من بصيع البنوؾ ك ابؼؤسسات 

ك يأمل ىذا ابؼركز في . ك يقوـ ىذا ابؼركز بتقدير خطر القركض الداخلية كما لو دكر في توفتَ ابؼعلومات. ''ابؼالية
  2: برقيق ما يلي

 تركيز ابؼعلومات في خلية كاحدة تقع على مستول البنك ابؼركزم. 

                                                 
1

- مرجع سابق- رسالة دكتوراه دكلة- ''إصلاحات النظام الدصرفي الجزائري و أثارىا على تعبئة الددخرات و تدويل التنمية''- بطاىر علي  
 :ك بؼزيد من الإطلاع ارجع إلذ. 52-51ص

A.Belhafsi–« La centrale des risques– un outil de consolidation de la politique de crédit »-EL WATAN–
N0651- Le 11.11.1992. 

2
 .119ص- (2004طبعة )مرجع سابق - ناصر دادم عدكف ك معزكم ليندة ك بؽواسي ىجتَة  
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 بصع ابؼعلومات ابػاصة بابؼخاطر التي تنجم عن نشاطات الائتماف للبنوؾ ك ابؼؤسسات ابؼالية. 

  منح ىذه ابؼخاطر إلذ ابؼؤسسات ابؼالية ك البنوؾ مع مراعاة السرية في ذلك لتحقيق ىذه الأدكار حسب
كاجبات البنك ابؼركزم، ك على كل ابؽيئات ابؼتعاطية للقركض عبر كامل التًاب الوطتٍ الانضماـ إلذ ىذا ابؼركز 

 .كاحتًاـ قواعده

تنشأ بعنة مصرفية مكلفة '': من قانوف النقد ك القرض على مايلي 143تنص ابؼادة : لجنة الرقابة الدصرفية .4
 1.''بدراقبة حسن تطبيق القوانتُ ك الأنظمة التي بزضع بؽا البنوؾ ك ابؼؤسسات ابؼالية ك بدعاقبة ابؼخالفات ابؼثبتة

أف اللجنة ابؼصرفية للرقابة قد منحت قدرة كبتَة في ميداف  90/10يتجلى من خلاؿ فحص أحكاـ القانوف 
ابؼراقبة دكف أف يتم برديد ىذه ابؼراقبة بشكل دقيق، ك ىو ما يتًؾ بؽذه الأختَة بؾالا كافيا لتنظيم عملها ك تكييفو 

ك ىذا ما يدؿ على أف مهمة اللجنة ابؼصرفية للرقابة تتجاكز . مع التغتَات ابؼتًتبة عن التحوؿ ابؽيكلي للنظاـ ابؼالر
ابؼراقبة البسيطة للشرعية، أك بعبارة أخرل السهر على احتًاـ الإجراءات القانونية ك التنظيمية من طرؼ البنوؾ 

  2.ك الغرض من ىذه ابؼهمة يكمن في تفادم النتائج السلبية ابؼتًتبة عن العجز في التسيتَ. كابؼؤسسات ابؼالية

 كانت تهدؼ إلذ تكريس ابغرية الاقتصادية 1988إف الإصلاحات الاقتصادية ابؼتبعة في ابعزائر منذ سنة 
ك تتطلب ىذه . كالتصرؼ، ك بالتالر السماح لآليات السوؽ أف تلعب دكرىا بفعالية كفق قانوف العرض كالطلب

الإصلاحات جهازا مصرفيا فعالا ك متطورا يتعامل كفق الآليات ابعديدة، لذا تعرض البنك ىو الآخر إلذ عدة 
إصلاحات حيث تم إدخاؿ تغيتَ جذرم على ابعهاز البنكي من خلاؿ قانوف النقد ك القرض الذم فتح المجاؿ 

للخواص للاستثمار في المجاؿ ابؼصرفي، ك ىذا ما ساعد على خلق جو من ابؼنافسة بتُ البنوؾ على اختلاؼ 
ك لكن الإشكاؿ الذم يقف حاليا أماـ ابؼنظومة ابؼصرفية ككل ك خاصة الذم يقع على عاتق بنك . طبيعتها

 . ابعزائر باعتباره أعلى ىيئة ك سلطة نقدية مهمتها الأساسية تطبيق السياسة النقدية

 

                                                 
1

 . ك ابؼتعلق بالنقد ك القرض1990 أفريل 14 ابؼؤرخ في 90/10 من قانوف 143ابؼادة   

2
 .146-145ص- (1992طبعة )مرجع سابق - ''مدخل للتحليل النقدي''- بضيدات بؿمود  
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 :خلاصة الفصل الخامس

لقد شهد الاقتصاد ابعزائرم تردّ ك تدىور للأكضاع الاقتصادية ك الاجتماعية بعد الاستقلاؿ مباشرة، حيث 
بيكن أف نرجع السبب إلذ ثقل كاىل الدكلة بالتزامات ك نفقات القطاع العاـ الذم كاف يشهد خسائر مستمرة 

، ضف إلذ ذلك تزايد عجز ميزانية الدكلة ك استمراره لعدة سنوات متتالية، ارتفاع نسبة التضخم  على العموـ
كالبطالة، ك ىذا ما أدل إلذ توجو السلطات العامة إلذ اللجوء للاستدانة ابػارجية التي تضاعفت بكثتَ في عقد 

كل ىذه الأكضاع ك ابؼؤشرات فرضت حتميتها . الثمانينات، ك لد برقق ىدفها كونها كانت مقتًضة للأمد القصتَ
 .على الدكلة ابعزائرية من أجل تغيتَ التوجو الاقتصادم من النظاـ ابؼوجو الاشتًاكي إلذ تبتٍ نظاـ اقتصاد السوؽ

 فلجأت السلطات العامة في ابعزائر إلذ بناء سياسات اقتصادية تتضمن برامج ك بـططات تصحيحية منذ 
 مسّت بصيع المجالات الاقتصادية ك خصوصا إعادة ىيكلة النظاـ ابؼالر ك ابؼصرفي في ابعزائر ك الذم 1986سنة 

، الذم سبقو قانوف استقلالية ابؼؤسسات العمومية 90/10عرؼ منعرجا كبتَا منذ صدكر قانوف النقد ك القرض 
 الذم منح الاستقلالية للعديد من ابؼؤسسات العمومية قصد بزفيف عبئها على الدكلة ابعزائرية من جهة، 88/01

 .(ابػوصصة)أما من ناحية أخرل فتح المجاؿ للاستثمار ابػاص كأحد مبادئ ك شركط النظاـ الاقتصادم ابعديد 

من أجل تعزيز تلك الإجراءات التصحيحية بعأت الدكلة ابعزائرية إلذ الاستغاثة ك الاستعانة بابؽيئات 
كابؼؤسسات ابؼالية الدكلية من أجل الاستدانة ك ابغصوؿ على الإعانات ابؼالية التي تؤمّن بؽا تطبيق ابؼخططات 

الذم يؤمن بخفض نسبة  (نظاـ اقتصاد السوؽ)كبناء قواعد ك أسس الاقتصاد ابغديث في ظل النظاـ ابعديد 
 .تدخل الدكلة في ابغياة الاقتصادية ك فتح المجاؿ لسيادة قانوف السوؽ ك ابؼنافسة على اختلاؼ مستوياتها

إف الأمر الذم تم بالفعل في ابعزائر ك غتَىا من الدكؿ النامية الأخرل ىو تطبيق صندكؽ النقد الدكلر لبرامج 
التعديل ابؽيكلي في كافة المجالات الاقتصادية ك خصوصا ابؼنظومة البنكية ك السياسة ابؼالية ك النقدية، ك ىذا قد تم 

 .بشركط فرضتها تلك ابؼؤسسات ابؼالية الدكلة السابقة الذكر
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 :تدهيد الفصل السادس

لقد عرؼ الاقتصاد الجزائري مرحلة انتقالية من الاقتصاد الاشتًاكي الدوجو لضو اقتصاد ليبرالي يقوـ على أسس 
 ،التي بيّنت بوضوح ىشاشة الذيكل الاقتصادي في الجزائرم 1986ذلك بعد أزمة سنة   و،ومبادئ اقتصاد السوؽ

الأمر الذي تطلب في بداية الأمر القياـ بإصلاحات ذاتية من دوف اللجوء إلى أطراؼ أجنبية كمؤسسات النقد 
 ،حتى الاجتماعية الاقتصادية و لكن ىذا الاعتماد الذاتي قد نتج عنو تفاقم الأوضاع النقدية و  و،الدولية مثلا

ثقل خدمة الدين   ارتفاع حجم الدديونية الخارجية و،مستويات البطالة وتجلى ذلك في ارتفاع معدلات التضخم و
.   الطفاض معدلات النمو الاقتصادي، الطفاض قيمة العملة الوطنية، ارتفاع عجز الديزانية العامة للدولة،بالدقابل

من أصعب القضايا التي واجهت السلطات العامة في الجزائر خلاؿ الفتًة التي تلت صدور قانوف النقد والقرض 
 الدعتمد كقاعدة لبناء معالم ،الدقتضيات التي فرضها ىذا الإطار الجديد ىي صعوبة التأقلم مع الأوضاع و 90/10

 بعيدا عن الدور المحوري للدولة في تسيتَ الشؤوف ،وأسس اقتصاد وطتٍ جديد يقوـ على مبادئ اقتصاد السوؽ
التعديل الذيكلػي التي فرضتها مؤسسات النقد  ضف إلى ذلك اعتماد برامػج الإصلاح الاقتصادي و. الاقتصادية

 مقابل لجوء ىذه الأختَة إلى تلك الدؤسسات ،الدولية على الحكومة الجزائرية كغتَىا من حكومات الدوؿ النامية
 التي ،تنفيذ سياسة تصحيحية لدعالجة الإختلالات الذيكلية الدالية طالبة إعانات مالية تساعدىا على بناء و

. حتى سياسيا عصفت باستقرارىا اقتصاديا و

المحافظة على التوازنات النقدية الداخلية  الدتمثلة في تحقيق الاستقرار الاقتصادي و من أجل تحقيق تلك الغاية و
و الخارجية سعت السلطات العامة في الجزائر إلى إعادة تقييم شامل لدور السياسات الاقتصادية الدعتمدة في بناء 

السياسة )ذلك عن طريق تفعيل وسائل تلك السياسة الاقتصادية العامة   و،ورسم مستقبل للاقتصاد الوطتٍ
 بعيدا عن أي ،بأولوية مسبقة التحديد تحديد أىدافها النهائية بدقة و و (غتَىا و...السياسة الدالية النقدية و

فتح المجاؿ الواسع أماـ  و (وفقا لدبدأ استقلالية السلطات الدخوّؿ لذا أداء تلك السياسة الدعنية)خلفيات أو مصالح 
. في الفتًات الدناسبة لذلك السلطات النقدية لاتخاذ القرارات الدثلى و

عمل النظاـ الدصرفي ككل من خلاؿ وضع أسس مضبوطة  من ىنا كاف لزاما على الدولة إعادة تنظيم ىيكل و
 من أجل إعطاء السلطات ،تطبيق الإجراءات بصرامة تامة فيما لؼص التدابتَ العقابية وقواعد منصوصة قانونيا و
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توجيهو الدسار الأمثل بتُ لستلف  التحكم في حجم الائتماف و النقدية في البلاد الحرية في رسم السياسة النقدية و
. القطاعات من دوف مفارقة أو تفضيل

خصائصها في الجزائر من النظاـ الاشتًاكي  تتبع مسػار تطور السياسة النقدية و كل ىذا يدفعنا إلى دراسة و
 من خلاؿ عرض تطور الوضعية النقدية في ظل تحوؿ التوجو الاقتصادي قصد ،الدوجو إلى نظاـ اقتصاد السوؽ

 تحقيق  على وجو الخصوص السعي دوما لضو و،دور السياسة النقدية في تحقيق أىدافها النهائية تقييم فعالية و
 في الاقتصاد الجزائري، و كيف لؽكن أف لصعل السياسة النقدية ىي الأداة لأسعارؿ  العامةستوياتالمالاستقرار في 

  . الدناسبة للقضاء على مشكل التضخم في اقتصادنا الوطتٍ

 تحقيق الاستقرار في الدستويات العامة للأسعارمن في الجزائر  ىل تدكنت السياسة النقدية :لذا قد نتساءؿ
  ؟، أم نجد أن ظاىرة التضخم ىي ذات منشأ نقدي في الجزائرفي ظل تحول التوجو الاقتصادي

 :لذلك سوؼ نتطرؽ خلاؿ ىذا الفصل إلى العناصر التالية

 تقييػػػػػػم مسار السياسة النقدية في الجزائر. 

 عرض تحليلي لتطور مؤشر التضخم في الجزائر. 

  الدراسة القياسية للعلاقة بتُ النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري وفق لظوذج الددرسة النقدية
 .2013- 1970الحديثة للفتًة 
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تقييــــــم مسار السياسة النقدية في الجزائر : الدبحث الأول

إف الدرحلة الانتقالية التي عرفها الاقتصاد الجزائري كاف لذا أثػر كبتَ على تطور الأوضاع و الدؤشرات النقدية 
الداخلية، من خلاؿ فرض صندوؽ النقد الدولي عدة إجراءات صارمة في مقدمتها إعادة تقييم قيمة الدينار 

الجزائري بتخفيضو بمعدلات كبتَة، ضف إلى ذلك تحوّؿ تطبيق البنك الدركزي لأدوات السياسة النقدية من شكلها 
كلّها إجراءات و تدابتَ تدفعنا للتساؤؿ  الدباشر إلى استخداـ الأدوات غتَ الدباشرة في إدارة الائتماف و توجيهو، و

. عن مدى تغتَّ طبيعة تطبيق السياسة النقدية شكلا و مضمونا

 1990عـرض معالـم السياسة النقدية قبـل سنة : الدطلب الأول

، 1990 لسنة 90/10 من أجل التعرؼ على معالم و أسس إدارة السياسة النقدية قبل قانوف النقد و القرض
و ذلك في ظل انتهاج السلطات العامة لنظاـ اقتصادي موجّو مركزيا، كاف لزاما علينا عرض خصائص السياسة 

النقدية خلاؿ نفس الفتًة بما فيها التعرؼ على الأوضاع و لستلف الدؤشرات النقدية التي عرفها الاقتصاد الوطتٍ في 
. خضم الأزمات و الإختلالات التي عصفت بو آنذاؾ

: خصـائص السياسة النقدية في ظل النظـام الاقتصـادي الاشتراكي. 1

قبل صدور قانوف النقد و القرض كاف القطاع الدالي الجزائري صغتَا و لرزئا، إذ عمل في واقع الأمر كأداة مالية 
لاستثمارات القطاع العاـ بينما لم تكن الأسواؽ الدالية موجودة على الإطلاؽ، و لم تكن البنوؾ التجارية تدارس أي 
نشاط تجاري، بل كانت تجمع مدخرات قطاع العائلات و قطاع الدؤسسات من خلاؿ شبكة واسعة من الفروع، 

قد لعبت الخزينة حينها الدور الرئيسي في  و. و توجّو ىذه الدوارد لضو تدويل الواردات و عمليات الدؤسسات العامة
 إذ احتكرت معظم الددخرات الوطنية من خلاؿ حسابات التوفتَ البريدية و إصدار السندات ،القطاع الدالي

الاستثمارية، و قد استخدمت ىذه الدوارد أساسا لتمويل الدشاريع الجديدة في الدؤسسات العمومية، التي كانت 
.  تعاني على العموـ من قصور الرسملة معتمدة على الاقتًاض من البنوؾ لتمويل استثماراتها

لعب البنك الدركزي الجزائري دورا ثانويا، و حدّدت معدلات الفائدة بقرارات إدارية عند مستويات نتجت لقد 
و في ىذه الحالة . عنها أسعار فائدة حقيقية سالبة، لشا دفع الدديرين لضو الاستثمارات ذات التًكيز الرأسمالي العالي
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لم لؽارس البنك الدركزي أي نشاط ملموس في لراؿ الرقابة الدصرفية و لم تكن وظيفتو في إعادة الخصم سوى أداة 
. لتزويد البنوؾ بالسيولة اللازمة

 أو بمعتٌ آخر ،إف الاىتماـ الذي كاف موجها للسياسة النقدية خلاؿ ىذه الفتًة فيما لؼص كيفية إدارتها للنقود
القرض  فقبل صدور قانوف النقد و. ىل النقود في ظل النظاـ الاقتصادي الاشتًاكي ىي حيادية أو غتَ حيادية

 ،لم تكن أداة إستًاتيجية من أجل التحكم في التنمية الاقتصادية  و،كانت النقود عبارة عن ظاىرة حسابية فقط
ذلك منذ الاستقلاؿ من خلاؿ إنشاء وحدة  فبالرغم من أف النقود اعتبرت كمعلم من معالم السيادة الوطنية و

كانت تدخل  و. تم تأميم الدصارؼ إصدار العملة الورقية الخاصة بالجزائر و  و،''الدينار الجزائري''نقدية وطنية 
ىجرة رؤوس - خاصة– تفادي النتائج السلبية للتداوؿ النقدي الأجنبي  ىذه السياسة في حماية الاقتصاد الوطتٍ و

   1.الاستثمارات الأجنبية الدباشرة الأمواؿ و

 حيث لم تعد النقود كرأس ماؿ وإلظا 1971-1970النقدي سنة  بدأت مرحلة جديدة بعد الإصلاح الدالي و
ظاىرة عددية لحساب الكميات الرأسمالية المحصل  )أضحت كوسيلة لتداوؿ الدخوؿ المحصل عليها من ريػع البتًوؿ 

لذلك تفطنت السلطات العامة في نهاية الثمانينات إلى ىذا الدور الحيادي . (عليها من جراء التغتَ النقدي للبتًوؿ
العمل على الرجوع إلى  إعطائها مفهوـ جديد يتمثل في اعتبار النقود وسيلة لتداوؿ رأس الداؿ و السلبي للنقود و و

 إنشاء المجلس الوطتٍ للقرض و و 1986كاف ذلك لزتوى ترتيبات قانوف   و،نظاـ تعبئة الدوارد النقدية الوطنية
بالتالي ظهر دورىا   و،الدالية التنمية بتُ أيدي السلطات العامة النقدية و  فأصبحت النقود كأداة للقرض و،النقد

 أي أنها أصبحت أداة إستًاتيجية مهمة لدى ،الاستهلاؾ التوزيع و تأثتَىا الدباشر على الإنتاج و الإلغابي و
. السلطات العامة الدخطّط و

على العموـ لؽكن أف نرجع سبب الحالة التي آلت إليها النقود خلاؿ الفتًة التي تبنت فيها السلطات العامة في 
 2: ذلك للأسباب التالية  و،فعالية السياسة النقدية الجزائر لنظاـ اقتصادي اشتًاكي انعكس على دور و

 تسيتَ إداري لدعدلات الفائدة الدثبتة عند مستويات دنيا. 
 أجهزتها تسيتَ نقدي إداري لتُّ يوحي بالخضوع التاـ للسلطة النقدية إلى السلطة السياسية و. 
 تابع كليا لرغبة زبائن القطاع العمومي عرض نقدي خارجي غتَ مرتبط بالنشاط الاقتصادي و. 

                                                 
1

 .165ص- مرجع سابق- ''السياسات النقدية محاضرات في النظريات و ''–بلعزوز بن علي   

2
 :و لدزيد من الإطلاع ارجع إلى. 194ص- (مذكرة ماجستتَ)مرجع سابق - بقبق ليلى اسمهاف  

F. Renversez- « Eléments d’analyses monétaire » - édition Dalloz- 1988- P123.      
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 طلب القرض غتَ مرف لدعدلات الفائدة. 
 الدور الدهم للبنك الدركزي الجزائري في إعادة تدويل البنوؾ. 
 تأطتَ القروض الذي يشكل الأسلوب الدفضل لتنظيم النشاط النقدي للبنوؾ  . 

 1990 إلى غاية عاـ 1962من كل ما سبق لصد أف السياسة النقدية في الجزائر خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة 
 إذ لم تتمكن تلك السياسة من تحقيق الأىداؼ ،كانت حيادية بسبب الدور السلبي للنقود في الاقتصاد الوطتٍ

 تحقيق التوازف في ،تحقيق النمو الاقتصادي  لزاربة البطالة و،والدهاـ الدنوطة بها سواء تعلق الأمر بمحاربة التضخم
 تقليص العجز ،خفض حجم الدديونية الخارجية ميزاف الددفوعات من خلاؿ المحافظة على استقرار سعر الصرؼ و

السبب في عدـ فعالية السياسة النقدية خلاؿ تلك الفتًة يرجع  و. الدوازني الذي كاف نتيجة لعبء القطاع العاـ
أيضا إلى كوف السياسة النقدية لم تكن تعدوا كونها مفهوـ نظري منصوص عليو في القوانتُ التشريعية بعيدا عن 

التحكم في   على الأدوات الدباشرة في الرقابة و الجزائري ضف إلى ذلك اعتماد البنك الدركزي،الواقع التطبيقي
 على مستوى جهاز مصرفي ىش بعيد كل البعد عن الدور الدنوط بو من خلاؿ تحقيق التنمية الاقتصادية الائتماف

 ىذه الأختَة التي كانت مكلفة بمهمة ،قد اعتبر البنك الدركزي لررد ملجأ لتمويل عجز الديزانية العامة و. في الجزائر
  .التحكم في حجم تداولو إصدار النقد و

: 1990عـرض الحالة النقدية قبـل سنة . 2

 1990-1962من أجل تحليل الوضعية النقدية التي شهدىا الاقتصاد الجزائري خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة 
الأجزاء الدقابلة لذا في  يتعلق الأمر بتطور الكتلة النقدية و  و،سوؼ نعمد إلى دراسة تطور بعض الدؤشرات النقدية

: يظهر ذلك كالآتي و. الاقتصاد الوطتٍ

تحتوي الكتلة النقدية على كل أنواع وسائل الدفع الفورية التي بحوزة الأعواف : تطـور الكتلة النقدية. 1.2
 حيث لصد ،أشباه النقود  النقود الكتابية و،تتكوف أساسا من النقود الورقية  و،الاقتصاديتُ داخل التًاب الوطتٍ

 :حسب التشريع النقدي الجزائري ما يلي

 * M1الودائع الجارية لدى النظاـ الدصرفي + العملة في التداوؿ خارج النظاـ الدصرفي  =  الدتاحات النقدية +
. (سواء كانت بالدينار أو العملات الأجنبية )الودائع في الحسابات الجارية البريدية 
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 *M2الكتلة النقدية  = M1 +  ودائع التوفتَ في البنوؾ التجارية بما  الدتمثلة في الودائع لأجل و)أشباه النقود
. (فيها الودائع بالعملات الأجنبية

 *M3سيولة الاقتصاد  = M2 + الودائع أو التوظيفات الادخارية في الصندوؽ الوطتٍ للتوفتَ والاحتياط. 

 ،السابقة الذكر لؽكن أف نستعرض في الجدوؿ الدوالي أىم التطورات التي شهدتها أشكاؿ النقود الدختلفة و
 .1990وذلك قبل سنة 

 .1989-1962تطور الكتلة النقدية خلال الفترة : 01-06الجدول رقم 
. مليار دج:                                                                                                    الوحدة

                                                                                                          
السنوات 

نقود 
ائتمانية 

ودائع تحت الطلب 
في البنوؾ 

ودائع تحت الطلب 
 CCPفي 

ودائع تحت 
الطلب في الخزينة 

 
النقود 

أشباه 
النقود 

الكتلة 
النقدية 

معدل نمو 
الكتلة 
% النقدية 

1962 2.26 1.7  - -3.96 0.14 4.1  -
1963 2.31 1.6  - -3.92 0.08 4  -2.4 
1964 2.58 2.05  - -4.64 0.08 4.72 18 
1965 2.76 2.36  - -5.13 0.12 5.25 11.2 
1966 2.84 2.13 0.33 0.25 5.55 0.23 5.78 10.09 
1967 2.23 3.29 0.35 0.16 7.02 0.49 7.51 29.9 
1968 3.7 4.99 0.4 0.23 9.32 0.84 10.16 35.2 
1969 4.16 5.64 0.51 0.21 10.5 1.11 11.6 14.3 
1970 4.74 5.78 0.66 0.44 11.6 1.45 13 12.6 
1971 5.7 6.1 0.92 0.23 12.9 0.97 13.9 6.49 
1972 7.05 8.43 1.11 0.16 16.7 1.39 18.1 30.2 
1973 8.82 8.68 1.33 0.09 18.9 1.44 20.3 12.2 
1974 10.45 10.5 1.96 1.26 24.2 1.52 25.7 26.5 
1975 12.7 15.11 2.56 1.56 31.9 1.77 33.7 30.9 
1976 17.2 20.5 2.87 0.4 41.08 2.53 43.6 29.1 
1977 20.5 23.8 3.46 0.67 48.5 3.4 51.9 19.1 
1978 27.3 28.8 5.28 0.72 62.2 5.25 67.4 29.8 
1979 35.4 29.4 6.6 0.73 72.2 7.48 79.6 18.1 
1980 42.3 33.5 7.8 0.75 84.4 9.1 93.5 17.3 
1981 48.06 40.08 8.57 1.22 97.9 11.23 109.1 16.7 
1982 49.16 61.99 12.28 1.87 125.3 12.59 137.8 26.3 
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1983 60.02 76.8 14.07 1.8 152.7 13.1 165.9 20.3 
1984 67.4 95.2 15.9 1.74 180.4 14.2 194.7 17.3 
1985 76.6 104.6 18.3 2.65 202.2 21.6 223.8 14.9 
1986 89.3 95.9 18.3 1.21 204.8 22.9 227 1.4 
1987 96.8 103.8 22.2 0.99 223.9 33.9 257.9 13.6 
1988 109.7 115.5 25.8 1.04 252.2 40.7 292.9 13.6 
1989 119.8 101.8 26.9 1.3 250 58.13 308.1 5.18 

Source : Statistiques Financières Internationales- FMI- Annuaire 1996 – l’Algérie. 

إف تحليلنا للمؤشرات النقدية الخاصة بحجم الكتلة النقدية الدتداولة في الاقتصاد خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة 
 ضف إلى ذلك دراسة التغتَات الظاىرة في معدؿ لظو تلك الكتلة النقدية من سنة ،1989 إلى غاية سنة 1962

: إلى أخرى يقودنا إلى استنتاج ما يلي

  بمستوى سالب قدّر  1963سنة   و1962 بعد التًاجع الذي عرفو معدؿ لظو الكتلة النقدية ما بتُ سنة
بداية  عرؼ لظو ىذه الأختَة ارتفاعا طفيفا إلى أف يرتفع بشكل كبتَ خلاؿ نهاية السبعينات و ،(%2.4)- : بػ

 من خلاؿ زيادة الكتلة النقدية 1971 ذلك راجع إلى التغيتَات التي أضافها الإصلاح الدالي لسنة الثمانينات و
 بسبب قياـ الدولة بعدّة برامج تنموية %20+الدتداولة في الاقتصاد بمعدلات كبتَة فاقت في أغلب الأحياف نسبة 

 .قد اعتمدت في ذلك على سياسة نقدية توسعية على العموـ  و،قصد بناء أسس الاقتصاد الوطتٍ

  خصوصا الائتمانيةيرجع إلى تعاظم دور النقود  1990 إف ارتفاع حجم الكتلة النقدية في الجزائر قبل سنة 
ذلك بسبب توجو   و، حيث تدثل ىذه الأختَة أعلى الدعدلات الدكونة للنقود1971بعد الإصلاح الدالي لسنة 

إعادة ىيكلتها وفق أسس جديدة تضمن لذا أداء مهامها الدنوطة بها  الحكومة الجزائرية إلى تأميم البنوؾ الوطنية و
تنويع   ضف إلى إنشاء مؤسسات مالية حديثة قصد توفتَ السيولة النقدية اللازمة في الاقتصاد و،في الاقتصاد

 .توظيفاتها لغرض دعم مشاريع التنمية

  نلاحظ من الجدوؿ أف الودائع تحت الطلب على مستوى البنوؾ تدثل دائما نسب كبتَة بالدقارنة مع الودائع
السبب قد يرجع من جهة إلى تأميم البنوؾ   و،الاحتياط تحت الطلب في كل من الخزينة و صندوؽ التوفتَ و

الدصرفية التي قامت بها الحكومة الجزائرية  بتُ الإصلاحات الدالية و  و،وإنشاء مؤسسات مالية جديدة من جهة
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توجيهها  قصد تفعيل لراؿ عمل النظاـ الدصرفي من أجل تحستُ قدرتو على جذب الددخرات على اختلافها و
 .معدلات النمو الكفيلة برفع مستويات و الوجهة الصحيحة و

  قد مثلّت أشباه النقود نسبة قليلة من مكونات الكتلة النقدية في الاقتصاد الوطتٍ بسبب الطفاض حجم 
. كذلك ضآلة نسبة الإيداعات الأجنبية بالعملات الصعبة الودائع الادخارية على مستوى البنوؾ التجارية و

يبتُّ الجدوؿ أدناه العناصر التي اعتمدت كغطاء للإصدار النقدي : تطـور الأجزاء الدقابلة للكتلة النقدية. 2.2
حيث ما لؽكن أف نستخلصو من قراءتنا لدعطيات  ،1989- 1962ىذا خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة  في الجزائر و
:  يأتي كما يلي02-06الجدوؿ رقم 

 إف مقدار تغطية : بالنسبة لدكانة الأصول الأجنبية أو الدوجودات الخارجية في تكوين الكتلة النقدية
الكتلة النقدية بالعملات الصعبة يبدوا متذبذبا نتيجة التباين في العديد من الفتًات بتُ نسبة تغتَ الدوجودات 

ىشاشة ميزاف  ذلك يفسر في ضعف و  و،بتُ نسبة التغتَ السلبية في أحياف أخرى الخارجية الإلغابية أحيانا و
إذ لؽكن أف نرجع السبب إلى ارتفاع ، جلب العملات الصعبة من الخارج عدـ قدرتو على خلق و الددفوعات و

الدوجهة إلى القطاعات  قيمة العملة الوطنية خلاؿ تلك الفتًة و إلى زيادة درجة اللجوء للاستدانة الخارجية و
إذف نلاحظ . (عجز ميزاف الددفوعات)بالتالي سلبية رصيد ميزاف الددفوعات   و،الاستهلاكية أكثر لشا ىي إنتاجية
أف لعنصر الأصوؿ الأجنبية دور ىامشي مقارنة مع  1989إلى سنة  1962أنو خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة 

 .العناصر الأخرى في تكوين الكتلة النقدية

 نلاحظ من معطيات الجدوؿ : بالنسبة لدكانة الديون الدوجهة للحكومة في تكوين الكتلة النقدية
 ،الخاصة بقيم الديوف الدوجهة للخزينة أنها تدثل نسب ملحوظة تقارب نوعا ما نسبة القروض الدوجهة للاقتصاد

حيث يرجع السبب إلى توجو البنك الدركزي الجزائري خلاؿ تلك الفتًة إلى تدويل العجز الدوازني بشكل غتَ لزدود 
إذ وضع البنك الدركزي كليا لخدمة الخزينة  1965قد أتى بياف ذلك خلاؿ قانوف الدالية لسنة   و،أو مشروط

على ذلك كاف البنك الدركزي لا يتعدى   و،بدوف شروط الائتماف غتَ الدنتهية و العمومية بمنحها التسبيقات و
ضف إلى ذلك تدويل ىذا الأختَ إلى احتياجات الخزينة لرؤوس الأمواؿ . كونو لزاسبا بسيطا للخزينة العمومية

البرامج الدنتهجة آنذاؾ من أجل التنمية  الدوجهة إلى تدويل الدشاريع التنموية التي أتت ضمن الدخططات و الدوظفة و
 . ىيكل الاقتصاد الوطتٍ بناء أسس و الاقتصادية و
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 لصد ىذا الدكوف لؽثل أعلى الدعدلات : بالنسبة لدكانة الديون على الاقتصاد في تكوين الكتلة النقدية
الإعانات الدالية الدوجهة إلى  التي تدخل في تغطية الكتلة النقدية حيث توجهت الحكومة إلى زيادة منح القروض و

مؤسسات القطاع العاـ من أجل إعادة ىيكلة ديونها التي تفاقمت نتيجة الخسائر المحققة على التوالي نظرا لغياب 
طرح جرعات نقدية للمتعاملتُ الاقتصاديتُ  بالتالي توجّو الجهاز الدصرفي الجزائري إلى خلق و  و،وسوء التسيتَ فيها

 .الآخر من الحتُ و

                                                                          .1989-1962خلال الفترة  تطور الأجزاء الدقابلة للكتلة النقدية في الجزائر: 02-06الجدول رقم 
. مليار دج:                                                                                          الوحدة

 
السنوات 

الدوجودات 
الخارجية 

القـرض 
 الداخلـي

قروض مقدمة 
للخزينة 

قروض مقدمة 
 للاقتصاد

 
الفوارق 

مجموع الأجزاء 
الدقابلة للكتلة 

النقدية 
1962 0.9 3 0.4 2.6 0.2 4.1 
1963 1.1 2.7 0.6 2.1 0.2 4 
1964 0.8 4.2 1.8 2.4 -0.28 4.72 
1965 0.7 5.2 2.1 3.1 -0.65 5.25 
1966 1.2 4.4 2.1 2.3 0.18 5.78 
1967 2 5.2 2.5 2.7 0.31 7.51 
1968 2.4 7.7 3.3 4.4 0.06 10.16 
1969 2.3 10.3 3.8 6.5 -0.98 11.62 
1970 1.5 12.4 5.9 6.5 -0.82 13.08 
1971 1.5 14 5.9 8.1 -1.57 13.93 
1972 2.2 18.8 5.2 13.6 -2.86 18.14 
1973 4.5 21 5.1 15.9 -5.14 20.36 
1974 7.1 25.4 3.6 21.8 -6.73 25.77 
1975 6.4 36.3 7.3 29 -8.95 33.75 
1976 9.8 46.1 8.8 37.3 -12.3 43.6 
1977 9 54.4 14.3 40.1 -11.4 51.95 
1978 11 76.5 24.8 51.7 -20 67.46 
1979 12.3 86.6 26.6 60 -19.2 79.69 
1980 16.5 101.5 33 68.5 -24.5 93.5 
1981 18.8 113.6 25.1 88.5 -23.2 109.1 
1982 13.9 148.9 36.1 112.8 -24.9 137.8 
1983 11.3 185.6 52.6 133 -30.9 165.9 
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1984 9.3 223.7 67.7 156 -38.2 194.7 
1985 14.8 251.2 76.6 174.6 -42.1 223.8 
1986 9.32 278 101 176.9 -60.3 227 
1987 9.15 303.8 123.1 180.6 -55 257.9 
1988 9.28 339.2 147.2 191.9 -55.5 292.9 
1989 6.52 366.5 157.2 209.3 -64.8 308.1 

Source : Statistiques Financières Internationales- FMI- Annuaire 1996 – l’Algérie. 

 إلى 1962كنتيجة، لصد أف الإصلاحات التي انتهجتها الحكومات الجزائرية الدتعاقبة للفتًة الدمتدة من سنة 
 لم تصل إلى الدستوى الدرغوب فيو، نظرا للإختلالات الدزمنة التي تعاني منها متمثلة أساسا في 1989غاية سنة 

 من حصيلة الصادرات، وتدىور شروط خدمة الدين التي وصلت إلى أكثر % 80الدديونية، التي أصبحت تأخذ 
 مليار دولار، البطالة، التضخم، اختلاؿ ميزاف الددفوعات، مع انعداـ إمكانية اللجوء إلى الأسواؽ 9.05من 

الدالية العالدية مع الطفاض كبتَ في احتياطات الجزائر من العملة الصعبة، وما تشكلو من ضغوط، لشا دفع الجزائر 
أماـ ىذه الظروؼ و الدتغتَات الداخلية و الخارجية الصعبة لأوؿ مرة اللجوء لدؤسسات النقد الدولية في نهاية 

، مستنجدة بسياستو و توجهاتو و الاستفادة من نصائحو في إطار اتفاقيات التمويل الددعمة و التي جرت 1989
 حيث تم إبراـ اتفاقية الاستعداد الائتماني الأوؿ مع صندوؽ 1989في سرية تامة، فعلا ذلك ما حدث في ماي 

   1. النقد الدولي

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
Baba Ahmed Mostapha- " Diagnostic d’un non développement"- édition l’harmattan-France-1999-P218.  
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 1990سيرورة السياسة النقدية بعد سنة : الدطلب الثاني

إف العنصر الأساسي في انتقاؿ الاقتصاد الجزائري من نظاـ لسطط إلى اقتصاد السوؽ ىو إنشاء أسواؽ 
مشاكلو لؼلق  إف مواجهة صعوبات ىذا الانتقاؿ و  و،ومؤسسات مالية تستطيع مساندة ىذا التوجو الجديد

لأدواتها حتى تؤدي مهمتها بكفاءة   لذا أوجب خلق الإطار الدؤسسي لذا و،تحديات إضافية للسياسة النقدية
. عالية

 حاولت الدولة سنة ،أدّت إلى عدـ الاستقرار الاقتصادي فبعد الدشاكل الاقتصادية التي تعرضت لذا الجزائر و
 الدبذولة لتحقيق الاستقرار 1 فاتبعت سياسة نقدية باعتبارىا الوسيلة الدزدوجة ، معالجة ىذه الدشاكل1990

الاتجاه لضو نظاـ يستند إلى ميكانيزمات اقتصاد السوؽ باعتبار أف السياسة النقدية ىي إحدى  الاقتصادي و
ىي إحدى الركائز الأساسية للسياسات الاقتصادية التي تدكنها من مراقبة  لزاور الإصلاحات الاقتصادية و

 2 :تنظيم سوؽ الصرؼ وتحقيق الاستقرار النقدي بنوعيو التضخم و
 .ىو استقرار داخلي  لزاربة التضخم و . أ

.  ىو استقرار خارجي  استقرار سعر الصرؼ و . ب

القرض  قانوف النقد وصدور خصائص السياسة النقدية بعد  من ىنا سوؼ نتطرؽ إلى عرض أىػم معالم و
.  ثم نعمد إلى عرض تطور الحالة النقدية في الجزائر خلاؿ نفس الفتًة90/10

: 1990مميزات السياسة النقدية بعد سنة . 1

في سياؽ تحوؿ الجزائر إلى اقتصاد السوؽ أدخلت تعديلات جذرية على طريقة عمل القطاع الدالي في الفتًة ما 
الدنافسة   على قوى السوؽ والاعتمادكانت إصلاحات ىذا القطاع تهدؼ إلى زيادة  و. 1991-1989بتُ 

لذا كاف من الضروري تحويل النظاـ الدالي من لررد ناقل . تداشيا مع الإصلاحات الأخرى الدوجهة لضو السوؽ
تدثلت العناصر   و،تخصيصها للأمواؿ من الخزانة لضو الدؤسسات العامة إلى نظاـ يلعب دورا نشطا في تعبئة الدوارد و

تحرير أسعار  الرئيسية لذذا التحوؿ في التحرؾ لضو استخداـ أدوات السياسة النقدية القائمة على اعتبارات السوؽ و
. اعتماد سياسة أكثر مرونة تجاه سعر الصرؼ الرأسمالي و التحرير التدرلغي لدعاملات الحساب الجاري و  و،الفائدة

                                                 
1

 
2

 . 82ص- 1999 سنة 02عدد - قسنطينة- لرلة العلوـ الإنسانية- ''السياسة النقدية و آثار تخفيض العملة الوطنية''- مبارؾ بوعرشة 
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القرض الذي نصّ  حدثت نقطة تحوّؿ على مستوى الدنظومة الدصرفية بصدور قانوف النقد و، 1990في عاـ 
: على ما يلي
 قد خضع البنك الدركزي   و،تكليفو بتسيتَ السياسة النقدية منح البنك الدركزي استقلالية عن وزارة الدالية و

 .بنك الجزائرسّمي  لعملية إعادة تنظيم إدارية جعلت في مقدوره أف يضطلع بمسؤوليتو الجديدة و
 والنقد الائتمافالقرض الذي كاف بمثابة السلطة النقدية الدسؤولة عن صياغة سياسات  إنشاء لرلس النقد و 

 .السياسات النقدية الدين الخارجي و الأجنبي و
 النظاـ الدالي تحكم العلاقة بتُ الخزينة و تطبيق قواعد تتسم بالشفافية و. 
 إعادة   والائتمافالعامة بالنسبة لإمكانية الحصوؿ على  إرساء مبدأ توحيد الدعاملة بتُ الدؤسسات الخاصة و

. أسعار الفائدة التمويل من البنك الدركزي و

: 1990تحليل الوضعية النقدية بعد سنة . 2

 تعكس مباشرة توجهات السياسة النقدية في ظل اتفاقيات 1990إف التطورات النقدية التي حصلت منذ سنة 
الكبتَ على تطور الوضعية النقدية في الاقتصاد   التي كاف لذا الأثػر الواضح و،الجزائر مع صندوؽ النقد الدولي

  1: لؽكن التفريق بتُ ثلاثة توجهات لستلفة للسياسة النقدية تظهر كالآتي  و،الوطتٍ

ىي الفتًة التي سبقت تطبيق برامج   و1994 إلى غاية سنة 1990تدتد الفتًة الأولى من عاـ : الفترة الأولـى
تهدؼ بصفة أساسية إلى تدويل عجز الديزانية   و،توجو السياسة النقدية نحو التوسعالإصلاح الاقتصادي إذ كاف 

 كما أف التًاجع عن سياسة التشدد الدالي التي انتهجتها ، لدى الدؤسسات العامةالائتمافاحتياجات  الضخمة و
 1991 و1989 من خلاؿ الاتفاقيتتُ الدنعقدتتُ في عامي الائتمانيالحكومة في السابق باعتماد برنامج الاستعداد 

 أثرّت في ،مع مؤسسات النقد الدولية التي كانت تهدؼ إلى مراقبة توسع الكتلة النقدية بالحد من التدفق النقدي
 .التطورات النقدية بسبب إصدار النقد لتغطية العجز الدوازني

 

 
                                                 

1
 .جامعة الشلف- ''2006- 1990استهداف التضخم في الجزائر خلال الفترة  السياسة النقدية و'' - طيبة عبد العزيز و بلعزوز بن علي  
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I.  على 1989ماي  30 وافق صندوؽ النقد الدولي في إطار اتفاؽ التثبيت 1:  الأولالائتمانيالاستعداد 
 315.2 كما استفادت الجزائر من تسهيل تدويل تعويضي بقيمة ،وحدة سحب خاصة مليون 155.7تقدنً 
 .1988ارتفاع أسعار الحبوب سنة  نظرا لالطفاض قيمة أسعار البتًوؿ و 2وحدة حقوؽ سحب خاصة مليون 

 :وقد تدخض عن ىذا الاتفاؽ ما يلي

أدخل ىذا الاتفاؽ تغيتَا جذريا على الدنظومة التشريعية من جانبها النقدي وذلك : الإجراءات النقدية . أ
الذي اعتبر الإصلاح الأساسي  90/10القرض   تم صدور قانوف النقد و،بعد سنة تقريبا من تاريخ اعتماد الاتفاؽ

الخزينة  أوضح العلاقة بتُ السلطة النقدية و  للمنظومة الدصرفية في تسيتَىا للسياسة النقدية والاعتباركونو أعاد 
لؽكننا أف نعتبر أف السياسة النقدية في الجزائر قبل ىذا القانوف لم تتعدى كونها تشريعات   و،وفق شروط جديدة

تنفيذىا في ظل إشراؼ الخزينة العامة على إصدار  منصوص عليها بعيدة عن مسؤولية البنك الدركزي في رسمها و
 ضف إلى ذلك غياب دور الوساطة الدالية نظرا لذشاشة الجهاز الدصرفي آنذاؾ كونو اعتبر الدشرؼ على تدويل ،النقد

    3.احتياجات مؤسسات القطاع العاـ فقط

 ،الدؤشرات الحقيقية عرفت ىذه الدرحلة وجود فجوة بتُ الدؤشرات النقدية و: توجـو السياسة النقدية . ب
 في  %11.32:  بنسبة زيادة تقدر بػ1990 و 1989بتُ  M2من خلاؿ التطورات التي عرفتها الكتلة النقدية 

ىذا ما يعتٍ وجود كتلة  و. فقط % 0.8: نسبة موجبة تقدر بػ PIBحتُ شهد تغتَ الناتج الداخلي الإجمالي 
: الدؤشرات التالية 1990قد تم تسجيل خلاؿ سنة  و. نقدية متداولة في الاقتصاد بدوف مقابل عيتٍ أو فعلي

تسجيل معدلات فائدة حقيقية بسبب ارتفاع مستويات  ، %18ارتفاع القروض الدقدمة للاقتصاد بنسبة 
  %.12.57: التضخم في ظل وجود تسرب نقدي بزيادة تقدر بػ

II.  صندوؽ النقد  بعد الاتفاقية الأولى الدبرمة بتُ الجزائر و: 1991الاستعداد الائتماني الثاني جوان
وجدت السلطات العامة نفسها لربرة ثانية إلى اللجوء لضو تلك الدؤسسة الدالية الدولية لإبراـ  1989الدولي سنة 

                                                 
1

 .03ص- ''مسار السياسة النقدية في ظل تحول الاقتصاد الجزائري''- نادي الدراسات الاقتصادية الجزائرية  

2
 .195ص- 1996طبعة - الجزائر- دار ىومو- ''الدرآة الكاشفة لصندوق النقد الدولي''- الذادي خالدي  

3
حالة النظام الضريبي الجزائري - فعالية التمويل بالضريبة في ظل التغيرات الدولية''- عبد المجيد قدي: تلخيص الطالب الدعتمد من الدرجع لػ  

 .277ص- مرجع سابق– أطروحة دكتوراه دولة - ''1995- 1988
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وحدة  مليون 300إذ تم بموجبو تقدنً  ،بالاستعداد الائتماني الثانيعرؼ  1991 جوان 30اتفاؽ جديد بتاريخ 
 :النقدية التالية ىذا الاتفاؽ الذي كاف يهدؼ إلى تحقيق النتائج الدالية و. سحب خاصة مقسمة على أربعة شرائح

 الداخلية من خلاؿ العمل على تحقيق قابلية تحويل الدينار الجزائري تحرير التجارة الخارجية و. 
 أسعار الصرؼ   و،الخدمات الادخار عن طريق الضبط الإداري لأسعار السلع و ترشيد الاستهلاؾ و

 .وتكلفة النقود
  1: تديّزت ىذه الدرحلة بالخصائص التالية

تم إحصاء أىم الإجراءات النقدية الدوضوعة من قبل الحكومة خلاؿ ىذا البرنامج في : الإجراءات النقدية . أ
 :العناصر التالية
 لظو الكتلة النقدية M2 بعدما كانت 1993 مليار دينار سنة 764.32، حيث ارتفعت إلى 

 بعدما كاف % 21.3: ، بمعدؿ لظو في الكتلة النقدية قدره1992 مليار دينار في نهاية سنة 654.4
 .% 11.3:  يقدّر بػػ1990سنة 

  بالرغم من إجراءات التطهتَ التي طبقت على % 31.8توسيع القروض الدقدمة للاقتصاد بنسبة 
  2 .% 14الدؤسسات العمومية، و ارتفاع التكلفة الدتوسطة لإعادة التمويل لدى بنك الجزائر إلى 

 أسعار الصرؼ في  تخفيض الدينار الجزائري قصد تقليص الفرؽ الدوجود بتُ أسعار الصرؼ الاسمية و
 . %25السوؽ الدوازي على أف لا يتجاوز ىذا الفرؽ 

  إلى نسبة  1991تعديل الدعدلات الدعتمدة في إعادة التمويل إذ تم رفع معدؿ الخصم في أكتوبر
 % 15كذا رفع الدعدؿ الدطبق على كشوؼ البنوؾ من  و % 10.5عوضا عن نسبة % 11.5

 . %17تحديد سعر تدخل بنك الجزائر على مستوى السوؽ النقدي عند حدود  و % 20إلى 
 تػأطتَ تدفقات القروض للمؤسسات الدختلفة غتَ الدستقلة .

                                                 
1

: تلخيص الطالب الدعتمد من  
. 04ص- ''مسار السياسة النقدية في ظل تحول الاقتصاد الجزائري''- نادي الدراسات الاقتصادية الجزائرية*  
رسالة - "دراسة حالة الجزائر- محاولة تقييم السياسة النقدية ضمن برامج التكييف للصندوق النقدي الدولي" – بن عبد الفتاح دحماف* 

 .183-182ص- مرجع سابق- ماجستتَ
2
 Bouyagoub Ahmed- " Fixation des prix"-le cahier du CREAD-N

0 
30- 3

ème 
semestre 1993-Alger-P3.
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تدىور قيمة العملة  الرأسمالي و إف العجز الذي عرفو الديزاف الدالي و: النقدية أىـم النتائج الدالية و  . ب
الوطنية عقب عقد ىذا الاتفاؽ الثاني جعل من الدؤشرات الاقتصادية الكلية خلاؿ ىذا البرنامج تأخذ الشكل 

 :التالي
 استمرارية سلبية معدؿ الفائدة. 
  14ارتفاع التكلفة الدتوسطة لإعادة التمويل لدى بنك الجزائر إلى% . 
  66توسع إعادة التمويل لدى بنك الجزائر بنسبة%  . 
  31.9توسيع القروض الدقدمة للاقتصاد بنسبة% . 
  زيادة معدؿ لظو الكتلة النقديةM2 سنة  % 11.3بعدما سجلت بنسبة  % 21.3 بنسبة

1990. 
  53إلى معدؿ  1990سنة  % 64تراجع معدؿ السيولة من نسبة% . 
  22.8استمرار ارتفاع معدؿ التضخم بمؤشر أسعار الاستهلاؾ إلى نسبة% . 

الدالية المحققة خلاؿ ىذا البرنامج لصد على العموـ أف السياسة النقدية خلاؿ ىذه  من تحليلنا للنتائج النقدية و
الوصوؿ إلى الاستقرار النقدي فالاقتصادي في الجزائر خلاؿ  الدرحلة لم تكن فعالة في تحقيق التوازنات النقدية و

.  لتمويل الخارجيؿمرحلة تديّزت بلجوء السلطات العامة للاستعانة بأطراؼ أجنبية كونها مصادر 

III.  القيود التي اعتًضت مسار إعادة  نتيجة العراقيل و(: 1994أفريل )الاستعداد الائتماني الثالث
الخارجي في الجزائر لجأت الحكومة الجزائرية مرة أخرى إلى صندوؽ النقد  تحقيق التوازف الاقتصادي الداخلي و

إلى غاية  01/04/1994الدولي من أجل إبراـ برنامج تكييفي ثالث لددة سنة واحدة ابتداءا من تاريخ 
   :ىذا الاتفاؽ الذي يضم البنود التالية 31/03/1995

 1995سنة  % 6و معدؿ  1994في سنة  % 3مقبوؿ عند حدود  تحقيق لظو مستقر و. 
 تخفيض معدلات التضخم. 
 تحرير التجارة الخارجية من أية عوائق لشكنة. 
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الاقتصادية التي سعى البرنامج الاستعدادي الثالث لتحقيقها  من بتُ الأىداؼ النقدية و: أىداف البرنامج . أ
: في الجزائر ما يلي

  تخفيض معدؿ التوسع النقديM2  12خلاؿ نفس الدرحلة مقارنة بنسبة  % 14إلى نسبة % 
 .1993سنة 

  15رفع معدؿ إعادة الخصم إلى نسبة% . 
  20تحديد معدؿ تدخل البنك الدركزي الجزائري في السوؽ النقدية عند مستوى% . 
  ىي معدؿ السحب على الدكشوؼ على بنك الجزائر % 24اعتبرت نسبة. 
 الأدوات الدباشرة اعتماد الوسائل غتَ الدباشرة لدراقبة قروض الاقتصاد بدؿ استعماؿ الوسائل و .

تظهر فيما يلي الدعايتَ الأساسية الدعتمدة في تقييم مدى تحقيق أىداؼ : معاييـر تحقيق أىداف البرنامج  . ب
: الاستعداد الائتماني الثالث في الجزائر

  لغرض  % 10.17 أي بنسبة تخفيض قدرىا ،للدولار دج 36تعديل معدؿ الصرؼ ليأخذ قيمة
تسهيل اندماج الاقتصاد الجزائري في الاقتصاد   و،مساندة نظاـ تحرير التجارة الخارجية اعتماد و

 .العالدي
  من الناتج الداخلي الخاـ % 3.3تخفيض حجم عجز الديزانية إلى نسبة. 
 تحرير الدعدلات الددينة للبنوؾ. 
 رفع الدعدلات الدائنة الدطبقة على الادخار الدالي لغرض التحفيز على الادخار. 

من بتُ أىم النتائج المحققة خلاؿ مرحلة اعتماد برنامج الاستعداد الائتماني الثالث : النتائج النقدية المحققة. ج
  1: التي تظهر كما يلي  و،لصدىا تدثل نتائج نقدية أو لذا صلة بالجانب النقدي

 من إجمالي السلع الددرجة ضمن مؤشر أسعار  % 84أسعارىا إلى   نسبة الأسعار المحررة وارتفاع
 .الدستهلك

 30و  20 الخدمات البريدية بنسبة تراوحت بتُ ، الذاتف،رفع أسعار كل من النقل% . 
 مقارنة مع معدؿ النمو  1994سنة  % 0.4 بنسبة تحقيق الناتج المحلي الحقيقي لنمو سلبي قدّر

 . %3+الدقدر في البرنامج بنسبة 
                                                 

1
 .213...209ص- مرجع سابق- ''الدرآة الكاشفة لصندوق النقد الدولي''- الذادي خالدي  
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  الدقدرة في  % 5.7مقابل  % 4.4الطفاض العجز الدوازني بالنسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي بمعدؿ
 .البرنامج الحكومي

  دج مليار 22تخفيض الحكومة لدديونيتها اتجاه الجهاز الدصرفي بمبلغ. 
  قد تم إلغاء السقوؼ على الفوائد الددينة   و،1994سنة  % 10لظو حجم الائتماف المحلي بنسبة

 كما باشرت الخزينة العمومية ،كاحتياطي على الودائع بالعملة الوطنية % 25كما تم فرض نسبة 
 . %16.5: إصدار سندات بأسعار فائدة تقدر بػ

 1995إقامة سوؽ الصرؼ ما بتُ البنوؾ في ديسمبر  الإعلاف عن تأسيس و . 
 أي مػا يعادؿ  ،1995مليار دولار سنة  2.8: تسجيل عجز على مستوى الديزاف التجػاري قدّر بػ

الرأسمالي من جانبو غتَ   بالإضافة إلى عجز الديزاف الدالي و،إلى الناتج المحلي الإجمالي % 6.9نسبة 
ىذا ما أدى إلى حدوث عجز كلي في ميزاف الددفوعات قدّر   و،مليار دولار 1.91 النقدي بمقدار

  .1995 مليار دولار سنة 4.71: بػ

كنتيجة لؽكن الخروج منها كوف أف السياسة النقدية لم تكن فعالة في تحقيق التوازنات النقدية خلاؿ الدرحلة 
 حيث تم اعتماد ثلاث برامج تكييفية تحت إشراؼ صندوؽ 1994 إلى غاية سنة 1990الأولى الدمتدة من سنة 

النقد الدولي كونو الدؤسسة الدالية التي قدّمت الإعانات الدالية على شكل وحدات حقوؽ سحب خاصة إلى 
يظهر تأكيد ذلك من خلاؿ عرض  و. أسس النظاـ الاقتصادي ككل  من أجل إصلاح قواعد ويةالحكومة الجزائر

. ذكراؿالدسح النقدي لأىم الدؤشرات النقدية الكلية في الجزائر خلاؿ الفتًة سابقة 

. 1994-1990الدسح النقدي في الجزائر خلال الفترة : 03-06الجدول رقم 
.  مليار دينار جزائري: الوحدة                                                                            

 1994 1993 1992 1991 1990البيــــــان 
 60.4 19.2 22.6 24.3 6.5صافي الأموال الأجنبية 
 663.3 607.4 493.3 391.9 336.5صافي الأموال المحلية 

 774.4 747.6 625.1 485.7 414.1الإئتمان المحلي 
 468.6 527.4 159.1 159.9 167صافي الإئتمان الحكومي 

 305.8 220.2 465.2 325.8 247الإئتمان للاقتصاد 
 111.1- 140.2- 131.8- 93.8- 77.5- (صافي)بنود أخرى 

 M2 343.1 416.2 515.9 627 723.7النقود وشبو النقود 



                                       2013-1970الفصـل السادس               تفسير طبيعة العلاقة بين النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري للفترة 
 
 

 -324-  

 

 M1 270.1 325.9 369.7 446.5 476النقود 
 247.7 180.5 146.2 90.3 72.9أشباه النقود 

 CNEP 85.5 98.2 118.2 132 141.9ودائع 
 865.6 759 634 514.4 428.5الالتزامات السائلة 

  1 .30ص- مرجع سابق- طيبة عبد العزيز و بلعزوز بن علي :الدصدر

. 1994-1990تدثيل بياني لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : 01-06الشكل رقم 

 
. من إعداد الطالب بناء على معطيات الجدوؿ السابق: الدصدر

 على عكس الفتًة السابقة تم تغيتَ توجو ،2000إلى غاية سنة  1995الدعتمدة من سنة  و: الفترة الثانيـة
 ابتداء إذ تم إتباع سياسة نقدية انكماشية صارمة ،السياسة النقدية خلاؿ فتًة تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي

ذلك بهدؼ تخفيض معدؿ التضخم الذي بلغ مستويات أعلى خلاؿ الفتًة السابقة نتيجة  و 1994من سنة 
قد تزامن تقييد السياسة النقدية مع فتًة تطبيق برنامج التثبيت الاقتصادي الدمتد من   و،التوسع النقدي الدفرط

قد عمدت الجزائر خلاؿ ىذه الدرحلة إلى تبتٍ برنامج القرض الدوسع من سنة  و. 1995إلى سنة  1994سنة 
. 1998إلى غاية سنة  1995

                                                 
- 1998- واشنطن -FMI- ''الجزائر- تحقيق الاستقرار و التحول إلى اقتصاد السوق''- كرنً النشاشيبي: لدزيد من الإطلاع ارجع إلى  1
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I.  عمدت الحكومة الجزائرية مرة أخرى لطلب  1(:1998ماي - 1995ماي )اتفـاق القرض الدوسع
قد حدّد مبلغ   و،قرض من صندوؽ النقد الدولي يندرج في إطار الاتفاقيات الدوسعة للقرض امتدت لثلاثة سنوات

 .من حصة الجزائر % 127.9 وحدة حقوؽ سحب خاصة أي بنسبة مليون 1.169.28: الاتفاؽ بػ

التي   و،تضمن اتفاؽ القرض الدوسع البنود التي فرضها صندوؽ النقد الدولي على الجزائر: بنـود الاتفاق . أ
 : تتمثل في
 تفاقم مشكلة التضخم التأكيد على سياسة الضبط الدالي للتخفيف من حدة و . 
 كذا إنشاء سوؽ ما بتُ البنوؾ للعملات الصعبة استقراره و السعي لضو إرساء نظاـ سعر الصرؼ و، 

كذا العمل على تحويل الدينار   و،01/01/1996 من تاريخ ابتداءمع إقامة مكاتب للصرؼ 
 .الجزائري لأجل الدعاملات الجارية الخارجية

 قد ركّز الاتفاؽ على إعادة   و،ذلك بالتخفيف من الإجراءات الدعتمدة دعػم تحرير التجارة الخارجية و
 .كحد أقصى % 50ىيكلة الضريبة الجمركية من خلاؿ تخفيضها بنسبة 

  من الناتج  % 6.9التًكيز على التخفيض التدرلغي لعجز الديزاف التجاري من خلاؿ تدنيتو بنسبة
من الناتج الداخلي الإجمالي ما  % 2.2بمعدؿ  و 1994/1995الداخلي الإجمالي خلاؿ الفتًة 

 . 1997/1998بتُ 
 1994/1995نقطة بالنسبة للناتج الداخلي الإجمالي بتُ  5.5: ترقية الادخار الوطتٍ بػ 

 .1997/1998و
 تقليص لراؿ الإعفاءات الضريبية إقرار توسيع نطاؽ الضريبة على القيمة الدضافة و   . 

 : أىـم الإجراءات النقدية الدتخذة  . ب
 كذا ترقية  صارـ لضبط الدالية العامة خلاؿ السنوات الثلاث القادمة و إتباع تسيتَ مالي لزكم و

 الأمر الذي أبعد الحكومة من اللجوء إلى التمويل بالعجز ،فعالية جعلو أكثر مرونة و النظاـ الجبائي و
 لشا لػفّز ،بمعدلات فائدة حقيقية موجبة دائنة 1995لشا مكّن من إتباع سياسة نقدية حازمة في نهاية 

 .الأعواف الاقتصاديتُ على زيادة مدخراتهم

                                                 
1

 .06ص- ''مسار السياسة النقدية في ظل تحول الاقتصاد الجزائري''- نادي الدراسات الاقتصادية الجزائرية  
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 إذ تم إدخاؿ أداة نظاـ ،ترقية النظاـ الدصرفي السعي لضو تحستُ أدوات السياسة النقدية خاصة و 
لتنمية إمكانيات مراقبة السيولة النقدية بتسقيف إعادة الخصم  1994الاحتياطي الإجباري سنة 

 .للبنوؾ التجارية من طرؼ بنك الجزائر
  1995التحوّؿ لضو اعتماد الرقابة غتَ الدباشرة للسياسة النقدية التي كانت نقطة استهداؼ منذ ماي 

 .ىذا بشكل مزايدات القروض  و،كما تم إدخاؿ عمليات البيع بالدزاد العلتٍ في السوؽ النقدية
 مراجعة إجراء الدزايدات للسندات  ىيكلة الدعدلات الدباشرة خاصة فيما يتعلق بمعدؿ إعادة الخصم و

 .1996العمل على تسهيل إدخاؿ عمليات السوؽ الدفتوحة في سنة  على الحساب الجاري و
 لظو فعالية  الذيئات الدالية التجارية الخاصة بتنشيط الدنافسة في النظاـ الدصرفي و تشجيع إنشاء البنوؾ و

 .إجراءات الوساطة الدالية

-1995شهدت ىذه الدرحلة من سنة : توجو السياسة النقدية خلال برنامـج اتفاق القرض الدوسع. ج
تحقيق الاستقرار  العودة إلى تطبيق السياسة النقدية كونها الوسيلة الألصع لضبط الأوضاع الاقتصادية و 1998

   1:خلاؿ ىذا الاتفاؽ تم تسجيل الدؤشرات النقدية التالية و. النقدي إذ تعد سياسة لإدارة الطلب
  بلغ معدّؿ السيولة في الاقتصاد(le PIB/M2)  49.2 بدؿ 1995سنة  % 38.6نسبة % 

 .1996سنة  % 36.3 في حتُ وصل إلى ،1993سنة 
  وقد ،1994سنة  % 38.6 بدؿ معدؿ 1995نهاية سنة  % 21.9بلغ معدّؿ التضخم نسبة 

 .1996سنة  % 15سجل ارتفاع بمعدؿ 
  فقد 1996 أما في سنة ،1995سنة  % 4.3وصل معدّؿ الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي نسبة 

 .فقط % 4.2سجل لظو بمقدار 
  قد ارتفع الدعدؿ   و، %1.4– بلغت نسبة العجز الكلي للميزانية العامة إلى الناتج المحلي الإجمالي

  %.0.3 إلى حدود 1996سنة 
  أما ، %6.2– بلغت نسبة عجز الحساب الجاري في ميزاف الددفوعات إلى الناتج المحلي الإجمالي 

      %.3.8–  فقد سجل العجز بقيمة 1996سنة 
  13سجل معدّؿ السيولة المحلية ارتفاعا بنسبة.%  

                                                 
1
 AKDIN Féler- « Algérie poursuit la diversification économique et la transition »- Bulletin FMI- Publication 

du Fonds Monétaire International- Aout 1996- P251. 
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  قد   و1994 شهر سنة 2.9شهر بدؿ  2.1بلغت الاحتياطات الرسمية بالنسبة إلى الواردات
 .1996شهر بالنسبة للواردات سنة  2.5وصلت الاحتياطات إلى 

  2.8في حتُ تم تسجيل نسبة  % 5.3 ارتفاع بمعدؿ 1995لقد سجل الائتماف المحلي سنة % 
 .1996سنة  % 9.3قد ارتفع الدعدؿ إلى نسبة  و. 1994سنة 

  بالنسبة إلى حجم الصادرات من السلع  % 43.8 نسبة 1995بلغ معدّؿ خدمة الدديونية سنة
. 1996عاـ  % 63.8 في حتُ وصل إلى معدؿ ،والخدمات خارج الدداخيل العامة

مسار السياسة النقدية في الجزائر من  يظهر تأكيد الحالة النقدية الدسجلة خلاؿ الفتًة الثانية التي عرفها توجو و
.  في الجدوؿ الدوالي1998 إلى غاية 1995سنة 

 .2000- 1995الدسح النقدي في الجزائر خلال الفترة : 04-06 الجدول رقم
.  مليار دينار جزائري: الوحدة                                                                           

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 البيــــــان
 775.9 169.6 280.7 350.6 134 26.3 صافي الأموال الأجنبية
 1249.3 1619.7 1315.4 733.5 781.1 773.7 صافي الأموال المحلية

 1671.1 1998.6 1629.4 1179.7 57.4 967.2 الإئتمان المحلي
 677.4 847.9 723.2 425.9 280.5 401.6 صافي الإئتمان الحكومي

 993.7 1150.7 906.2 753.2 776.8 565.6 الإئتمان للاقتصاد
 372.1 324.9 259.8 411.5 276.3 194 (صافي)بنود أخرى 

 M2 799.6 915 1084.2 1596.1 1789.4 2025.2شبو النقود  النقود و
 M1 519.1 589.1 672.8 826.8 905.2 1048.1النقود 

 977 884.2 769.7 411.4 326 280.5 أشباه النقود
- - -  CNEP 148.9 165.4 177.9ودائع 

- - -  1262.1 80.4 948.5 الالتزامات السائلة

1 .مرجع سابق- طيبة عبد العزيز و بلعزوز بن علي:   الدصدر
 

 
 

                                                 
1

-1998- واشنطن- FMI- ''الجزائر- التحول إلى اقتصاد السوق تحقيق الاستقرار و''- كرنً النشاشيبي: لدزيد من الإطلاع ارجع إلى 
 .55ص

Algeria: Selected Issues and Statistical Appendix- IMF Country. Report: N
0 

04/31 – Washington, DC: 

international Monetary Fund (IMF), 2004- P62. 
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 .2000-1995تدثيل بياني لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : 02-06الشكل رقم 

. من إعداد الطالب بناء على معطيات الجدوؿ السابق: الدصدر   

 حيث اعتبرت ىذه الدرحلة معاكسة في توجو ،2012إلى غاية سنة  2001الدمتدة من سنة : الفترة الثالثـة
السياسة النقدية باعتماد السلطة النقدية سياسة نقدية توسعية تزامنت مع تطبيق برنامج الإنعاش الاقتصادي الذي 

- 2005و برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي للفتًة ما بتُ  2004إلى غاية أفريل  2001امتد من أفريل 
قد  و. إذ تعززت الدؤشرات الاقتصادية الكلية في الاقتصاد الوطتٍ بشكل الغابي خلاؿ نفس الفتًة 2009

من بتُ ىذه العوامل ارتفاع   و،دفعو لضو التوسع سالعت العديد من العوامل في تحستُ الوضع النقدي في الجزائر و
في حتُ . 2004 و 2003دولار للبرميل الواحد سنتي  67.3و  54.6أسعار البتًوؿ التي وصلت إلى حدود 

يظهر  و. على التوالي 2002 و 2001دولار خلاؿ سنتي  65.2و  64.9سجل سعر البرميل الواحد 
التي بدورىا تعطي صورة واضحة عن   و، الدسح النقدي في الجزائر لأىم الدؤشرات النقدية الكليةين الدواليينالجدوؿ

. طبيعة السياسة النقدية الدتبعة من قبل بنك الجزائر خلاؿ ىذه الفتًة

 .2006- 2001الدسح النقدي في الجزائر خلال الفترة : 05-06الجدول رقم 
 .مليار دينار جزائري:                                                                                    الوحدة

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 البيــــــان
 5589.7 4179.4 3119.2 2342.7 1755.7 1310.8 صافي الأموال الأجنبية
 921- 37.7- 618.7 1015.2 1150.1 1164.5 صافي الأموال المحلية

 31.4 833.8 1514.4 1803.6 1845.5 1647.8 الإئتمان المحلي
 1649.6- 944.5- 20.6- 423.4 578.7 569.7 صافي الإئتمان الحكومي

 1680.9 1778.3 1535 1380.2 1266.8 1878.1 الإئتمان للاقتصاد
 952.4- 796.4- 895.7- 686.8- 622.6- 446.1- (صافي)بنود أخرى 
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 M2 2475.2 2905.8 3357.9 3737.9 4142.4 4668.6شبو النقود  النقود و
 M1 1238.5 1416.3 1630.4 2160.5 2417.4 2801.2النقود 

 1867.5 1724.9 1577.4 1767.5 1489.5 1236.7 أشباه النقود

 1.مرجع سابق- طيبة عبد العزيز و بلعزوز بن علي: الدصدر

. 2006-2001تدثيل بياني لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : 03-06الشكل رقم 

.  استنادا على معطيات الجدوؿ السابقمن إعداد الطالب: الدصدر

حازمة خلاؿ الفتًة من  لقد تبنّت السلطة النقدية في الجزائر سياسة نقدية تقييدية أو انكماشية صارمة و
خاصة في مرحلة اعتماد برنامج الإصلاح الاقتصادي الذي يهدؼ إلى تقليص لظو الكتلة ، 2000- 1994

ثم عمدت السلطة النقدية إلى تبتٍ سياسة نقدية معاكسة . خلاؿ فتًة تطبيق البرنامج % 14النقدية إلى حدود 
للسياسة الأولى تدثلت في التوجو لضو تنفيذ سياسة نقدية توسعية تزامنت مع بداية تطبيق برنامج دعم الإنعاش 

 ،1997إلى جانب تحقيق استقرار في التوازنات الاقتصادية الكلية منذ سنة  2001 من سنة ابتداءالاقتصادي 
كذا تحسن   و،إعادة تكوين احتياطي الصرؼ لتفادي الصدمات الخارجية، وتحسّن مستوى ميزاف الددفوعات

كلها نتائج حققتها السلطات  و. تراكم لسزوف الادخار من طرؼ الخزينة العمومية معامل السيولة الدصرفية و
. النقدية بهدؼ الوصوؿ إلى تسجيل معدلات لظو معتبرة بالإضافة إلى خفض نسبة التضخم

                                                 
                                             :لدزيد من الإطلاع ارجع إلى  1

* Algeria: Selected Issues and Statistical Appendix- IMF Country- Report: N
0 

04/31 – Washington, DC: 

international Monetary Fund (IMF), 2004- P62.  
* Algeria: Selected Issues and Statistical Appendix- IMF Country- Report: N

0 
05/51 – Washington, DC: 

international Monetary Fund (IMF), 2005- P25. 

* Algeria: Selected Issues and Statistical Appendix- IMF Country- Report: N
0 

07/95 – Washington, DC: 
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 .2012- 2007الدسح النقدي في الجزائر خلال الفترة : 06-06الجدول رقم 
 .مليار دينار جزائري:                                                                                    الوحدة

 2012 2011 2010 2009 2008 2007  البيــــــان
شبو  النقود و
 M2النقود 

5615.95 

 
6496.18 

 
6718.84 

 
7545.28 

 
8895.16 

 
9664.41 

 

 M1 3689.11 4335.41 4489.79 5021 6162.67 6471.88النقود 

معدل نمو الكتلة 
 8,64 17,89 12,3 3,42 15,67 23,85 %النقدية 

  .إحصائيات البنك العالدي :الدصدر

 .2012-2007تدثيل بياني لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : 04-06الشكل رقم 

 
 .من إعداد الطالب استنادا على لسرجات الجدوؿ السابق: الدصدر

 :و لؽكننا أف نوضح التغتَات الحاصلة على الدعروض النقدي في الجزائر في الشكل الدوالي

 2012-1962تطور نمو الكتلة النقدية في الجزائر للفترة : 05-06الشكل رقم 

 

 .من إعداد الطالب بناء على مصادر البنك العالدي: الدصدر
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 2012- 1990تطور أدوات السياسة النقدية في الجزائر للفترة : الدطلب الثالث

لشا لاشك فيو أف للسياسة النقدية دورا بارزا في تحقيق أىداؼ السياسة الاقتصادية الكلية لاسيما في الددى 
القصتَ، بالإضافة إلى قدرتها في التأثتَ على حجم الائتماف، و من ثم التأثتَ على حجم النقود الدصرفية، من ىنا 
يتّضح ألعية إدراج السياسة النقدية من خلاؿ فتًة الإصلاحات، حيث بدأت الجزائر في انتهاج سياسة ترمي إلى 

الاعتماد على اقتصاد السوؽ من خلاؿ توسيع دور القطاع الخاص لشا دفع بالتخلي عن السياسة السابقة التي 
بيّنت عدـ قدرتها في تدكتُ القطاع الدالي على تعبئة الدوارد و تخصيصها بالكفاءة الدطلوبة، من ىنا بدأ التحوؿ 
التدرلغي لضو استخداـ الأدوات غتَ الدباشرة في إدارة السياسة النقدية و التأثتَ على السيولة المحلية و الائتماف 

 . وأسعار الفائدة

 :تطور معدّل إعادة الخصم في الجزائر. 1

تعتبر أداة إعادة الخصم ىي الوسيلة الأكثر استخداما عند السعي للتأثتَ على السيولة البنكية، فالسلطات 
إذ يتميّز . النقدية عند رفعها لدعدّؿ إعادة الخصم تخفّض من حجم الأصوؿ البنكية الابتدائية بشكل نقود مركزية

معدّؿ إعادة الخصم بكونو معدّؿ متغتَّ، حيث يقل عن جميع معدلات الفائدة الأخرى و ذلك مقابل إعادة تدويل 
الجهاز الدصرفي من طرؼ بنك الجزائر، بإعادة خصم الأوراؽ الدالية الدقدمة من طرؼ البنوؾ التجارية، و في نفس 

الوقت لػدد بنك الجزائر سقفا كليا، و في إطاره لػدد سقفا لكل مصرؼ على أساس الدتغتَات التي تخصو في 
إف الجهاز الدصرفي في لرملو يبدي حاجة دائمة إلى إعادة التمويل لدي البنك الدركزي، و الدعدلات الدطبقة . الجزائر

 .على ىذه التمويلات تؤدي دورا ىاما في توزيع القروض و في وتتَة إصدار النقد

لقد أقدـ بنك الجزائر على وضع ىيكل جديد لدعدلات التمويل التي يقوـ بتطبيقها، و ذلك بالتوفيق مع 
 .أىداؼ السياسة النقدية، ويتضح ذلك في الجدوؿ الدوالي
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 .2012-1990تطور معدّل إعادة الخصم للفترة : 07-06الجدول رقم 

 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات
 11 13 14 15 11.5 11.5 11.5 10.5% خ .إ.م

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 السنوات
 4 4 4.5 5.5 6 6 8.5 9.5% خ .إ.م

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات
 4 4 4 4 4 4 4% خ .إ.م

 .تقارير بنك الجزائر: الدصدر

 :فيما يلي لؽكن سرد أىم التغتَات التي طرأت على معدؿ إعادة الخصم وفق الدراحل التالية

  3.75 عند مستوى 1971لقد بقي معدّؿ الخصم ثابتا منذ الاستقلاؿ إلى سنة %. 
  و ىي فتًة تطبيق % 2.75 ليبلغ 1986 إلى سنة 1972الطفض الدعدّؿ بنقطة واحدة من سنة ،

 1.لسططات التنمية في الجزائر
  1990 في سنة % 10.5، ليبلغ 1989 إلى غاية 1986 من سنة % 5ارتفع إلى. 
  كحد % 15، ليصل 1993-1991 خلاؿ الفتًة ما بتُ % 11.5كما ارتفع الدعدّؿ إلى نسبة 

 .، و ذلك تداشيا مع طبيعة السياسة النقدية التقييدية الدطبقة آنذاؾ1994أقصى سنة 
  ليستمر ىذا الالطفاض إلى معدّؿ % 14 ليصبح 1995الطفض الدعدّؿ بنقطة واحدة سنة ،

 . و ىي فتًة نهاية تطبيق برنامج التعديل الذيكلي مع صندوؽ النقد الدولي1998 في سنة 9.5%
  بسبب الحالة الدالية 2، 2002 في سنة % 5.5استمرار الطفاض معدّؿ إعادة الخصم إلى حدود 

 170.5الجيّدة على مستوى البنوؾ التي خفضت من مستوى إعادة تدويلها لدى بنك الجزائر، من 
، و قد ساىم ىذا الوضع في كبح 2001 مليار دج في جواف 102.9 إلى 2000مليار دج سنة 

وتتَة لظو الكتلة النقدية، و لكن ىذا الالطفاض في معدّؿ إعادة الخصم لم يشجع البنوؾ على اقتحاـ 
ميداف الاستثمار لتعادلو مع معدؿ الفائدة الددين، و انعدـ في ىذه السنة إعادة تدويل من طرؼ 

 .  مليار دج298.4البنوؾ لدى بنك الجزائر و ما يؤكد ذلك ىو ارتفاع ودائعها إلى 

                                                 
1 
 Benissad Hocine-"Restructuration et réformes économique (1979-1993) "-édition OPU- Alger-1994-P121. 

2
-جامعة الجزائر- العلوـ الاقتصادية- رسالة دكتوراه- "حالة الجزائر- أثر تغير سعر الفائدة على اقتصاديات الدول النامية "- بلعزوز بن علي 

 .292ص-2003/2004
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  بعدما 2004 سنة % 4لقد قرّر لرلس النقد و القرض تخفيض معدؿ إعادة الخصم إلى مستوى 
، و تارلؼيا يعد معدؿ إعادة الخصم الدسجل منذ سنة 2003 في سنة % 4.5: كاف يقدّر بػػ

 . 1986 إلى يومنا ىذا منخفضا و لم يسبق تطبيقو منذ سنة 2004
 :إف تفستَ الطفاض معدؿ إعادة الخصم الدطبق في الجزائر في السنوات الأختَة يرجع للأسباب التالية

 الطفاض معدلات التضخم. 
  توجو الحكومة الجزائرية لضو تشجيع الاستثمار العاـ و الخاص و جذب الاستثمارات الأجنبية في جميع

المجالات، و ىذا في سياؽ تطبيق لسططي الإنعاش الاقتصادي و دعم الإنعاش الاقتصادي لغرض 
 .تحقيق التنمية بمختلف أبعادىا

  تخفيض معدؿ إعادة الخصم بسبب توجو بنك الجزائر لضو لزاولة تخفيض تكلفة إسالة النقود أكثر
 .وبالتالي تخفيض بنية أسعار الفائدة الددينة الدطبقة من قبل البنوؾ في الجزائر

 :تطور معدّل الاحتياطي النقدي الإجباري. 2

أعطى قانوف النقد و القرض أداة تحكيم و تنظيم أخرى للبنوؾ التجارية من حيث استخداماتها لمجموع ودائعها، 
تتمثل تلك الأداة في الاحتياطي النقدي . و منح فرصة لإعادة تدويل خزينتها و التدفقات الدالية فيما بينها

الإلزامي، حيث لػق لبنك الجزائر أف يفرض على البنوؾ التجارية بأف تودع لديو احتياطات في حساب لرمّد ينتج 
  1 .أو لا ينتج عنو فوائد

كاف بنك الجزائر يتحكم في سيولة الجهاز الدصرفي من خلاؿ فرض حدود قصوى  ،1994حتى أوائل عاـ 
من خلاؿ تسهيل إعادة الخصم أو اتفاقات  على الدبالغ الكلية لإعادة التمويل بالنسبة لكل بنك على حدى، و

إعادة الشراء في سوؽ النقد بتُ البنوؾ غتَ أف ىاتتُ الأداتتُ كانتا موجهتتُ بشدة لضو تلبية احتياجات البنوؾ كل 
نتيجة لذلك كاف من الصعب على بنك  و. كانتا تقدماف بناء على مبادرة من البنوؾ التجارية على حدى و

 بينما أدت الحدود القصوى الدفروضة على كل بنك إلى تشوىات ،الجزائر أف يتحكم في السيولة بصورة فعالة
. شديدة في توزيع الدوارد

                                                 
1

 .90/10 من قانوف النقد و القرض 93الدادة رقم  
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 في فرض احتياطي إلزامي على البنوؾ التجارية دوف أف 1994في أكتوبر  لدعالجة أوجو القصور بدأ بنك الجزائر
مع استبعاد الودائع  )  من لرموع الودائع%3إف استخدـ فسوؼ يكوف في حدود  يستخدـ فعليا، حتى و

 بنك الجزائر سيستًجع من البنوؾ جزءا أف لشا يوحي %11,5تحسب عليها فوائد بنسبة  (بالعملات الأجنبية 
ىو مستوى عاؿ إذا ما قارناه بالدوؿ المجاورة أين لا تخضع البنوؾ لأي تعويض على  ، و%15من التمويل بنسبة 

للوقوؼ على  و.  الدؤسساتية الجوىريةالإصلاحاتلؽكن اعتباره لشارسة بيداغوجية باعتباره جزءا من  و 1 الإطلاؽ،
:  في الجزائر نورد الجدوؿ التاليالإجباريحقيقة تطور الاحتياطي 

 .2012-1994تطور معدّل الاحتياطي النقدي الإجباري للفترة : 08-06الجدول رقم 

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنوات
 %5 %3 %3 %3 %3 %3 %3% إ .ن.إ.م

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات
 %8 %6,5 %6,5 %6.5 %6.25 %4.25 %3% إ .ن.إ.م

 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
 %8   %8   %8   %8   %8  % إ .ن.إ.م

 .تقارير بنك الجزائر: الدصدر

 :تطور أداة السوق الدفتوحة. 3

تتمثل ىذه الأداة في تدخل بنك الجزائر في السوؽ النقدية لبيع و شراء السندات العمومية و التي يكوف تاريخ 
 أشهر، و سندات خاصة قابلة للخصم، أو بغرض منح القروض و قد حدد القانوف 06استحقاقها أقل من 

 القيمة الإجمالية للسندات العمومية التي لؽكن لبنك الجزائر أف لغريها على العمليات، على أف لا 2 (90/10)
 غتَ أف ىذا السقف تم التخلي 3 من الايرادات العادية للدولة بالنسبة للسنة الدالية السابقة،% 20تتجاوز سقف 

 منو، كما لا يسمح لو بالتدخل 54الدتعلق بالنقد و القرض في الدادة رقم  (03/11)عنو منذ صدور الأمر رقم 
رغم فعالية ىذه الأداة إلا أف بنك الجزائر لم يطبقها إلا مرة  4في السوؽ الأولي للحصوؿ على سندات الخزينة،

 مليوف دج بمعدؿ فائدة متوسط 4:  و شملت مبلغا يقدّر بػ1996واحدة بصفة تجريبية في نهاية ديسمبر 
                                                 

1
 .59 ص-1998- مرجع سابق- آخروف النشاشبي و 

2
 .90/10 من القانوف 76الدادة رقم  

3
 .90/10 من القانوف 77الدادة رقم  

4
 .03/11 من القانوف 41الدادة رقم  
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 لم يتمكن بنك الجزائر من بيع سندات 2001، و منذ صدور فائض السيولة في السوؽ النقدية عاـ 14.94%
 ىناؾ لرهودات تبذؿ لاستعمالذا كأداة نقدية فعالة، 2004عمومية لامتصاص السيولة الفائضة، لكن منذ سنة 

على أف يقوـ الدتعاملوف الاقتصاديتُ بطرح الأوراؽ الدالية على الدديتُ الدتوسط و الطويل لتفعيل عمل السوؽ 
، 2002النقدية، رغم ىذه المجهودات بقيت عمليات السوؽ الدفتوحة غتَ مستعملة منذ سنة   و إلى غاية اليوـ

 .رغم أف دورىا يبقى مهم و فعاؿ و الذي يسمح بتعديل السيولة البنكية

 عرض تحليلي لتطور مؤشر التضخم في الجزائر: الدبحث الثاني

بغية تسليط الضوء أكثر على تطور مؤشر التضخم في الجزائر، ىذه الظاىرة الاقتصادية في منشئها، الاجتماعية 
و السياسية في آثارىا، وجب علينا الإلداـ أكثر بكل جوانب الدوضوع من خلاؿ عرض أىم الدراحل التي سالعت 
في رسم معالم السياسات السعرية الدنتهجة في الجزائر منذ الاستقلاؿ و إلى يومنا ىذا، ثم نعمد إلى دراسة و تتبع 
تطور مؤشر الدستوى العاـ لأسعار الاستهلاؾ كأحد الوسائل الدستعملة في حساب مستوى التضخم في الجزائر، 

 .2013 إلى غاية سنة 1962وبعد ذلك لضاوؿ أف نستعرض تطور معدّؿ التضخم منذ سنة 

 تقييم السياسات السعرية في الجزائر: الدطلب الأول

إف الذدؼ الجوىري من ىذا العنصر ىو سرد أىم الفتًات و العوامل التي سالعت في تحديد طبيعة السياسة 
 :السعرية الدطبقة في الجزائر منذ الاستقلاؿ و إلى يومنا ىذا، في ىذا السياؽ يظهر لنا ثلاث أنظمة ىي

 :1980-1962السياسة السعرية للفترة . 1

 ،الاستعماري العهد خلال السائد الأسعار نظام باستمرار تتميز الاستقلال عقبت التي الفترة كانت لقد
 كان و قد ،الزراعية و غتَ الزراعية السلع ،الدستوردة السلع أسعار لتحديد الدولة طرف منالتدخل  يتم حيث
 ىذه خلالو قد ساد  ،آنذاك السكان أغلب تشكل كانت التي الفقتَة الطبقات حماية إلى يهدف النظام ىذا

: و ىي أنظمة أربعة الفترة
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 الدرجة من ضرورية نهاأ على توصف التي السلع أسعار على النظام ىذا يطبق: نظام الأسعار المحددة. 1.1
 1:ػب يتميز حيث ،وزاري مرسوم طريق عن الأسعار ىذه بتحديدة التجار وزارة و تقوم للسكان بالنسبة الأولى

 زمنية لددة تحدد نهاأ معينة  .
 استثناء و بدون الوطتٍ التراب كافة على موحدة نهاأ استثناء. 

 الفلاحتُ تشجيع إلى تهدؼ حيث الزراعي بالإنتاج أساسا متعلقة و ىي: نظام الأسعار الخاصة. 2.1
 في أسعارىا تكونلكي أخرى  جهة من الدستهلكتُ و حماية ،جهة من الإنتاج على الفلاحية والتعاونيات

واللوازم  الدواد ،الزراعي العتاد ،الصناعي الاستعمال ذات الزراعية الدنتجات في الدنتجات ىذه و تتمثل ،متناولذم
 .الدستعملة في الصناعة

 التكلفة علىالمحافظة  فبهدف ،العمومية و الأشغال البناء قطاع أسعار تخص: نظام الأسعار الدستقرة. 3.1
 بمعتٌ ،مستقرة الإلصاز عملية تتطلبها التي الدواد ىذه أسعار بجعل تقوم الدولة فإن ،الدخططة للمشاريع الأصلية

. معينة زمنية لفترة تتغتَ لا أنها

 و تتمالسابقة  الأنظمة من أي في تدخل لا التي و الخدمات السلع كل تشمل: نظام الأسعار الدراقبة. 4.1
:  طريق عن الدراقبة عملية

 بالجملة و بالتجزئة البيع ،بالإنتاج تعلق ما سواء الذوامش تحديد.  
 سقف للأسعار و تحديد رسوم فرض .

 :1989جوان - 1980السياسة السعرية للفترة . 2

 لجعل و ذلك الأول الدطبق الخماسي الدخطط بداية منذالأسعار  نظام في النظر إعادة في التفكتَ بدأ لقد
: نظامتُ الدرحلة ىذه خلال و لظيز الاقتصادي النظام في معدلا دورا تلعب الأسعار

 الأولويات قائمة رأس على تأتي و التي ،الأساسية و الخدمات الدنتجات تخص: نظام الأسعار المحددة. 1.2
. للمنتجتُ بالنسبة أو ،العائلات من النهائيتُ للمستهلكتُ بالنسبة سواء

                                                 
1 
Hamid Bali- "Inflation et mal-développement en Algérie" – édition OPU- Alger- 1993-P90.  
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 يشكل لا بحيث ،الأول النوع في الداخلة غتَ و الخدمات السلع كل تشمل: نظام الأسعار الدراقبة. 2.2
 لا خدمة أو سلعة لكل لرال تحديد فيتم الاجتماعية و الطبقات الاقتصادي النشاط على تأثتَ أسعارىا تطور
 تم لذا كافيتُ يكونا لم النظامتُ ىذين أن  غتَ.لتعديلو يتدخل الوالي فإن ذلك حصل ما و إذا ،تجاوزه لغب

 :قامت الدولة بتدعيم و حماية بعض الأسعار عن طريق حيث ،التدعيم مثل أخرى بأمور إرفاقهما

 التي الضرورية الأموال جمع إلى يهدف حيث، 1982سنة  الأسعار بتُ الدقاصة صندوق إنشاء 
 التي السلع أسعار على رسوم بفرض و ذلك ،النظام ىذا عن تولد الذي العجز تغطية تدكن من

. كماليةأنها  على تصنف
 نظرا تكلفو ما برغم الوطتٍ التراب كامل على موحدة الضرورية الدواد أسعار لجعل الجهود كل بدل 

. الوطتٍ التراب لشساعة
 بالدرجة الدستهلك حماية أجل من العالدي مستواىا حتى الدستوردة السلع لأسعار التدرلغي الرفع 

 .الأولى

 :2013-1989السياسة السعرية للفترة من جويلية . 3

 لغعل لا الذي بالشكل الدرونة عدم ىي السابقتتُ لعشريتتُا خلال الدطبق للنظام الأساسية الخاصية إن
 طريق عن يتم ذلك كان و إلظا ،عليها الدؤثرة بالعوامل تلحق التي للتغتَات تلقائي بشكل تستجيب الأسعار
 عملية تتطلبها التي الزمنية للفترة نظرا كبتَة لخسائر التعرض عنو نتج الذي الشيء الوطنية الوزارة تدخل

يتضمن نظامتُ ىذا الأسلوب ، 1989 جويلية من ابتداء جديدة أسعار بنظام بالعمل البدء تم و لذذا، التعديل
 1: لعا

 وىي ،الدنتجتُ وكذا الأولى بالدرجة الدستهلك حماية إلى يهدف النظام ىذا إن :الدقننة الأسعار نظام. 1.3
 في الوصية الوزارة تدخل و أشكال ،للحياة و الضرورية الواسع الاستهلاك ذات بالدنتجات تتعلق العموم على
: خلال من يتجسد الأسعار ىذه

 معينة لسلع الإنتاج مرحلة خلال بالتدعيم تقوم الدولة أن بمعتٌ ،الإنتاج مرحلة في الأسعار ضمان، 
  .السوق في مرتفعة أسعارىا تكون لا حتى و ذلك

                                                 
1
 Youcef Deboud -" le nouveau mécanisme économique en Algérie "- Alger- OPU-1995-P87.  
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 مثل و الاجتماعية الاقتصادية الأولوية ذات و الخدماتللسلع  و الذوامش للأسعار سقف وضع 
. إلخ ...الغاز ،الكهرباء ،الجافة الخضر

 أدخل النظام و ىذا السابق للنظام أسعارىا تخضع التي و الخدمات بالسلع تتعلق: نظام الأسعار الحرة. 2.3
 ىذه على الإعلافو  التصريح يتم أن بشرط و لكن السوق لظروف تبعا تتغتَ حيث ،الأسعار على مرونة

 .و تبرير مستواىا الأسعار

 الائتماني اتفاق للاستعداد عقد إطار في الدولي النقد لصندوق الجزائر لجوء مع أكثر الأسعار تحرير تدعم لقد
 في وذلك الدمدد الصندوق تسهيل بموجب ،سنوات ثلاث لددة اتفاق ثم ـ،1994ماي  في وذلك ،سنة مدتو
 الذي بالشكل الأسعار تحرير ىو الاتفاق ىذا لتحقيقها يرمي التيالأىداف  أىم كانت و قد ـ،1995ماي 
 ،الأخرى الدول في السائدة الأسعار مستويات من قريبة و جعلها و الطلب العرض لتغتَات تستجيب لغعلها

 ـ1992سنة  الدولة قامت و لذلك الوطتٍ الاقتصاد على انعكست سلبية نتائج إلى أدى السابق النظام لأن
: وىيإجراءات  عدة اتخاذ  تم1994منذ سنة  ثم الغذائية الدواد من في الأسعار الدقننة التدعيم بخفض

  السلع الغذائية لبعض بالنسبة الربح ىامش على الدفروضة القيود إلغاء تمـ 1994في أفريل . 
 البناءمواد  أسعار وكذلك ،و لوازمو الزراعي العتاد أسعار تحرير  تم1994أواخر  في. 
 قواعد ضمن للأسعار الحر التشكيل إلى بالأساس يهدف ـ1995سنة  في الدنافسة قانون إصدار 

. الاحتكار و إلغاء الدشروعة الدنافسة
  ـ تم إلغاء الدعم العاـ، و ذلك على جميع الدواد الغذائية و الطاقة و كذلك إلغار 1997في سنة

 .السكن

 وسيلة و ليس التنموية الخطة تنفيذ وسائلمن   كوسيلة كان الجزائر في الأسعار نظام أن إلى نصل الأختَ في
 الأسعار بدأت فقد م1989 سنة من ابتداء انو غتَ ،و الطلب العرض بتُ تظهر التي الإختلالات تعديل

 1.الاقتصادية الحياة في تلعبو الذي الدور تسترجع

 

                                                 
مذكرة ماجستتَ في العلوـ - " 1970/2004دراسة حالة الجزائر - أثر التغيرات في كمية النقود على الدستوى العام للأسعار "-  جليط الطاىر1

 .97ص -2005/2006-جامعة الجزائر-  الاقتصاد الكمّي:تخصص -الاقتصادية
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 تطور مؤشر التضخم في الجزائر: الدطلب الثاني

إف الإصلاحات الأساسية التي أدخلت على عمل و سياسة بنك الجزائر وفق ما جاء بو قانوف النقد و القرض 
، جعلت أىم أولياتو التًكيز على المحافظة على استقرار الدستويات العامة للأسعار ىو الذدؼ الأوؿ 90/10

للسياسة النقدية، و بالتالي الاعتماد على أدوات تلك الأختَة قصد كبح مشكل التضخم، خاصة بعد توجو 
من ىنا كاف لزاما . الحكومة الجزائرية لإلغاء الدعم على الأسعار و الدسجّل كأىم مبادئ الاقتصاد الدوجو مركزيا

علينا أولا أف نستعرض تطور مؤشر الدستوى العاـ لأسعار الاستهلاؾ في الجزائر، ثم نعمد لدراسة التغتَ في ذلك 
 .الدؤشر من خلاؿ عرض الستَورة التي عرفها مستوى التضخم في الجزائر منذ الاستقلاؿ و إلى يومنا ىذا

 :تطور الدستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر. 1

 2013-1969تطور الدستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر للفترة : 09-06الجدول رقم 

 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 1969السنوات 

 5,24 4,68 4,28 3,95 3,78 3,56 3,43 3,34 3,13إس .أ.م
 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 1979 1978السنوات 

 13,07 11,63 10,52 9,73 9,19 8,62 7,52 6,86 6,16إس .أ.م
 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987السنوات 

 63,46 48,90 37,89 31,43 23,87 18,96 16,25 14,87 14,04إس .أ.م
 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996السنوات 

 98,63 94,87 90,99 89,72 86,08 85,79 83,58 79,63 75,31إس .أ.م
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005السنوات 

 143,62 139,10 127,73 122,21 117,61 111,23 106,07 102,31 100إس .أ.م

 .تقارير البنك الدولي: الدصدر
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 2013-1969تدثيل لتطور الدستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر للفترة : 06-06الشكل رقم 

 

 .من إعداد الطالب بناء على معطيات الجدوؿ السابق: الدصدر

 :تطور معدّل التضخم في الجزائر. 2 

 2013-1970تطور معدل التضخم في الجزائر للفترة : 10-06الجدول رقم 

 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970السنوات 

 17,52 11,98 9,43 8,23 4,69 6,17 3,65 2,62 6,59إس .أ.م
 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 1979السنوات 

 7,44 12,37 10,48 8,11 5,96 6,54 14,65 9,51 11,34إس .أ.م
 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988السنوات 

 18,67 29,77 29,04 20,54 31,66 25,88 16,65 9,30 5,91إس .أ.م
 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997السنوات 

 1,38 3,96 4,26 1,41 4,22 0,33 2,64 4,95 5,73إس .أ.م
 -- 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006السنوات 

 -- 3,25 8,89 4,52 3,91 5,73 4,86 3,67 2,31إس .أ.م

 .تقارير البنك الدولي: الدصدر

 

 

0

50

100

150

200

1
9

6
0

1
9

6
3

1
9

6
6

1
9

6
9

1
9

7
2

1
9

7
5

1
9

7
8

1
9

8
1

1
9

8
4

1
9

8
7

1
9

9
0

1
9

9
3

1
9

9
6

1
9

9
9

2
0

0
2

2
0

0
5

2
0

0
8

2
0

1
1

Indice des prix à la consommation 
(2005=100) FP.CPI.TOTL

Indice des prix à la 
consommation (2005=100) 
FP.CPI.TOTL



                                       2013-1970الفصـل السادس               تفسير طبيعة العلاقة بين النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري للفترة 
 
 

 -341-  

 

 2013 إلى 1970تدثيل بياني لتطور معدّل التضخم في الجزائر من سنة : 07-06الشكل رقم 

  

 .من إعداد الطالب استنادا على بيانات الجدوؿ السابق: الدصدر

 :التعليق 

 لصد أف تطور معدؿ التضخم في الجزائر 07-06من خلاؿ تحليلنا و قراءتنا الاقتصادية لدعطيات البياف رقم 
 : عرؼ عدّة مستويات، لؽكن أف نلخصها كما يلي2013 إلى سنة 1970خلاؿ الفتًة من سنة 

 1970 في سنة % 6.59: لقد قدّر معدّؿ التضخم بػ. 
  2.62 ليصل إلى 1971حدث الطفاض ملموس في معدّلو سنة %. 
  بعد ذلك حدث تذبذب نوعا ما في معدّؿ التضخم ما بتُ الارتفاع و الالطفاض، إذ تراوح مستواه ما

 على 1974 و 1973 و 1972 في السنوات % 4.69 و % 6.17 و % 3.65بتُ 
 .التًتيب

  إلى % 8.23 حيث بلغ نسبة 1975كما عرؼ معدّؿ التضخم في الجزائر ارتفاعا حادا من سنة 
، ليعاود 1981 سنة % 14.65، ثمّ إلى حدود 1978 في سنة % 17.52أف وصل مستوى 

التذبذب بتُ الحتُ و الآخر و لكن على العموـ كاف مستواه مرتفعا خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة 
 .1989 إلى سنة 1975

  مع تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي تحت رعاية صندوؽ النقد الدولي، و توجّو الحكومة الجزائرية
، بتطبيق قانوف النقد و القرض 1990لضو تغيتَ النظاـ الاقتصادي الدعتمد آنذاؾ ابتداء من سنة 
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 كقاعدة أساسية لضو بناء معالم جديدة أكثر كفاءة للنظاـ الدالي في الجزائر، كل ذلك انعكس 90/10
سلبيا على مستويات التضخم التي ارتفعت إلى حدود لم تعرفها الجزائر من قبل، و ذلك تزامن مع 

 نسبة 1990تطبيق مبدأ تحرير الأسعار و إلغاء الدعم عليها، حيث سجّل مستوى التضخم سنة 
 29.77 و %29.04 و % 20.54 و % 31.66 و % 25.88، لتَتفع إلى % 16.65

 1996 و 1995 و 1994 و 1993 و 1991 و 1991 خلاؿ سنوات % 18.67 و %
 .على التًتيب

  لقد أرجع الخبراء و المحللتُ لوضعية الاقتصاد الجزائري ىذا الارتفاع الحاد لدستوى التضخم خلاؿ الفتًة
تطبيق برامج الاصلاح الاقتصادي :  إلى الأسباب التالية1996 إلى سنة 1990الدمتدة من سنة 

الدقررة من طرؼ صندوؽ النقد الدولي و التي نتج عنها منو قروض و مساعدات مالية، التوجو لضو 
تحرير الأسعار لزليا من خلاؿ إلغاء سياسة الدعم التي كانت منتهجة خلاؿ مرحلة التخطيط الدركزي، 

 و ىذا الإصدار النقدي الدفرط و الغتَ 1996-1990تطبيق سياسة نقدية توسعية خلاؿ الفتًة 
 .مدروس ساىم في رفع معدّؿ التضخم في الجزائر

لقد ساىم اعتماد سياسة نقدية انكماشية للحد من آثار الإصدار النقدي الدفرط و ذلك من خلاؿ الصرامة 
في تسيتَ الكتلة النقدية الدتداولة في الاقتصاد، في خفض معدّؿ التضخم إلى مستويات قياسية ابتداء من سنة 

، و مع تطبيق 2002 سنة % 1.41 و إلى نسبة 2000 سنة % 0.33، حيث وصل إلى حدود 1997
منو اللجوء لضو اعتماد سياسة  وبرنامج الإنعاش الاقتصادي و دعم الإنعاش الاقتصادي كبرنامج مكمّل لسابقو، 

تغطية نفقات  نقدية توسعية من خلاؿ زيادة ضخ كمية النقود في الاقتصاد قصد توفتَ السيولة اللازمة لتمويل و
 .     ، و بالتالي ارتفع معدّؿ التضخم جراء السيولة و القروض الدوجهة للاقتصادالدشاريع الاقتصادية

يرى بعض المحللتُ الاقتصاديتُ أف أىم أسباب ارتفاع الدستويات العامة للأسعار كنتيجة لؽكن استخلاصها، 
 1:على الدستوى المحلي أي أف الأسباب التي تتولد عنها الضغوط التضخمية في الجزائر تتمثل فيما يلي

 العاـ  التوسع في مكونات الإنفاؽ الكلي المحلي من خلاؿ التزايد الدستمر في الاستهلاؾ الخاص و
 .والإنفاؽ الاستثماري

 الزيادة في التكاليف الإنتاجية. 

                                                 
1
 Benachenhou Mourad - « Inflation, dévaluation, marginalisation » - Dar Echarifa- Alger- 1993- P05.  
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 تفاقم عجز الديزانية دور الدديونية الداخلية و التوسع النقدي غتَ الدراقب و. 
 التضخم الدستورد إلى الجزائر. 
 اختلاؿ ميزاف الددفوعات تطور حجم الدديونية الخارجية و. 
 تخفيض العملة الوطنية سعر الصرؼ و .

الدراسة القياسية للعلاقة بين النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري وفق نموذج الددرسة : الدبحث الثالث
 2013- 1970النقدية الحديثة للفترة 

إف اختبار صحة الفرضيات الدطروحة سابقا، و الدرتكزة أساسا على تبياف كوف التضخم في الجزائر ىو ظاىرة 
نقدية أـ لا، و مدى طبيعة العلاقة السببية بينو و بتُ كمية النقود في الاقتصاد، يقودنا ذلك للتطرؽ إلى ثلاث 

عرض النموذج النظري الدعتمد في دراسة العلاقة بتُ النقود و التضخم و كذا عرض معالم : عناصر رئيسية ىي
ونتائج الدراسة الدرجعية في الجزائر التي بنيت على أساسها إشكالية ىذه الأطروحة، بينما يهدؼ العنصر الثاني إلى 
توضيح مدى وجود علاقات تكامل متزامن أو مشتًؾ بتُ الدتغتَين في الجزائر، و في الأختَ حاولنا توضيح طبيعة 

 .اتجاه العلاقات السببية بتُ متغتَ الكتلة النقدية و متغتَ التضخم في الجزائر

 النموذج النظري الدعتمد في دراسة العلاقة بين النقــــود و التضخم: الدطلب الأول

في ظل لظوذج الددرسة النقدية الحديثة، يرى فريدماف أف التضخم دوما ىو ظاىرة نقدية بحتة، و بالتالي فأي 
و منو لصد أف التضخم ىو دالة تابعة لكمية النقود . زيادة في الدستوى العاـ للأسعار ترجع للزيادة في كمية النقود

 Inf = f (M2):                        ويظهر ذلك كما يلي

 : حيث أف

Inf : ىو متغتَة التضخم. 

M2 : ىو متغتَة الكتلة النقدية. 

بن .بن بوزياف محمد و أ. د.إف إشكالية ىذه الأطروحة تم استنباطها من الدراسة الدرجعية التي قاـ بها كل من أ
العلاقات السببية و علاقات التكامل الدتزامن بين '' : عمر عبد الحق من جامعة تلمساف في البحث الدعنوف بػ

 و الذي تم نشره في لرلة أبحاث اقتصادية و إدارية العدد الأوؿ جواف ''النقود و الأسعار في الجزائر و تونس
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 إلى ديسمبر 1995، حيث تّدت الدراسة بناءا على بيانات شهرية عن الفتًة الدمتدة من جانفي 2007
 :و قد تم استخلاص النتائج التالية. 2001

  ىناؾ علاقة تكامل مشتًؾ بتُ النقود و الأسعار في البلدين، و ىو ما يتوافق مع الددرسة النقدية
 .الحديثة في أف ىناؾ علاقات في الددى الطويل بتُ النقود و الأسعار

  لم لغد الباحثتُ أي علاقات للسببية بتُ النقود و الأسعار في البلدين، لشا يتناقض مع الددرسة النقدية
الحديثة في أف التضخم ظاىرة نقدية، ىذا الأمر يستدعي القياـ ببحوث أخرى لدعرفة أسباب التضخم 

 . في ىذين البلدين

 اختبار علاقة التكامل الدتزامن بين النقود و التضخم في الجزائر: الدطلب الثاني

فقد قمنا فقد قمنا ، ، ((IIFFSS))  إف قيم الدتغتَات الدراد دراستها، و التي أخذناىا من مؤسسة الإحصائيات الدالية الدوليةإف قيم الدتغتَات الدراد دراستها، و التي أخذناىا من مؤسسة الإحصائيات الدالية الدولية
ـ إلى سنة ـ إلى سنة 19701970بإدخاؿ اللوغاريتم على ىذه البيانات كونها عبارة عن بيانات سنوية للفتًة الدمتدة من سنة بإدخاؿ اللوغاريتم على ىذه البيانات كونها عبارة عن بيانات سنوية للفتًة الدمتدة من سنة 

مشاىدة، و ىو حجم صغتَ نوعا ما من الحد الأدنى الدطلوب للقياـ مشاىدة، و ىو حجم صغتَ نوعا ما من الحد الأدنى الدطلوب للقياـ   4444ـ، أي حجم العينة الدستعلمة ىي ـ، أي حجم العينة الدستعلمة ىي 20132013
:و تتمثل متغتَات الدراسة في. بهذه الاختبارات   :و تتمثل متغتَات الدراسة في. بهذه الاختبارات

    iinnffو نرمز لو بالرمز و نرمز لو بالرمز ، ، 19951995المحصل عليو من حساب مؤشر الأسعار لػ لاسبتَ بسنة الأساس : المحصل عليو من حساب مؤشر الأسعار لػ لاسبتَ بسنة الأساس : متغيرة التضخم .متغيرة التضخم .11

  ..((MM22))و الدعبرة عن الكتلة النقدية بمفهومها الواسع : و الدعبرة عن الكتلة النقدية بمفهومها الواسع :  متغيرة الكتلة النقدية متغيرة الكتلة النقدية22..

في ىذه الدراسة لضاوؿ البحث على نوع الدتغتَات باعتبارىا مستقرة أو غتَ مستقرة، و إذا كانت ىذه الدتغتَات في ىذه الدراسة لضاوؿ البحث على نوع الدتغتَات باعتبارىا مستقرة أو غتَ مستقرة، و إذا كانت ىذه الدتغتَات 
  .غتَ مستقرة لطتبرىا حسب الاختبارات الدستعملة في القياس الاقتصادي، و ما ىي درجة تكاملها ؟.غتَ مستقرة لطتبرىا حسب الاختبارات الدستعملة في القياس الاقتصادي، و ما ىي درجة تكاملها ؟

:اختبار الجذر الأحادي- 11   ""UUnniitt  rroooottss   " ":اختبار الجذر الأحادي- 

إف أحد الشروط الضرورية لإجراء اختبارات التكامل الدتزامن، ىو أف تكوف السلاسل الزمنية مستقرة من نفس إف أحد الشروط الضرورية لإجراء اختبارات التكامل الدتزامن، ىو أف تكوف السلاسل الزمنية مستقرة من نفس 
" " AADDFF""الدرجة، و إلا فإنو لا لؽكن أف تكوف ىناؾ علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَات، نستعمل ىنا اختبار الدرجة، و إلا فإنو لا لؽكن أف تكوف ىناؾ علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَات، نستعمل ىنا اختبار 

  .للجذر الأحادي.للجذر الأحادي
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:اختبار ديكي فولر الصاعد . 11--11   ««  AAuuggmmeenntteedd  DDiicckkeeyy  FFuulllleerr  ««  AADDFF  :اختبار ديكي فولر الصاعد . 

  .لتقدير النماذج القاعدية الثلاثة لكل متغتَة.لتقدير النماذج القاعدية الثلاثة لكل متغتَة  ""OOLLSS"" على كل متغتَة نستعمل طريقة  على كل متغتَة نستعمل طريقة ""AADDFF""للقياـ باختبار للقياـ باختبار 

  ":":LLiinnff""لوغاريتم التضخم . لوغاريتم التضخم . 11--11--11
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  ":":LLmm22"لوغاريتم الكتلة النقدية "لوغاريتم الكتلة النقدية . . 22--11--11

























p

j

tjtjt

p

j

tjtjt

p

j

tjtjt

dcLmLmmLm

cLmLmLm

LmLmLm

2

11

2

11

2

11

2..2

2.2.2

2.2.2







  

: حيث أف تفاضل الدتغتَة  .
  :يرتكز على الفرضيات التالية:يرتكز على الفرضيات التالية  AADDFF: اختبار الػ: اختبار الػ

1

1

1
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



j

j

H

H




              

 معناه وجود جذر أحادي، و منو السلسلة الزمنية غتَ مستقرة، و باستعماؿ طريقة  معناه وجود جذر أحادي، و منو السلسلة الزمنية غتَ مستقرة، و باستعماؿ طريقة HH00قبول الفرضية العدمية قبول الفرضية العدمية   ..11
""OOLLSS"" لتقدير  لتقدير jjøøفي النماذج الثلاثة، فإننا لضصل على في النماذج الثلاثة، فإننا لضصل على   jjøøtt.. التي تخضع لتوزيع  التي تخضع لتوزيع ""SSttuuddeenntt"،"،فإذا كانت فإذا كانت   jjøøtt..   القيمة القيمة

  . أي يوجد جذر أحادي. أي يوجد جذر أحادي،،HH00الجدولية، فإننا نقبل الفرضية " الجدولية، فإننا نقبل الفرضية " SSttuuddeenntt"المحسوبة أكبر من إحصائية "المحسوبة أكبر من إحصائية 

الجدولية، فإننا نرفض الفرضية العدمية، و نقبل الفرضية الجدولية، فإننا نرفض الفرضية العدمية، و نقبل الفرضية " " SSttuuddeenntt"" أصغر من إحصائية  أصغر من إحصائية ..jjøøttأما إذا كانت أما إذا كانت   ..22
  .البديلة، و منو فإف السلسلة مستقرة.البديلة، و منو فإف السلسلة مستقرة
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  AADDFF""( ( 19701970--20132013:):) " "اختبار ديكي فولر الصاعداختبار ديكي فولر الصاعد. . 33--11--11
  : نتحصل على النتائج التالية: نتحصل على النتائج التالية""7.07.0EEVVIIEEWWSS "  " باستعماؿ برنامجباستعماؿ برنامج

  AADDFF  TTeesstt: : 1111--0606 رقم  رقم الجدولالجدول
  الدتغيـرةالدتغيـرة

  LLaagg"درجـة التأخير "درجـة التأخير 

MMiicc""  
  القيمة المحسوبةالقيمة المحسوبة

""jj))øøAADDFF  ((tt..""  
جذر أحادي  (RR)احتمال وجود )احتمال وجود  جذر أحادي  (

((PPrroobb--RRUU))..  
LLccppii  11  --22..112244881111  [[00,,55117788]]  
LLmm22  00  --00,,11..221133009911  [[00,,66557733]]  

        

 المحسوبة أكبر من  المحسوبة أكبر من ""..jj))øøAADDFF  ((tt " "السابق أف قيمةالسابق أف قيمة   تظهر النتائج في الجدوؿ تظهر النتائج في الجدوؿ""EEVVIIEEWWSS77..00""باستعماؿ برنامج باستعماؿ برنامج 
 كما يظهر احتماؿ وجود جذر أحادي، أكبر  كما يظهر احتماؿ وجود جذر أحادي، أكبر 11%%  ;;  55%%  ;;  1100%%القيم الحرجة الجدولية عند مستوى معنوية القيم الحرجة الجدولية عند مستوى معنوية 

10عند جميع مستويات الدعنوية، و منو قبوؿ الفرضية العدمية عند جميع مستويات الدعنوية، و منو قبوؿ الفرضية العدمية   jH  َو بالتالي كل الدتغتَات الددروسة غتَ ، و بالتالي كل الدتغتَات الددروسة غت ،

  (.(.11 ) )مستقرة، و لإرجاعها مستقرة نطبق عليها الفروؽ من الدرجةمستقرة، و لإرجاعها مستقرة نطبق عليها الفروؽ من الدرجة

  الدرجة الأولىالدرجة الأولى" " AADDFF""  اختبار: اختبار: 1212--0606الجدول رقم الجدول رقم 
11الدرجة الأولى الدرجة الأولى   

eerr
  ddiifffféérreennccee  القيم الحرجة. القيم الحرجة .  

  الدتغيػرةالدتغيػرة
  LLaagg"درجػة التأختَ "درجػة التأختَ 

MMiicc""  
        القيمة المحسوبةالقيمة المحسوبة

                " " jj))øøAADDFF  ((tt..""  
  %%1100  ;;  %%55  ;;  %%11  ..((PPrroobb)الاحتماؿ )الاحتماؿ 

LLiinnff  00  --66..112299332211  [[00..00000000]]    
LLmm22  00  --1100..2266669999  [[00,,00000000]]  

        

 : كما يليالسابقتظهر النتائج من الجدوؿ " EVIEWS"باستعماؿ برنامج 

 :بالنسبة لدتغيرة التضخم- 1

أصغر من القيمة الجدولية و منو سلسلة الدتغتَة  (6.129321-)عند مستوى معنوية فإف القيمة المحسوبة 
D(Linf) باحتماؿ أصغر و منو فإف الدتغتَة 10% و 5% مكاملة من الدرجة الأولى عند مستوى معنوية 

 .مستقرة عند ىذا الحد

                                                                          %10%5%11inf CIL   
  
  

((--11,,6611))  ((--11,,9955))  ((--22,,6644))  
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 : بالنسبة للكتلة النقدية- 2

 و باحتماؿ 10%، 5%، 1%أصغر من القيم الجدولية عند مستوى  (10.26699-)القيمة المحسوبة 
 .أصغر

  %10%5%112 CILm   

، و عليو فإف ىذه السلاسل الزمنية لكل H0و منو فإف كل السلاسل الزمنية مستقرة، و نرفض الفرضية 
. الدتغتَات متكاملة من الدرجة الأولى عند جميع الدستويات

 Cointégration test: اختبار التكامل الدتزامن- 2

بعد التحقق من الشرط الأوؿ، و الدتمثل في دراسة استقرارية الدتغتَات من نفس الدرجة نقوـ بتقدير علاقات بعد التحقق من الشرط الأوؿ، و الدتمثل في دراسة استقرارية الدتغتَات من نفس الدرجة نقوـ بتقدير علاقات 
لدراسة العلاقة لدراسة العلاقة " "   JJoohhaannsseenn  CCooiinnttééggrraattiioonn  tteesstt"" و ىنا نقوـ باختبار جوىانسن  و ىنا نقوـ باختبار جوىانسن ،"،"OOLLSS""الددى الطويل بطريقة الددى الطويل بطريقة 

 (أعظم احتماؿ)للقيم الذاتية و اختبار نسبة الدعقولية العظمى  (أعظم احتماؿ)للقيم الذاتية و اختبار نسبة الدعقولية العظمى " " JJoohhaannsseenn " "في الددى الطويل أو باستعماؿ اختبارفي الددى الطويل أو باستعماؿ اختبار
لدعرفة رتبة التكامل الدتزامن، و منو فاف تقدير علاقات الددى الطويل بتُ معدلات التضخم و الكتلة النقدية لدعرفة رتبة التكامل الدتزامن، و منو فاف تقدير علاقات الددى الطويل بتُ معدلات التضخم و الكتلة النقدية 

  :بطريقة الدربعات الصغرى أعطى النتائج التالية:بطريقة الدربعات الصغرى أعطى النتائج التالية

  

Dependent Variable: LINF   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 19:44   

Sample: 1970 2013   

Included observations: 44   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LM2 0.033327 0.138477 0.240665 0.8110 

C 8.787425 2.647123 3.319614 0.0019 
     
     R-squared 0.001377     Mean dependent var 9.355000 

Adjusted R-squared -0.022400 

    S.D. dependent var 

7.886999 

S.E. of regression 7.974843     Akaike info criterion 7.034850 

Sum squared resid 2671.121     Schwarz criterion 7.115950 

Log likelihood -152.7667     Hannan-Quinn criter. 7.064926 

F-statistic 0.057920     Durbin-Watson stat 0.376003 

Prob(F-statistic) 0.810985    
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للقيم الذاتية للقيم الذاتية ( ( JJoohhaannsseenn ) )و بالاستعانة باختبار جوىانسنو بالاستعانة باختبار جوىانسن" " EEVVIIEEWWSS " "إذف سنحاوؿ ىنا باستعماؿ برنامجإذف سنحاوؿ ىنا باستعماؿ برنامج
 إمكانية وجود علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَات الددروسة في الددى  إمكانية وجود علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَات الددروسة في الددى ((MMaaxx--EEiiggeennvvaalluuee ) )الكبرى و اختبار نسبةالكبرى و اختبار نسبة

  .الطويل.الطويل

)اختبار رتبة التكامل الدتزامن : 1313--0606الجدول رقم الجدول رقم    ((EEvviiwweess))، و باستعمال برنامج (، و باستعمال برنامج (JJoohhaannsseennاختبار اختبار )اختبار رتبة التكامل الدتزامن : 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.306298  20.72257  15.49471  0.0074 

At most 1 *  0.119866  5.362603  3.841466  0.0206 
     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

  
  اختبار التكامل الدشترك بين التضخم و الكتلة النقدية: اختبار التكامل الدشترك بين التضخم و الكتلة النقدية: 1414--0606الجدول رقم الجدول رقم 

  PP--VVaalluueeالاحتمال  الاحتمال    LLaagg  MMiicc""  AADDFF"عدد التأخر "عدد التأخر   ""RRééssiidduueellss"البواقي "البواقي 

eett==AALLiinnfftt  ––LLmm22tt  33  --22..665533669999  [[00,,00332266]]  

أي وجود تكامل متزامن بتُ التضخم و الكتلة النقدية في الاقتصاد . أي وجود تكامل متزامن بتُ التضخم و الكتلة النقدية في الاقتصاد . HH11 و نقبل  و نقبل HH00من خلاؿ الجدوؿ نرفض من خلاؿ الجدوؿ نرفض 
  ..20132013 إلى غاية سنة  إلى غاية سنة 19701970الجزائري خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة الجزائري خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة 

 اختبار علاقات السببية بين النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري: الدطلب الثالث

 بتُ الدتغتَات الددروسة وىنا لضاوؿ تبياف "Granger"سنحاوؿ اختبار اتجاه العلاقات السببية باستعماؿ طريقة 
ما ىو الدتغتَ الذي يؤثر في الآخر، الأوؿ يؤثر في الثاني أو الثاني في الأوؿ، أو يتأثراف ببعضهما في نفس الوقت، 

ومنو فاختبار . ومن شروط دراسة العلاقة السببية لغب أف تكوف كل الدتغتَات الدستعملة مستقرة من نفس الدرجة
 :يرتكز على النماذج التالية "Granger"سببية 

 :ليكن لدينا سلسلتتُ زمنيتتُ متكاملة من نفس الدرجة
 

 dCOIx

dCOIy

t

t



 
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      ،يرمز للتفاضل الثاني للمتغتَةp :عدد التأخرات. 

 ىي [2]  و الدعادلة[3] للمعادلة (Restricted) ىي معادلة مشتقة [1]في الحالات الأربعة نلاحظ أف الدعادلة 
 :نستعمل الفرضيتتُ التاليتتُ (Granger) لاختبار العلاقة السببية. [4] معادلة مشتقة للمعادلة
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 :فنكوف أماـ الحالات التالية

  يكوف الدتغتَين(yt) و (xt)ُمستقلتُ عن بعضهما البعض، إذا لم نستطيع رفض كل من الفرضيتت . 

  ُتكوف ىناؾ علاقة سببية في الاتجاىتُ إذا تم الفرضيتتH0  ،H1 ًمعا . 

  إذا تم رفضH0  و قبوؿ H1 نقوؿ تكوف ىناؾ علاقة سببية بتُ الدتغتَين و تكوف ىذه العلاقة من 
 .(xt) إلى تفاضل الدتغتَ الثاني (yt)تفاضل الدتغتَ الأوؿ 

 :دراسة العلاقات السببية- 1

لوغاريتم التضخم و لوغاريتم لوغاريتم التضخم و لوغاريتم   بتُ الدتغتَين بتُبتُ الدتغتَين بتُ" " GGrraannggeerr""سنحاوؿ اختبار اتجاه العلاقة السببية باستعماؿ طريقة سنحاوؿ اختبار اتجاه العلاقة السببية باستعماؿ طريقة 
إذف اختبار . الكتلة النقدية   :يرتكز على الدعادلات التالية:يرتكز على الدعادلات التالية" " GGrraannggeerr""إذف اختبار . الكتلة النقدية
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  : فإف العلاقة السببية تكوف من تفاضل الدتغتَ الثاني إلى تفاضل الدتغتَ الأوؿ: فإف العلاقة السببية تكوف من تفاضل الدتغتَ الثاني إلى تفاضل الدتغتَ الأوؿHH11   و رفض و رفضHH00  إذا تم قبوؿ الفرضيةإذا تم قبوؿ الفرضية
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  : حيث: حيث((**FF)) الإحصائية  الإحصائية FF  ولاختبار ىاتتُ الفرضيتتُ نقوـ بحسابولاختبار ىاتتُ الفرضيتتُ نقوـ بحساب

                                                
 

µr

µ

SSRSSRd

SSRKN
F






/

/
*  

  :حيث:حيث
FF**:: الإحصائية المحسوبة  الإحصائية المحسوبة   FF--ssttaattiissttiicc..  
NN : (غتَ الدختًلة)تدثل عدد الدشاىدات للمعادلة غتَ الدشتقة.   .(غتَ الدختًلة)تدثل عدد الدشاىدات للمعادلة غتَ الدشتقة : 
KK :تدثل عدد الدعادلات الأصلية.   .تدثل عدد الدعادلات الأصلية: 
dd::الفروؽ بتُ الدعادلات. الفروؽ بتُ الدعادلات .  

SSSSRRrr::[.[.44]]و و [ [ 33 ] ] تدثل لرموع مربعات البواقي في الدعادلات تدثل لرموع مربعات البواقي في الدعادلات  
SSSSRRµµ : تدثل لرموع مربعات البواقي في الدعادلات الدشتقة[ ]و [11]تدثل لرموع مربعات البواقي في الدعادلات الدشتقة :    [.[.22]و [

المجدولة  نرفض الفرضية العدمية، ونقبل الفرضية البدلية أي وجود المجدولة  نرفض الفرضية العدمية، ونقبل الفرضية البدلية أي وجود " " FFiisshheerr"" أكبر من إحصائية  أكبر من إحصائية ((**FF))إذا كانت إذا كانت 
 الجدولية، نقبل الفرضية العدمية، أي  الجدولية، نقبل الفرضية العدمية، أي ""FFiicchheerr"" المحسوبة أصغر من إحصائية  المحسوبة أصغر من إحصائية ((**FF))علاقات سببية، أما إذا كانت علاقات سببية، أما إذا كانت 

لاختيار العلاقة السببية استطعنا لاختيار العلاقة السببية استطعنا " " EEvviieewwss""وبرنامج وبرنامج " " GGrraannggeerr""عدـ وجود علاقات سببية، إذف باستعماؿ اختبار عدـ وجود علاقات سببية، إذف باستعماؿ اختبار 
  :اختيار ما يلي:اختيار ما يلي

"اختيار سببية : 1515--0606الجدول رقم الجدول رقم    بين التضخم و الكتلة النقدية" بين التضخم و الكتلة النقدية" GGrraannggeerr"اختيار سببية : 
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 12/20/14   Time: 17:32 

Sample: 1970 2013  

Lags: 2   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     LM2 does not Granger Cause LINF  42  0.36566 0.6962 

                        LINF does not Granger Cause LM  0.31546 0.7314 
    
    

أكبر من القيم الجدولية عند  (0.31546) و (0.36566: )(F)نلاحظ من خلاؿ الجدوؿ أف القيم 
بذلك نرفض الفرضية العدمية، أي وجود  أكبر و [0.6962]باستعماؿ الاحتماؿ  ، و5%  و1%مستوى 

أما العلاقة . D(Lm2) إلى تفاضل D(Linf)علاقة سببية بتُ الدتغتَين، معناه ىناؾ علاقة سببية من تفاضل 
منو ىناؾ علاقة سببية في   و5% و 1%أكبر عند مستوى  [0,31546]الثانية كذلك نلاحظ أف احتماؿ 

.  الكتلة النقدية الاتجاىتُ بتُ التضخم و
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:  كما يلي2013-1970للمتغتَين للفتًة  "Granger"إذف لؽكننا تلخيص نتائج اختبارات سببية 

 للأسعارأي تغتَ في الدستوى العاـ  ، والأسعارأي تغتَ في الكتلة النقدية يكوف سببا في تغتَ الدستوى العاـ في 
ىذا  ظاىرة نقدية وىو منو نعتبر ىذه النتيجة  منطقية بأف التضخم في الجزائر  و .يؤدي إلى تغتَ في الكتلة النقدية

 .( بزعامة ميلتوف فريدمافجامعة شيكاغو) عليو أنصار النظرية النقدية الحديثة يؤكّدما 

 :تحليل دوال الاستجابة الدفعية- 2

-1970 إف ىذا التحليل مبتٍ على أثر صدمات الكتلة النقدية على معدّؿ التضخم في الجزائر خلاؿ الفتًة 
و لؽكن . ، و سنحاوؿ من خلاؿ ىذا الاختبار، الذي يشتًط سلاسل زمنية مستقرة من نفس الدرجة2013

 :توضيح ىذا من خلاؿ تقدير دواؿ الاستجابة الدفعية في الشكل التالي

 دوال الاستجابة الدفعية: 08-06الشكل رقم 
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: خلاصة الفصل السادس

لقد اتبعت الجزائر عدة إصلاحات في إطار تبنيها للنظاـ الاقتصادي الجديد، الذي فرض عليها حتمية إعادة 
لذا تبنت السلطات .  العامةىاالنظر في توجهها و رسم سياسات اقتصادية أكثر فاعلية و لصاعة في تحقيق أىداؼ

.  كأىم أولوياتهاالنقدية في الجزائر مسؤولية المحافظة على التوازنات النقدية الكلية

أدواتها  إعادة صياغة جديدة لدفهوـ السياسة النقدية و بمثابة 90/10القرض  فكاف صدور قانوف النقد و
التعديلات  الدطبقة في الجزائر، من خلاؿ خلق الدناخ الدصرفي الدلائم و ذلك بتطبيق جملة من الإصلاحات و

و كاف الذدؼ من ذلك توفتَ الجو الدناسب للسلطات النقدية من أجل تسيتَ لزكم لكمية النقود . البنكية
الدتداولة في الاقتصاد قصد بلوغ و تحقيق التنمية الاقتصادية كأحد أولويات السلطات الجزائرية، من أجل ضماف 

. تجسيد الشراكة الأورومتوسطية توفتَ الدناخ أو القاعدة للدخوؿ و الانضماـ إلى منظمة التجارة العالدية و

لقد سعت السلطات النقدية في الجزائر إلى ضبط الدستويات العامة للأسعار من خلاؿ استخداـ أداة النقود 
كونها تتمتع بخاصية إحداث الاختلاؿ الاقتصادي و النقدي، و من ثم معالجتو وفق سياسة نقدية مدروسة، تأخذ 

لذا أصبح الشغل . كتصحيح للفتًات السابقة بعتُ الاعتبار الظرؼ الاقتصادي الدسجل خلاؿ نفس الفتًة و
الشاغل أماـ السلطات النقدية في الجزائر و السلطات بشكل عاـ القضاء على مشكل التضخم من خلاؿ 

، المحافظة على استقرار الدستويات العامة للأسعار لزليا بما يتلاءـ و إستًاتيجية الدولة في تحقيق لستلف أىدافها
. ذلك بما يتماشى مع ىدفها في ضماف السلم الاجتماعي و تقليص نسبة التبعية الاقتصادية

 موجات متفاوتة الحدة من 2013 و 1970خلاؿ الفتًة الدمتدة ما بتُ عرفت لجزائر كخلاصة، لصد أف ا
الضغوط التضخمية، فقد تعرّض الاقتصاد الوطتٍ في بداية التسعينيات لدعدلات تضخم جد مرتفعة بلغت أقصاىا 

و لكن لا زاؿ بتطبيق جملة من الإصلاحات الاقتصادية الطفضت تدرلغيا إلى معدلات مقبولة،  ، و1992 سنة
مشكل التضخم ىو الذاجس الحقيقي الذي يؤرؽ الحكومة الجزائرية بسبب عدـ قدرة السلطات النقدية على 

التوجيو المحكم للإصدار النقدي لضو الإنتاج الحقيقي الدلموس، و باعتبار أف الدعروض النقدي الواسع لا يتوجو 
لقطاعات منتجة فإننا لا زلنا تحت رحمة التضخم و الطفاض القدرة الشرائية لأفراد المجتمع نتيجة تراجع قيمة 

 . النقود
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 :الخاتمــــــــــــــــــــة العامــــــــــــة

لا شك أن للسياسة النقدية دورا ىاما في التأثير على مستوى النشاط الاقتصادي، إلا أن موضوع آلية تأثيرىا 
على الدتغيرات الدستهدفة بالدرجة الأولى ما يزال محل خلاف و نقاش، لذلك تعدّدت الدراسات و الأبحاث التي 

 .تتناول دور السياسة النقدية و مكانتها ضمن السياسة الاقتصادية العامة للدولة

فالشغل الشاغل أمام السلطات الجزائرية فيما يتعلق بالسياسة النقدية و إشكالية التضخم في الاقتصاد الوطني 
حيث يتعلق الاتجاه الأول بضرورة تفعيل السياسة النقدية في الجزائر و ذلك لن يتم إلا من . إنما يظهر في اتجاىين

 :خلال التًكيز على

 .تحديد أىداف السياسة النقدية بدقة و وضع الأولويات فيما بينها لتقليص مشكل التعارض بين تلك الأىداف* 
 .تنويع ىيكل النشاط الاقتصادي من خلال تحرير التجارة الخارجية و فتح المجال للخواص أكثر فأكثر* 
ضمان مرونة الجهاز الإنتاجي و تأسيس قاعدة صناعية تتوافق مع خصوصيات الاقتصاد الوطني، على وجو * 

 .الخصوص التًكيز على الصناعات التقليدية و الحرفية و ما يتوفر لدينا محليا كميزة لدواجهة الدنافسة الأجنبية
 .إنشاء نظام معلوماتي فعّال لضبط مختلف الدتغيرات الاقتصادية و الاجتماعية و قياسها بدقة* 
 .التوجو مرو نظام سعر صرف مرن يستجيب لتغيرات سوق الصرف الأجنبي* 
 .تعزيز ثقافة الادخار و عقلنة علمية و عملية للسلوك الاستثماري الدعتمد على دور النظام الدصرفي* 
تفعيل سياسة الاستثمار من خلال توفير الدناخ الدلائم لذلك و تسهيل تدفق رؤوس الأموال الأجنبية و خصوصا * 

 .في شقها الدتعلق بالاستثمار في محفظة الأوراق الدالية

أما الاتجاه الثاني فيتعلق بإشكالية التضخم الدسجل في الجزائر، حيث تعددت الدراسات و الأبحاث والرسائل 
التي حاولت تفسير و شرح تلك الظاىرة، و تشخيص مسبباتها بالدرجة الأولى، إذ انطلقت كلما من منحى واحد 

 و ىو ىل التضخم في الجزائر ىو ظاىرة نقدية أم مشكل ذو طابع ىيكلي ؟  

 :اختبار فرضيات الدراسة
من الدراسة القياسية للعلاقة بين النقود و التضخم في الاقتصاد الجزائري وفقا للمدرسة النقدية الحديثة خلال 

 استخلصنا الإجابات التالية عن فرضيات الدراسة التي تم 2013 إلى غاية سنة 1970الفتًة الدمتدة من سنة 
 :طرحها سابقا
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، كون التضخم في الجزائر ىو ظاىرة نقدية، فارتفاع الدستويات العامة للأسعار محليا قبول الفرضية الأولى- 1
يرجع لسبب الارتفاع في حجم الكتلة النقدية، و ىذا ما ظهر من خلال وجود علاقة تكامل متزامن بين النقود 

 .والتضخم في الجزائر على الددى الطويل، و ىو ما تؤكد عليو مدرسة شيكاغو

، كون العلاقة السببية بين النقود و التضخم في الجزائر ىي علاقة ذات اتجاه واحد رفض الفرضية الثانية- 2
من النقود مرو الأسعار، إذ بيّن اختبار السببية لغرامذر بين النقود و التضخم في الجزائر أن ىناك علاقة سببية في 
الاتجاىين معا، حيث يؤثر تغيّر كمية النقود على معدل التضخم، كما يؤثر أيضا تغيّر معدل التضخم على كمية 

 .ىذا أيضا مع ينطبق مع مرتكزات النظرية النقدية الكمية الحديثة. النقود في الاقتصاد الوطني

حيث يؤثر الارتفاع في الاجتماعي للدولة،  ثار سلبية على الواقع الاقتصادي و في الجزائر آظاىرة التضخمإن ل
 كانت معدلات التضخم  حيث.الدستويات العامة للأسعار على قيمة النقود محليا و منو على القدرة الشرائية لذا

مكبوتة خلال مرحلة الاقتصاد الدخطط، و ذلك بسبب القيود الدفروضة على الأسعار التي كانت تتحدد بطريقة 
، لذلك كانت الخزينة العمومية تتحمل عبئ ذلك الفارق بين السلع الدستوردة بأسعارىا الحقيقية على  محضةإدارية

الدواد التي يقتنيها  الدستوى العالدي، و بين تلك الأسعار الددعمة بمستويات متفاوتة حسب طبيعة تلك السلع و
الدواطن الجزائري، و مع نهاية عقد الثمانينات أصبحت أغلب النشاطات لا تشتغل بالكفاءة الدتعارف عليها دوليا 

أما في .  حادةو ىو ما انعكس على التوازنات الدالية الداخلية للاقتصاد الجزائري، مدا تولد عليو ضغوطا تضخمية
برنامج بداية الألفية الثالثة فقد شهدت الساحة الاقتصادية برامج توسعية على غرار برنامج الإنعاش الاقتصادي و 

 و ىي ساهمت بالدرجة الأولى في تزايد الدستويات العامة للأسعار بسبب ضخامة حجم الكتلة النقدية دعم النمو
 .الدتداولة في الاقتصاد و التي لم تجد طريقها الفعلية مرو الإنتاج الحقيقي الدلموس

كخلاصة يمكن التًكيز عليها، لا يمكن الاعتماد على السياسة النقدية لوحدىا للقضاء على مشكل التضخم 
في الجزائر، و إنما يجب التنسيق بينها و بين مختلف وسائل السياسة الاقتصادية العامة قصد تفادي التعارض بين 

أىداف و توجهات كل سياسة و ىذا يقع على عاتق الحكومة الجزائرية بالدرجة الأولى لضمان تحسّن القدرة 
 .الشرائية لأفراد المجتمع و منو تفادي العديد من الإختلالات الاقتصادية و الاجتماعية و حتى السياسية



 

 

 

 

  

 

 

 

 

 قائمة الجداول



 قـــــــــــــــــــــــــــــــــــائمة الجـــــــــــداول
 

 

 -357-  

 

 

 الصفحة ــــــــدولعنوان الج الرقم
 23 الاختلاف بين معادلتي فيشر و مارشال  01-01
 67 أوجه الاختلاف بين النظرية النقدية التقليدية و نظرية كينز  01-02

 124 القطاع الدصرفي  البنك الدركزي وةميزاني 02-01 
 125 الديزانية الدوحدة للنظام الدصرفي 02-02 

 161 الفرق بين الرقابة الدباشرة و الرقابة غير الدباشرة 03-01
 174 نماذج على درجة التداخل والانفصال بين مهام الحكومة و البنك الدركزي 03-02 
 236    1989- 1967من فترة الوطني ة كل قطاع في الاقتصاد يأهم 05-01 

 237 1987- 1967  في الفترةللاقتصادالدؤشرات العامة  05-02
 237 1987-1967 ؤشرات الاقتصاد الجزائري على الدستوى الخارجي للفترةم 05-03 

 240 1990- 1984تطور معدلات بعض الإجماليات للاقتصاد الجزائري ما بين  05-04
 تطور استعمال الطاقات الإنتاجية في بعض فروع القطاع الصناعي 05-05

 1991- 1984خلال الفترة 

 

240 

 243 1991-1985في الجزائر خلال الفترة  (بالآلاف)تطور التشغيل و البطالة  05-06
 244 1991- 1984تطور القوة الشرائية الخارجية للجزائر خلال الفترة   05-07

 244 1991- 1980تطور الديون الخارجية للجزائر ما بين  05-08 
 261   2004-1993تطور الدؤشرات الاقتصادية الكلية للاقتصاد الجزائري للفترة  05-09 
 269 2001-1994تطور الدديونية الخارجية للجزائر خلال الفترة  05-10 
 271 2001-1986تطور احتياطات الجزائر من الصرف الأجنبي للفترة  05-11 
 272 2001-1994تطور وضعية الديزان التجاري للجزائر في الفترة  05-12 
 278 1962هيكل الشبكة الدصرفية في الجزائر قبل سنة   05-13 

 313 1989-1962تطور الكتلة النقدية خلال الفترة  06-01
 315 1989-1962خلال الفترة  تطور الأجزاء الدقابلة للكتلة النقدية في الجزائر 06-02 
 323 .1994-1990الدسح النقدي في الجزائر خلال الفترة  06-03 
 327 .2000- 1995الدسح النقدي في الجزائر خلال الفترة  06-04 
 328 .2006- 2001الدسح النقدي في الجزائر خلال الفترة  06-05 

 330 .2012- 2007الدسح النقدي في الجزائر خلال الفترة  06-06
 332 .2012-1990تطور معدّل إعادة الخصم للفترة  06-07
 334 .2012-1994تطور معدّل الاحتياطي النقدي الإجباري للفترة  06-08
 339 2013-1969تطور الدستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر للفترة  06-09
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 340  2013-1970تطور معدل التضخم في الجزائر للفترة  06-10
 ADF  346اختبار  06-11
  346 الدرجة الأولىالدرجة الأولى" " AADDFF " "اختباراختبار 06-12
اختبار )اختبار رتبة التكامل الدتزامن  06-13 )، و باستعمال برنامج (JJoohhaannsseennاختبار )اختبار رتبة التكامل الدتزامن   348  ((EEvviiwweess)، و باستعمال برنامج (
  348 اختبار التكامل الدشترك بين التضخم و الكتلة النقديةاختبار التكامل الدشترك بين التضخم و الكتلة النقدية 06-14
  350 بين التضخم و الكتلة النقدية" بين التضخم و الكتلة النقدية" GGrraannggeerr"اختيار سببية "اختيار سببية  06-15
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 الصفحة بيـــــــــــــــــــــــــــانعنوان ال الرقم
 29 توازن سوق العمل عند التقليديين  01-01
 30 توازن سوق السلع و الخدمات عند الكلاسيك  01-02

 31 توازن سوق النقـد عند التقليديين 01-03 
 33 نمـوذج التـوازن الاقتصـادي العـام وفق التقليديين 01-04 

 47 تمثيل بياني لدالة الطلب على النقود بدافعي الدعاملات و الاحتياط عند كينز 01-05
 49 التمثيل البياني لدالة الطلب على النقود بدافع الدضاربة عند كينز 01-06
 50 تمثيل بياني لدالة الطلب الكلي على النقود عند كينز 01-07
 51 تمثيل بياني لدالة عرض النقود وفق التحليل الكينزي 01-08
 52 تمثيل بياني لكيفية تحديد معدل الفائدة في التحليل الكينزي 01-09
 55 نموذج الطلب الكلي الفعال الكينزي 01-10
 57 الدخل التوازني وفق طريقة تعادل الإنفاق الكلي و الإنتاج الكلي 01-11
 58 الدخل التوازني وفق طريقة تعادل الادخار و الاستثمار 01-12
 58 مستوى الدخل الوطني التوازني بالطريقتين معا 01-13
 61 سوق النقد في النظرية الكينزية 01-14
 61 السوق الحقيقي في ظل النظرية الكينزية 01-15
 63 سوق العمل في التحليل الكينزي 01-16
 64 أثـر النقود على متغيرات الاقتصاد الوطني في النموذج الكينزي 01-17
 75 العلاقة بين معدل البطالة و معدل التضخم وفق النقدويين 01-18
 83 تـوازن السوق النقدي وفق التحليل الكمي الدعاصر 01-19
 84 تـوازن سوق السلع و الخدمات وفق النظرية الكمية الحديثة 01-20
 85 توازن سوق العمل في النظرية الكمية الدعاصرة 01-21
 88 الدعاصرة الفرق بين النظرية الكمية التقليدية و 01-22
 89 الفرق بين التحليل الكينزي و التحليل النقدوي 01-23
 119 شرح لدكونات المجمعات النقدية 02-01
 142 أهداف الدربعّ السحري 03-01
 152 ميكانيزم اعتماد البنك الدركزي لسياسة نقدية توسعية وفق سياسة سعر الخصم 03-02

 152 .ميكانيزم اعتماد البنك الدركزي لسياسة نقدية انكماشية وفق سياسة سعر الخصم 03-03 
 152 ميكـانيزم انتقال أثـر استخدام سياسة إعادة الخصم 03-04
 154   ميكانيزم انتقال أثر اعتماد سياسة الاحتياطي النقدي القانوني  03-05
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 163 إستراتيجية البنك الدركزي لتحقيق أهداف السياسة النقدية  03-06
 285 1985إعادة هيكلة النظام الدصرفي الجزائري نهاية سنة  05-01 

 298 90/10مدونة التنظيم البنكي حسب قانون النقد و القرض   05-02
 324 .1994-1990تمثيل بياني لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  06-01
 328 .2000-1995تمثيل بياني لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  06-02
 329 .2006-2001تمثيل بياني لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة   06-03
 330 .2012-2007تمثيل بياني لتطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة   06-04
 330 2012-1962تطور نمو الكتلة النقدية في الجزائر للفترة   06-05
 340 2013-1969تمثيل لتطور الدستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر للفترة   06-06

 341 2013 إلى 1970تمثيل بياني لتطور معدّل التضخم في الجزائر من سنة   06-07 
 251  دوال الاستجابة الدفعية  06-08 
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Null Hypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.042668  0.2682 

Test critical values: 1% level  -3.592462  

 5% level  -2.931404  

 10% level  -2.603944  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:42   

Sample (adjusted): 1971 2013   

Included observations: 43 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LINF(-1) -0.190326 0.093175 -2.042668 0.0476 

C 1.729617 1.146891 1.508092 0.1392 
     
     

R-squared 0.092368     Meandependent var -0.077907 

Adjusted R-squared 0.070231     S.D. dependent var 4.961819 

S.E. of regression 4.784412     Akaike info criterion 6.013998 

Sumsquaredresid 938.5144     Schwarz criterion 6.095915 

Log likelihood -127.3010     Hannan-Quinn criter. 6.044207 

F-statistic 4.172494     Durbin-Watson stat 1.723539 

Prob(F-statistic) 0.047551    
     
     

 
 

Null Hypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.124811  0.5178 

Test critical values: 1% level  -4.186481  

 5% level  -3.518090  

 10% level  -3.189732  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:44   

Sample (adjusted): 1971 2013   

Included observations: 43 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LINF(-1) -0.200887 0.094544 -2.124811 0.0398 

C 2.870419 1.843375 1.557154 0.1273 

@TREND(1970) -0.047296 0.059657 -0.792788 0.4326 
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R-squared 0.106409     Meandependent var -0.077907 

Adjusted R-squared 0.061729     S.D. dependent var 4.961819 

S.E. of regression 4.806235     Akaike info criterion 6.044919 

Sumsquaredresid 923.9958     Schwarz criterion 6.167794 

Log likelihood -126.9658     Hannan-Quinn criter. 6.090232 

F-statistic 2.381601     Durbin-Watson stat 1.732986 

Prob(F-statistic) 0.105385    
     
     

 
 

Null Hypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.361367  0.1584 

Test critical values: 1% level  -2.619851  

 5% level  -1.948686  

 10% level  -1.612036  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:45   

Sample (adjusted): 1971 2013   

Included observations: 43 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LINF(-1) -0.081910 0.060168 -1.361367 0.1807 
     
     

R-squared 0.042020     Meandependent var -0.077907 

Adjusted R-squared 0.042020     S.D. dependent var 4.961819 

S.E. of regression 4.856452     Akaike info criterion 6.021475 

Sumsquaredresid 990.5755     Schwarz criterion 6.062433 

Log likelihood -128.4617     Hannan-Quinn criter. 6.036579 

Durbin-Watson stat 1.814673    
     
     

 
 

Null Hypothesis: LM2 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 9 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.213091  0.6573 

Test critical values: 1% level  -3.639407  

 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LM2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:50   

Sample (adjusted): 1980 2013   
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Included observations: 34 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LM2(-1) -0.631579 0.520636 -1.213091 0.2374 

D(LM2(-1)) -0.142998 0.493472 -0.289779 0.7746 

D(LM2(-2)) -0.220076 0.435077 -0.505833 0.6178 

D(LM2(-3)) -0.282105 0.409565 -0.688792 0.4978 

D(LM2(-4)) -0.171855 0.385933 -0.445296 0.6603 

D(LM2(-5)) -0.108252 0.348433 -0.310684 0.7588 

D(LM2(-6)) -0.123809 0.314563 -0.393592 0.6975 

D(LM2(-7)) -0.058203 0.281312 -0.206898 0.8379 

D(LM2(-8)) -0.341796 0.241073 -1.417809 0.1697 

D(LM2(-9)) -0.054174 0.191676 -0.282634 0.7800 

C 9.444581 9.195493 1.027088 0.3151 
     
     

R-squared 0.549901     Meandependent var -0.291471 

Adjusted R-squared 0.354206     S.D. dependent var 11.06981 

S.E. of regression 8.895839     Akaike info criterion 7.465237 

Sumsquaredresid 1820.127     Schwarz criterion 7.959059 

Log likelihood -115.9090     Hannan-Quinn criter. 7.633645 

F-statistic 2.809992     Durbin-Watson stat 1.853233 

Prob(F-statistic) 0.019584    
     
     

 
 

Null Hypothesis: LM2 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.752755  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.186481  

 5% level  -3.518090  

 10% level  -3.189732  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LM2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:50   

Sample (adjusted): 1971 2013   

Included observations: 43 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LM2(-1) -0.899279 0.156322 -5.752755 0.0000 

C 19.21068 4.178427 4.597585 0.0000 

@TREND(1970) -0.173221 0.109293 -1.584923 0.1209 
     
     

R-squared 0.454043     Meandependent var -0.100000 

Adjusted R-squared 0.426745     S.D. dependent var 11.49713 

S.E. of regression 8.704890     Akaike info criterion 7.232861 

Sumsquaredresid 3031.005     Schwarz criterion 7.355736 

Log likelihood -152.5065     Hannan-Quinn criter. 7.278173 

F-statistic 16.63294     Durbin-Watson stat 2.000242 

Prob(F-statistic) 0.000006    
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Null Hypothesis: LM2 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 8 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.395429  0.1486 

Test critical values: 1% level  -2.632688  

 5% level  -1.950687  

 10% level  -1.611059  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LM2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:50   

Sample (adjusted): 1979 2013   

Included observations: 35 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LM2(-1) -0.118731 0.085086 -1.395429 0.1747 

D(LM2(-1)) -0.558657 0.174179 -3.207377 0.0035 

D(LM2(-2)) -0.593185 0.206697 -2.869833 0.0081 

D(LM2(-3)) -0.610161 0.230171 -2.650897 0.0135 

D(LM2(-4)) -0.453015 0.239548 -1.891126 0.0698 

D(LM2(-5)) -0.345948 0.235181 -1.470988 0.1533 

D(LM2(-6)) -0.281632 0.226293 -1.244547 0.2244 

D(LM2(-7)) -0.194253 0.194915 -0.996606 0.3281 

D(LM2(-8)) -0.402419 0.157070 -2.562037 0.0165 
     
     

R-squared 0.525527     Meandependent var -0.618286 

Adjusted R-squared 0.379535     S.D. dependent var 11.07586 

S.E. of regression 8.724411     Akaike info criterion 7.387161 

Sumsquaredresid 1978.999     Schwarz criterion 7.787108 

Log likelihood -120.2753     Hannan-Quinn criter. 7.525223 

Durbin-Watson stat 2.056423    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.053943  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.596616  

 5% level  -2.933158  

 10% level  -2.604867  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:54   

Sample (adjusted): 1972 2013   

Included observations: 42 afteradjustments  
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(LINF(-1)) -0.964255 0.159277 -6.053943 0.0000 

C 0.013051 0.778155 0.016772 0.9867 
     
     

R-squared 0.478149     Meandependent var -0.039524 

Adjusted R-squared 0.465103     S.D. dependent var 6.894909 

S.E. of regression 5.042707     Akaike info criterion 6.120211 

Sumsquaredresid 1017.156     Schwarz criterion 6.202957 

Log likelihood -126.5244     Hannan-Quinn criter. 6.150541 

F-statistic 36.65022     Durbin-Watson stat 1.945846 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.032693  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:54   

Sample (adjusted): 1972 2013   

Included observations: 42 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(LINF(-1)) -0.967621 0.160396 -6.032693 0.0000 

C 1.021006 1.652261 0.617945 0.5402 

@TREND(1970) -0.044790 0.064646 -0.692844 0.4925 
     
     

R-squared 0.484494     Meandependent var -0.039524 

Adjusted R-squared 0.458058     S.D. dependent var 6.894909 

S.E. of regression 5.075806     Akaike info criterion 6.155597 

Sumsquaredresid 1004.788     Schwarz criterion 6.279716 

Log likelihood -126.2675     Hannan-Quinn criter. 6.201091 

F-statistic 18.32692     Durbin-Watson stat 1.963891 

Prob(F-statistic) 0.000002    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.129321  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.621185  

 5% level  -1.948886  

 10% level  -1.611932  
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:55   

Sample (adjusted): 1972 2013   

Included observations: 42 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(LINF(-1)) -0.964225 0.157314 -6.129321 0.0000 
     
     

R-squared 0.478145     Meandependent var -0.039524 

Adjusted R-squared 0.478145     S.D. dependent var 6.894909 

S.E. of regression 4.980848     Akaike info criterion 6.072599 

Sumsquaredresid 1017.163     Schwarz criterion 6.113972 

Log likelihood -126.5246     Hannan-Quinn criter. 6.087764 

Durbin-Watson stat 1.945879    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(LM2) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.14069  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.596616  

 5% level  -2.933158  

 10% level  -2.604867  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LM2,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:57   

Sample (adjusted): 1972 2013   

Included observations: 42 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(LM2(-1)) -1.436691 0.141676 -10.14069 0.0000 

C 0.000684 1.628900 0.000420 0.9997 
     
     

R-squared 0.719954     Meandependent var 0.132381 

Adjusted R-squared 0.712953     S.D. dependent var 19.70282 

S.E. of regression 10.55614     Akaike info criterion 7.597741 

Sumsquaredresid 4457.286     Schwarz criterion 7.680487 

Log likelihood -157.5526     Hannan-Quinn criter. 7.628071 

F-statistic 102.8335     Durbin-Watson stat 2.092221 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(LM2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
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   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.08778  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LM2,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:58   

Sample (adjusted): 1972 2013   

Included observations: 42 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(LM2(-1)) -1.441256 0.142871 -10.08778 0.0000 

C 1.993989 3.461960 0.575971 0.5679 

@TREND(1970) -0.088610 0.135517 -0.653865 0.5170 
     
     

R-squared 0.722990     Meandependent var 0.132381 

Adjusted R-squared 0.708785     S.D. dependent var 19.70282 

S.E. of regression 10.63250     Akaike info criterion 7.634457 

Sumsquaredresid 4408.952     Schwarz criterion 7.758576 

Log likelihood -157.3236     Hannan-Quinn criter. 7.679952 

F-statistic 50.89468     Durbin-Watson stat 2.107911 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(LM2) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.26699  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.621185  

 5% level  -1.948886  

 10% level  -1.611932  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LM2,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 18:58   

Sample (adjusted): 1972 2013   

Included observations: 42 afteradjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(LM2(-1)) -1.436691 0.139933 -10.26699 0.0000 
     
     

R-squared 0.719954     Meandependent var 0.132381 

Adjusted R-squared 0.719954     S.D. dependent var 19.70282 

S.E. of regression 10.42661     Akaike info criterion 7.550122 

Sumsquaredresid 4457.286     Schwarz criterion 7.591495 

Log likelihood -157.5526     Hannan-Quinn criter. 7.565287 
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Durbin-Watson stat 2.092220    
     
     

 
 
 

 
 

Dependent Variable: LINF   

Method: Least Squares   

Date: 12/19/14   Time: 20:33   

Sample: 1970 2013   

Included observations: 44   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     
LM2 0.033327 0.138477 0.240665 0.8110 

C 8.787425 2.647123 3.319614 0.0019 
     
     

R-squared 0.001377     Meandependent var 9.355000 

Adjusted R-squared -0.022400     S.D. dependent var 7.886999 

S.E. of regression 7.974843     Akaike info criterion 7.034850 

Sumsquaredresid 2671.121     Schwarz criterion 7.115950 

Log likelihood -152.7667     Hannan-Quinn criter. 7.064926 

F-statistic 0.057920     Durbin-Watson stat 0.376003 

Prob(F-statistic) 0.810985    
     
     

 
 

Date: 12/19/14   Time: 20:34   

Sample (adjusted): 1972 2013   

Included observations: 42 afteradjustments  

Trend assumption: Lineardeterministic trend  

Series: LINF LM2     

Lagsinterval (in first differences): 1 to 1  

     

UnrestrictedCointegration Rank Test (Trace)  
     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     

None *  0.306298  20.72257  15.49471  0.0074 

Atmost 1 *  0.119866  5.362603  3.841466  0.0206 
     
     

 Trace test indicates 2 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesisat the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

UnrestrictedCointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     

None *  0.306298  15.35997  14.26460  0.0334 

Atmost 1 *  0.119866  5.362603  3.841466  0.0206 
     
     

 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesisat the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 UnrestrictedCointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  
     
     

LINF LM2    

 0.012260  0.153032    

 0.132401 -0.007533    
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 UnrestrictedAdjustment Coefficients (alpha):   
     
     

D(LINF) -0.277084 -1.683434   

D(LM2) -5.643184 -0.352817   
     
     

     

1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -275.0265  
     
     

Normalizedcointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

LINF LM2    

 1.000000  12.48237    

  (3.04818)    

     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(LINF) -0.003397    

  (0.00971)    

D(LM2) -0.069184    

  (0.01701)    
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 . الدعهد الدصري الدصرفي– 2012
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: لخصالم

نهدف من خلال هذا البحث إلى دراسة و تحليل طبيعة العلاقة الموجودة بين النقود و التضخم 
حيث . 2013-1970في الاقتصاد الجزائري من منظور المدرسة النقدية الحديثة خلال الفترة 

. اعتمدنا منهجية التكامل المتزامن للدراسة القياسية و وجدنا أن التضخم في الجزائر هو ظاهرة نقدية
أما اختبار سببية غرانجر فقد أظهرت وجود علاقة سببية في الاتجاهين بين النقود و التضخم في 

 .الحديثةالكمية الجزائر، و هو ما ينطبق مع مضمون النظرية النقدية 

Résumé : 

L'objectif principal de cette recherche est d'étudier et d'analyser la nature de 

la relation existante entre la monnaie et l'inflation dans l'économie algérienne 

dans la perspective de l'école de monétariste pendant la période 1970-2013. 

Lorsque nous avons adopté l’étude économétrique avec la méthode de 

Cointégration et a constaté que l'inflation en Algérie est un phénomène 

monétaire. Le test de causalité de Granger a montré un lien de causalité dans les 

deux sens entre la monnaie et l'inflation en Algérie, et est applicable avec le 

contenu de la Nouvelle théorie quantitative de la monnaie. 

Abstract : 

The primary objectif of this research is to study and analyze the nature of 

the relationship between money and inflation in the Algerian economy from the 

perspective of modern monetary school during the period 1970-2013. Where we 

have adopted a Cointégration method  for the study and found that inflation in 

Algeria is a monetary phenomenon. The Granger causality test has shown a 

causal relationship in both directions between money and inflation in Algeria, 

and is applicable with the content of modern monetary theory. 


	A.pdf
	B.pdf
	C.pdf
	D.pdf
	E.pdf
	F.pdf
	G.pdf
	K.pdf
	L.pdf
	M.pdf
	N.pdf
	O.pdf
	P.pdf
	Q.pdf
	R.pdf
	S.pdf
	T.pdf
	U.pdf
	V.pdf
	W.pdf
	X.pdf
	Y.pdf
	Z.pdf
	1.pdf
	2.pdf
	3.pdf
	4.pdf
	5.pdf
	6.pdf
	7.pdf
	8.pdf
	9.pdf

