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En langue francaise
al. (als)......oooiiiiiiil L, alinéa (alinéas)
Art o, (arts) article (articles)
B.O.A.L.................. Bulletin officiel des annonces 1égales
Bull. Joly soc............... Bulletin Joly des sociétés
C.A Cour d’appel
Cass. com.................. Chambre commerciale de la Cour
francaise de cassation
Cass. ClV.......vvvvnnnnnn.. Chambre civille de la Cour francaise de
cassation
Cass.crim.................. Chambre criminelle de la Cour francaise
de cassation
C.assur. fr................. Code assurance francgais
C.civ.frooooooiiiiii. Code civil frangais
C.com.alg. ............... Code de commerce algérien
C.com.fr................. Code de commerce francais

C.G.Lfr...................... Code général des impots frangais
C. mon. fin. fr.......... ...Code monétaire et financier frangais

CE Conseil d’Etat francais
C.sport. fr................. Code des sports francais

Coll. Droit des affaires....Collection du droit des affaires
C.pén. fr.................. Code pénal francais

C.trav. freeee, Code du travail francais
Do Recueil Dalloz
DECK....cciiiiieccee e, décret

Dr. SOC....ccoveiveiieecieeie, Revue Droit des sociétés
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EDIK. .o Edition et distribution Ibn Khaldoun

B e édition

Encyc. D. SOC.........cccuee., Encyclopédie Dalloz des sociétés

FaSC...viiiiecie e Fascicule

Gaz.Pal.....c...oovveivnn Gazette du Palais

JCP Jurisclasseur périodique

JCP.Ed. E...cooeeereeen Jurisclasseur périodique, édition

entreprise
JCP.éd.E. A............. Jurisclasseur périodique, édition entreprise
et affaires

JCP.ed. G.....ovee Jurisclasseur périodique, édition générale

JORA. ..., Journal officiel de la République

algérienne

JORF i, Journal officiel de la République francaise

Juriscl. com................. Juris-Classeur commercial

Juriscl. socC.........ccc........ Juris-Classeur des sociétes

L. loi

LGDJ...cooooiiii Librairie générale de droit et de
jurisprudence

LiteC....ooviiiiiii s Librairies techniques

|\ () D .Mélanges

Mod.......ooviviiiinan. modifié

100 €1 ) T numero (numeros)

ODS. i observations

(o) | A .option citée

ord........ooiiiiiiiiin. ordonnance

P-(PP)eeeeniineannnnn. .page (s)

parag.......oooeiiiiinnnnn. paragraphe

Préc.......oooiiiill. précité(e)(s)(es)

PUF........ooi Presses universitaires de France

regl. i Reéglement

REP. soC....cccovieniinnn.l. Répertoire des sociétés Dalloz

Rev. Entrep. com......... Revue Entreprise et commerce

Rev.soC..........eeu.... Revue des sociétés

RIDA..................... Revue de jurisprudence de droit des
affaires

R.T.D.com.................. Revue trimestrielle de droit commercial

S et et suivant (e)(s)(es)
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M. SALAH, Les valeurs mobiliéres émises par les sociétes par actions, EDIK, éd.
2001, p. 62.

) 2
C. REGNAUT-MOUTIER, La notion d’apport en jouissance, L.G.D.J., 1994, p. 264.

) 3
D. DEMARET, Capital social, Encyc. D., Sociétés commerciales, 2004, p. 2.

) 4

J.-F. BULLE et M. GERMAIN, Pratique de la société anonyme, Dalloz, 1991., p. 25.
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C. REGNAUT-MOUTIER, op. cit., p. 264 : "...Le capital est un chiffre abstrait inscrit
au passif du bilan".
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D. DEMARET, op. cit., p. 2
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) 2
M. SALAH, op. cit., pp. 272 et 273 ; Y. GUYON, op. cit.,, p. 49; Y. CHEMINADE, La
societeé civile de moyen, J.C.P., ed. G., 1971, Fasc. 2405, n° 46.

3 k)

C. REGNAUT-MOUTIER, op. cit., p. 267 : "...Le droit de gage porte sur I’ensemble de
biens composant I’actif et non pas sur une valeur abstraite... "
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D. DEMARET, op. cit., p. 3.
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Loi n° 2003-721 du 1° ao(t 2003 pour l'initiative économique, J.O.R.F. n° 179 du 5
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A. JAUFFRET, La modification du capital émis dans les sociétés anonymes, notamment

du point de vue des droits de souscription préférentielle, Rev. soc. 1974, p. 184 :"...La
fixité du capital ne signifie évidemment pas que le capital primitif de la société restera

inchangé, ce serait paralyser la société".
I. .\ 4

Z.5.3709 33l 5

il 6

D. DEMARET, op. cit., p. 6 ; Y. CHEMINADE, La société civile de moyen, J.C.P., éd.

G., 1971, 11, n°46, p. 2405, n° 46 : "...Les apports en industrie, successifs, temporaires,

aléatoires, insusceptibles d’une évaluation en argent ni d’une réalisation immédiate, ne
concourent pas a la constitution du capital social...".

12

C. REGNAUT-MOUTIER, op. cit., p. 270.
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L. NURIT-PONTIER, Repenser les apports en industrie, P. A. 2002, p. 4: "...Ces
caracteres successif et personnel de I’apport en industrie font de lui un apport variable,

dont la valeur est susceptible de fluctuations au cours de la participation de I’apporteur a
la société, du moins a partir d’une certaine durée".
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D. DEMARET, op. cit., p. 23; H. BLAISE, op. cit., p. 30; L. NURIT-PONTIER, op.
cit, p.4: "...Sion ne peut nier ces difficultés d’évaluation, elles doivent néanmoins

étre nuancees et ne sauraient, en tout état de cause, aboutir a une impossibilité
d’évaluation empéchant la pleine intégration des apports en industrie au capital de la
société".

il 2
L. NURIT-PONTIER, La détermination statutaire du capital social : enjeux et
conséquences, D. 2003, p. 1612 : "Le travail, le talent, les compétences développées au
service de la société sont autant de facteurs de réussite de I’aventure sociale...".
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C. REGNAUT-MOUTIER, op. cit., p. 275.
2 by
C. CHAMPAUD et D. DANET, Associé préte-nom, R.T.D. com. 2005, chron., p. 333.
kil 3

M. SALAH, op. cit., p. 64; A.-S. AL-OBEIDI, op. cit., p. 26.
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Art. 148 al. 1 décr. n® 67-236 du 23 mars 1967, mod. par. ’art. 39 du décr. n° 2006-
1566 du 11 décembre 2006, J.O.R.F. 12 décembre 2006.
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Rapport C.O.B. 1971, p. 17 (cette commission est devenue 1’autorit¢ des marchés
financiers ( A.M.F.) suite a la loi n°2003-706 du 1 ao(t 2003 sur la sécurité financiére).
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A. SAYAG, op. cit., p. 136 : «...Ce dernier doit obtenir communication du projet,

trente jours au moins avant le depdt a la COB si la note contient une situation
provisoire, quinze jours si elle se référe a des comptes certifiés ».
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Art. 1843-3 al. 5 C. civ. Fr.: « L'associé qui devait apporter une somme dans la société

et qui ne I'a point fait devient de plein droit et sans demande, débiteur des intéréts de

cette somme a compter du jour ou elle devait étre payée et ce sans préjudice de plus
amples dommages-intéréts, s'il y a lieu"
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A. MIGNON-COLOMBET, op. cit,, p. 35: "L’appel des fonds est la condition
d’exigibilité de la dette du non-verse".
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Art. 1843-3 al. 5 C. civ. fr. : "...lorsqu'il n'a pas été procédé dans un délai légal aux
appels de fonds pour réaliser la libération intégrale du capital, tout intéressé peut
demander au président du tribunal statuant en référé soit d'enjoindre sous astreinte aux
administrateurs, gérants et dirigeants de procéder a ces appels de fonds, soit de désigner
un mandataire chargé de proceder a cette formalité ".
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A. MIGNON-COLOMBET, op. cit., p. 41.
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A. BRUNEL, Impact des rachats d’actions sur la liquidité et la rentabilité des actions,
these de doctorat en Sciences de Gestion, Université Paris Dauphine, 2011, p. 24.

il 2
il 3

O3 sl 714 sl 4

J. BUSSY, Droit des affaires, Presse de Sc. Pol. Et Dalloz, 1998,p. 218.
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Art. L. 225-207 « L'assemblée générale qui a décidé une réduction de capital non
motivée par des pertes peut autoriser le conseil d'administration ou le directoire, selon
le cas, a acheter un nombre déterminé d'actions pour les annuler » .
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C. A. Lyon, 16 octobre 2007, préc. : « Ces actions (les actions gratuites) ou parts sont
attribuées au nu-propriétaire mais grevées de 1’usufruit. L’analogie n’emporte pas la
conviction. L’incorporation des réserves au capital et leur mise en distribution sont deux
opérations de nature profondément différente, méme si ’'une et ’autre relévent du vote
de ’usufruitier ».
T8 Bl 66 L Se 715 3Ll 4
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A. VIANDIER, Certificats d’investissement et certificats de droit de vote, J.C.P. éd. E.
1983, n° 9, p. 664.
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B. BOULOC, Les nouvelles valeurs mobilieres : les certificats d’investissement et les
titres participatifs, Rev. soc. 1983, p. 501.
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M. SALAH, op.cit., n° 124, p. 161, V. également B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n°
21391, p. 1033.
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A. Viandier, op. cit, n° 34, p. 668 et Ph. Merle, op. cit, n° 359, p. 380 : « Les certificats
d’investissements étant représentatifs des droits pécuniaires attachées aux actions, leurs
titulaires ont droit a toutes les sommes que 1’assemblée générale des actionnaires décide
de mettre en distribution : dividendes, réserves, etc. En cas de liquidation de la société,
ils ont droit au boni de liquidation ».
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Art. L. 228-30 al. 1 C. com. fr.

M. SALAH, op. cit., n® 135, p. 175.
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J.-M. BERMOND de VAULX, Le sort des droits sociaux détenus par le dirigeant
d’une societé en redressement ou en liquidation judiciaires, Rev. soc. 1990, p. 221.
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M. CHENGUANG, op. cit., p. 296.
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Art. L. 225-213, al. 2, C. com. fr.; Art. L. 225-209, al. 1, C. com.
fr. . « ... ’acquisition peut étre effectuée par tous moyens ».
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M. CHENGUANG, op. cit., p. 293.
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Arts. L. 225-204 et L. 225-207 C. com.fr.
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Arts. L. 225-204 al. 1 et L. 242- 23 C. com. fr. : « Est puni de 30 000 € d'amende le fait,
pour le président ou les administrateurs d'une société anonyme, de procéder a une
réduction du capital social sans respecter 1'égalité des actionnaires ». V. également ’art.
L. 242- 30 du méme code (pour le directoire et le conseil de surveillance).
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Art. R.225-154 C.com.fr. : « L'avis prévu a l'article R. 225-153 indique la dénomination
sociale et la forme de la société, I'adresse du siege social, le montant du capital social, le
nombre d'actions dont l'achat est envisagé, le prix offert par action, le mode de
paiement, le délai pendant lequel I'offre sera maintenue et le lieu ou elle peut étre
acceptée. Le délai prévu a l'alinéa précédent ne peut étre inférieur a vingt jours ».
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M. GERMAIN et R. MORTIER, Programmes de rachat d’actions : acte prat., 2007,
n°94 , p. 57.
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H. Le NABASQUIE, les programmes de rachat d’actions des société non cotées (apres la
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Com. jur. ANSA, L'achat par une société de ses propres actions : Bull. ANSA déc. 1998,
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A. VIANDIER, op.cit, n° 5, p. 596, n° 43; A. COURET et J.-Y. MERCIER, Le
nouveau régime du rachat par une société de ses propres actions : Bangue et droit 1998,
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Art. L. 225-99 C. com. fr. : «Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions

d'une catégorie déterminée. La décision d'une assemblée générale de modifier les droits

relatifs a une catégorie d'actions n'est définitive qu'aprés approbation par lI'assemblée

speciale des actionnaires de cette catégorie. Les assemblées spéciales ne déliberent

valablement que si les actionnaires présents ou représentés posseédent au moins, sur

premiere convocation, le tiers et, sur deuxiéme convocation, le cinquiéme des actions
ayant le droit de vote et dont il est envisagé de modifier les droits... ».
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Art. L. 225-198 al. 1 C. com. fr. :«Cet amortissement ne peut étre réalisé que par voie

de remboursement égal sur chaque action d'une méme catégorie et n'entraine pas de
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G. GUERY, Pratique du droit des affaires, op. cit., p. 847.

188



s Ll QL) Gl iy Cum AS ) el il o ()90 JAY degnd 3 iy
Alaill e Jolaill agud) LG oiaty 1ynss s cpilall alall glecall Byl
Laalusall 48 55 0288 V) 5 ¢ ol O AN 8 i o ey Wela) ) g Dl calall
daliadl Jaw (8 Taall 138 e 3 58l) Gany auay Jlal G o Y] Plgiaph
AS il dalall

Jul Y gl adinall Glpaiiay il Y Gal) Ak Gk Y
Ol Lo ) cilel jaY) gLl iy Apaall Gall Al 3y oo agd)
V) el ) AS i) ala) 3280 0 oS5 Y Al ) Gl i il 5 S ad) Sl
AT AAS (gl all g pdiall aa gl 13 el Al 8 Led sy Lo ASLEN &L
s A S Tane Lt Jaa g Jslaill 43 e a5 gl 8 Aad) (§geal) Jlaisy
i Al Jghill ) AalE Jlas g g olatl) G 3l (10 40 58 715 Bl
Alelsd s Liatl) dlee £lgiily 4y gianall Lghnad s Iy 38 O (M5 Al da 2y

Gokll LAl (el ) asluddl o JESM aguall LB Jolailly sl
syan A8 L laliatiag apludll ol 4S ) cblans 8 2l 8 dliaiall (54, Ll
W sl paa 4l ST Qe FIY) aen Jaadd AS A5 4l Jold) o
Loa datiy ool JSE e gl Baiall sda Jglui O V) pend) Ly
Ao S oty Al Jolall () aaluall e agadl JU) Gl ja) (A sl

o= <1988 cuh.ﬂ A.\:LAN\ J\.ﬂ\ cg;‘)\;ﬂ\ UJ.MM (zg izl ;Lgdt_yd\ ¢(Rlana ;G} .z 1
. 174
235,02 bl g sl sl ) 2
Cl. BERR, op. cit, n® 371, p. 224 : " si les statuts d’une société prévoyaient la création
d’actions non négociables, cette société serait considérée comme une société de
PEersonnes ou une société a responsabilité limitée" .
Z.0.0250 ) 239 (e ) sall 8
Z.353 %715 skl 4
Art. L. 228-21 C. com. fr.
232 pa oGl aa el ¢ el 3y 8 80
L’équipe rédactionnelle de la revue fiduciaire, la société anonyme, éd. La ville Guérin,
1990, n °© 49, p. 23 :" la négociabilité est la possibilité pour I’actionnaire de réaliser la
vente de 1’action par les voies commerciales" .
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G. PARLEANI, Les pactes d’actionnaires, Rev. soc. 1991, n® 20, p. 12 :" la régle de la

libre négociabilité, en vérité, ne pose pas une liberté pour tout actionnaire de choisir a

tout moment [’acquéreur de sa participation. Elle ne fait que rendre possible ce choix
au moment ou sera prise la décision de vendre".
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B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., p. 69 :"...Une société peut trés bien étre en
perte et avoir cependant un actif disponible couvrant ses dettes a 1’égard des tiers".

.31 @711 4
T .B32 < T11sS

Ph. MERLE, op. cit., p. 63.

Art. L. 225-200 al. 2 C.com. fr.
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M. GERMAIN, La renonciation aux droits propres des associes, in Mélanges F.
TERRE, Dalloz, 1999, p. 400.

Art. L. 225-201 C. com. fr.
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J. HEMARD, F. TERRE et P. MABILAT, Sociétés commerciales, Dalloz, T. 2, 1974,
n° 164, p.156 :" le droit de vote apparait comme une prérogative plus intimement
attachée a la qualité d'actionnaire ™
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Art. L. 225-125 C. com. fr.
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VIANDIER, op. cit., n° 204, p. 197.

194



Oy ) il yan e La®Y) die f cphatl) (ild g~ YIS (1S N
el i JS Ledeaty

e e ol il dale dalall Glmaall jsan 6 aaliall Ga iing g
Slel Jiai Graaluall dalall dpmanll of s celen ) 3 el Ll s
Clelya¥) asen LA L clllldl jaae Lal 4 4581 4 4kl
2l L gild e gaaaill g 4 il olis) 8 Al ed Ay sad) il ) al
Slagiillay eleils AulE N Auelly oY) Auel) slmel cpad dlee iy
Aasy Al Lo Ll aa WS %5y Jleels 49l ) e @olaiy
A leda g ) L il oty Lol gats Sl lanilS Aialall el )l
5 daaluall 4855 35 )Y (e 5V (5 stasall jiind

oda jeliis AS,Al 4 Ll Uas Glmes 8 pealuddl glaia) Jiag
sa ) fanall la 13 ¢ L) Hlae ) e dald LY daalaad) 4S50 3 daaY)
O G BLEY) sand sy pemill B dls aalsall A jlaey 38aT oA Aple Y Tase
B> ool Y3 e Ne s Slrandl ) e (8 Bl Gy il (3 3]l
aal Cy ealll 3 iy LS Slale dpman G Graaluall glaia) ) &y ual
Say Luadd lis dga (o JSin sed Tanlusall da giaal) dpulial) 40 5dl (3 5éal
aalusall (Say Ll 5 s (5 AT dga ey 4S80 die (e daaldl) el Y1 3

507 .= 314 . sl CAJA\ ‘Lﬁj“}#\ L..QJL;ﬂ\ Ol GA Jal<) chLA Lﬁ)\)). al
.z 2 5l 600 salall 2

LSBT0 T15 54 55 T15 <662 <645 <613 <611 2 gall 3

T3 67684

317 (o el aa el ¢ gl Angans

il ®

) 7
Ph. MERLE, op. cit., n® 306, p. 331 :" le droit de vote est I’un des droits individuels les
plus importants de I’actionnaire"; A. MOREAU, op. cit., n° 269, p. 359 et G. ROYER,
op. cit., n° 367, p. 578 .

Y. GUYON, Assemblées d'actionnaires, op. cit., p. 20 .
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J.- C. HALLOUIN, Sociétés et groupements, Droit de vote, D. 2000, n°® 23, p. 231 ; J.-J.
DAIGRE, Le droit de vote est — i/ encore un attribut essentiel de [’associé, J.C.P. éd. E.

1996, p. 317.
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M. GERMAIN, Le droit de vote, P.A. 2001, n° 89, p.8 .
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M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 9, p. 35.
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Loi n° 2008-776 du 4 ao(t 2008 relative a la modernisation de I’économie, J.O.R.F. du

5 ao(it 2008, n° 0181, p. 12471.
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Ph. Merle, op,cit, n° 375, p. 422 : " En faveur de la solution nouvelle, on a fait valoir
qu’elle avait I’avantage de permettre a des personnes compétentes d’entrer au conseil
sans étre propriétaires d’actions et qu’elle simplifiait également les conditions de
nomination des administrateurs dans les filiales de groupes".

il 1

Art. L. 225- 25 al.1 C. com. fr.(mod. par art. 9 de la Loi n° 2013-504 du 14 juin 2013
relative a la sécurisation de I'emploi, J.O.R.F. du 16 juin 2013, n° 0138, p. 9958).

sl 2
Art. L. 225-72 al.1 C. com. fr. (mod. par art. 9 de la Loi n° 2013-504 du 14 juin 2013,
préc.): « Les statuts peuvent imposer que chaque membre du conseil de surveillance soit
propriétaire d'un nombre d'actions de la société, qu'ils déterminent ».

) 3

B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n® 12113, p. 699
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Art. L. 225-129-2 al. 1*' C. com. fr .
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Title « Amending the capital of the joint-stock company in the Algerian legislation
- a comparative study - »

Abstract ;

Capital plays an important role in all types of companies, especially capital companies,
on top of which is the joint-stock company. Therefore, the operations that respond to it
are extremely important, and the legislator confirms this importance and so that the
owners of capital in these companies do not act according to their whims, which may
pose a threat to the economic situation He paid attention to the operations that may be
returned to the capital and organized them in some detail. Companies during their life
cycle may need to raise their capital to expand their activities, and they may need to
reduce it due to losses they are exposed to or even without losses if their capital exceeds
their needs by re-establishing Buying its own shares, and the company may choose to
consume its capital to pay off the shares of its partners before its dissolution.

Key words; capital, joint stock company, raise, depreciation.
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Intitulé « la modification du capital social de la société par actions en droit
algérien —etude comparée- »

Résumé ;

Le capital joue un role important dans tous les types de sociétés, en particulier les
societés de capitaux, et en particulier la société par actions. Par conséquent, les
opérations qui y répondent sont extrémement importantes et le législateur confirme cette
importance et pour que les propriétaires de capital de ces entreprises n‘agissent pas selon
leurs caprices, ce qui peut constituer une menace pour la situation économique En
général, il a prété attention aux opérations susceptibles de revenir au capital et les a
organisées de maniere assez détaillée. Les entreprises au cours de leur cycle de vie
peuvent avoir besoin de lever leur capital pour développer leurs activités, et elles
peuvent avoir besoin de le réduire en raison de pertes auxquelles elles sont exposées ou
méme sans pertes si leur capital dépasse leurs besoins en retournant En achetant ses
propres actions, la société peut choisir de consommer son capital pour rembourser les
actions de ses associes avant sa dissolution.

Mots-clés; capital, société par action, augmentation, réduction, amortissement

214



